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OBSERVATORIO ECONOMICO,
FINANCIERO Y SOCIAL

El FMI proyecta que el crecimiento mundial disminuya de 3.5% en 2022 a

3.0% en 2023 y 2024. La desaceleracion se concentra en las economias
avanzadas, en especial en la zona del euro, donde se prevé que el
crecimiento sea 0.9% este ano y 1.5% en 2024. En la mayoria de las
economias, la prioridad sigue siendo lograr un descenso sostenido de la

inflacion manteniendo la estabilidad financiera.
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L. Crecimiento del PBI Mundial Crecimiento del PBI Estados Unidos
Actividad Global (Variacién % real) (Variacion % real)
8.0 1 8.0 -
El FMI proyecta que el crecimiento 7.0 A 6.3 5.9
mundial disminuya de 3.5% en 6.0 1 6.0 A
2022 a 3.0% en 2023 y 2024. >0 15
4.0 1 : 3.0 3.0 4.0
L 3.0 2.1 1.8
Este pronostico se debe a la 2.0 2.0 4 . 1.0
orientacion restrictiva de la politica 1.0 1 . '
monetaria para reducir la inflacidn, 0.0 0.0 . . . . L
a las consecuencias del reciente -1.0 1
deterioro de las condiciones -2.0 1 -2.0 1
financieras vy las  continuas 28 | 51 ‘0
i iti i e 407 34
tensiones geopoliticas entre Rusia 200 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
y Ucrania.
Los riesgos econdmicos estan muy Crecimiento del PBI Eurozona Crecimiento del PBI China
sesgados hacia un empeoramiento (Variacién % real) (Variacién % real)
de la situacién actual. La tensién 6.0 - 5.3 9.0 - 8.4
en el sector financiero podria 5.0 1 8.0 1
= ; . 4.0 1 3.5
amplificarse y el cqr)taglo podria 30 A s 70 4
extenderse, debilitando la 2.0 A 0.9 6.0
economia real al registrarse un (1)8 1 - L - 5.2 s
marcado  deterioro de las 1.0 ' .
condiciones de financiamiento y -2.0 4 4.0 1 3.0
obligando a los bancos centrales a 0] 301 22
reconsiderar la trayectoria de sus 5.0 4 2.0 A
politicas. -6.0 1.0 4
709 .63
-804 0.0 : ; ; T
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: FMI
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Precios
Internacionales

Caen los precios del cobre y el oro
por el aumento de inventarios en
la Bolsa de Metales de Londres y
por las menores presiones
inflacionarias a nivel global. Todo
esto en un contexto de
expectativas en el que las tasas
de la FED se mantengan en
niveles elevados.

El petréleo aumenta a USD/bl. 90
impulsado por una oferta mas
ajustada por recortes de
produccién anunciados por Arabia
Saudita y Rusia.

Caen los precios del trigo y el
maiz por las elevadas
exportaciones de Rusia que
mantiene al mercado internacional
bien abastecido y por las lluvias
en Estados Unidos que ayudan a
revertir el cuadro de sequia. El
aceite de soya cae por la caida de
los precios del aceite de palma y
por las exportaciones de Brasil.

Cotizacion del Cobre
(USD/Ib., al 15-set)

Cotizacion del Oro

(USD/onza, al 15-set)

Cotizacion del Petréleo
(UsSD/bl., al 15-set)

4.80 2,200 A 140 -
2,100 A 120 A
4.30 1 2,000 A 100 1 90
3.80 - 1,900 f 80 -
3.30 3.80 | 1,800 f 1911 60 -
= 1,700 - 40 -
2.80 A 1,600 - 20 A
230 J 1,500 7 O T T T T T T T T T T T T
1,400 A -20 -
1.8+ 11,300 | -40 -
N NN NN NN N NI IR SNNANNNNANNNNNN RRNANNNNNNANNNN
R R SOL LML LG L L B S A )
(] [0] (0] Q = = = = = =
wWBFA0BZ300Z30 GoSRG0EAGEERG GE3368R346834%
Cotizacion del Trigo Cotizacion del Aceite de Soya Cotizacion del Maiz
(USD/Ton., al 15-set) (USD/Ton., al 15-set) (USD/Ton., al 15-set)
700 - 2,300 A 350 -
600 - 2,100 A
1,900 A 300 A
500 1 1,700 1 1458
400 - 1,500 - 250 -
300 - 1,300 ~ |
299 [1,100 200
200 A 900 4
0 - - T T T T T T T T T T 500 -+ T T T T T T T T T T T T 100 . . . . . T T T T T T T
RRNRANNNNNNRRR NENRRNAGNNNGIq SSRANIINNNIRR
s LIJ [ RN LI) PN kIJ AR RN YOS CcE UL CcE UL W | S ] bogl | oL I
0833583856838 8585868585858 5838583868538

Fuente: Bloomberg, BCRP.
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Inflacion Global Indice de Presiones sobre la Inflacién a0
. . ., cadena global de suministros Total " his mJul-23 mAgo-23
El FMI estima que la inflacidn |(Desv. estandar respecto al valor promedio) | (var. % a/a) 12.0 4
disminuya de 8.7% en 2022 a |50 100
6.8% en 2023 y 5.2% en 2024. 4.0 A ’
3.0 8.0
La inflacidon podria seguir siendo | 20 6.0
elevada e incluso aumentar si se | | 4.0
producen nuevos shocks, como |, '
los derivados de un |, 2.0
recrudecimiento de la guerra en ' 0.0
. , . -2.0 - 0. © % ] [J) © o = [
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politica monetaria mas restrictiva. TIL LTI I TS * Jun-23 y Jul-23. 8 Z =
Plziecio de alimentos FAO Inflacion
i indice, 2014-2016=100
El FMI sugiere que los bancos ( ) (?/:lrboy/a;;:)nte 120 9,0, S
centrales deben mantener firme | %0 ] - ' J
su orientacion mas restrictiva |, |
para combatir la inflacién; sin |120 - 51
embargo, también deben estar |100 -
preparados para recurrir a todos 28 T
sus instrumentos de politica para 40 .
preservar la estabilidad 20 |
financiera. R — S —
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Fuente: FED, Banco Mundial, Bloomberg, BCRP.
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Tasas Externas e
indice del dolar

Las tasas del bono del Tesoro
norteamericano a 2 y 10 afios se
ubican en 5.01% vy 4.29%,
respectivamente. Esto en linea con
la expectativa de que la FED no
realice ajustes adicionales en las
tasas de interés en la reunion del
19/20-set.

Por su parte, el indice del dolar se
ubic6 en 105 debido a Ia
depreciacién frente al euro previo
a la reunion de politica monetaria
del Banco Central Europeo (BCE).

Tasa FED (upper bound)

Rendimiento del UST2Y

(%) (%, a la apertura del 15-set)
6.00 1 5.50
5.00 >001
] 4.00 - >0
4.00 A '
3.00 4 3.00 ~
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Rendimiento del UST10Y indice DXY
(%, a la apertura del 15-set) (mar-73=100, a la apertura del 15-set)
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4.00 4
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350 4 115
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Préxima Reunion de la
FED:

19/20-set de 2023

Fuente: Bloomberg.
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Actualizamos nuestra proyeccion de que el PBI en 2023 creceria alrededor de 0.5%
debido a: (i) menor crecimiento mundial; (ii) impacto del endurecimiento de la
politica monetaria; (iii) efecto de la inflacion sobre el consumo privado; (iv) el
deterioro de la inversion privada, y (v) los impactos del Nifo Costero en la economia
peruana. Para el proximo ano existen claros riesgos a la baja en la proyeccion del
2024 (alrededor de 2.5%) por los riesgos de que se materialice el Nino Costero de
magnitud moderado-fuerte (probabilidad: 92%) en el verano 2024.
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Actividad Economica

La actividad econdmica se contrajo
1.3% a/a en jul-23 (ene/jun-23: -
0.6% a/a). En julios, los sectores no
primarios cayeron 2.2% a/a por el
deterioro de los sectores
construccion (-8.8%), manufactura
no primaria (-12.4%, su peor
registro en 3 afios) y servicios (-
0.9%, peor desempefio en 6 meses).
Por su parte, los sectores primarios
crecieron alrededor de 2.1% a/a
impulsados principalmente por los
sectores mineria (+13.4% a/a) pero
contrarrestados principalmente por
pesca (-48% a/a) y manufactura
primaria (-18% a/a).

Actualizamos nuestra proyeccion de
que el PBI en 2023 creceria
alrededor de 0.5% debido a: (i)
menor crecimiento mundial; (ii)
impacto del endurecimiento de la
politica monetaria; (iii) efecto de la
inflacion sobre el consumo privado;
(iv) el deterioro de la inversion
privada y (v) los impactos del Nifo
Costero en la economia peruana.

PBI y principales componentes
(Var. % a/a)

7.0 4
50 1%
3.0
1.0 1
-1.0 7Y s 3
PBI T
-3.0 1 ——PBI no primario 17 -2.2
=PBI primario
_50 J
N N N N mMm ™M M
N N [a\] N N N N
= = = = = = L
i [a\] ™M < - N 3
A

Ultimo Comunicados del ENFEN respecto a la
magnitud de El Nifio en dic-23 hasta mar-24

(Probabilidad de ocurrencia, %)

udn
o~

*

Sin Nifio 7 1 2
Débil 38 15 16
Moderado 40 58 56
Fuerte/Extraordinario 14 26 26

Préximo Comunicado: 28-set.

PBI y nimero de transacciones de clientes
en el Sistema LBTR* (var. % a/a)

50.0 4 r 45.0
40.0 A r 35.0
30.0 4 r 25.0
20.0 A r 15.0
10.0 r 5.0
0.0 -5.0
-10.0 | —LBTR +-15.0
-20.0 4 PBI (eje der.) L -25.0
-30.0 - - -35.0
O 0O 0 A # A A N N AN N ™M M %
N N NN NN NNANNNNN™M
FEFEFEE FFEEFEN
N0MY ANy AN Y SN e

* Liquidacién Bruta en Tiempo Real (LBTR) al 13-Set

Encuesta de Expectativas Macroeconomicas:
PBI (Var. %)

Analistas Econdmicos

2023 1.8 1.2 1.0 ¥
2024 2.6 2.5 2.6
2025 3.0 2.9 3.0
Sistema Financiero

2023 1.8 1.4 1.1 ®
2024 2.5 2.3 2.3
2025 2.7 2.6 2.7 *

Fuente: INEI, BCRP, ENFEN
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Empleo formal vy
Expectativas
Empresariales

El empleo formal privado aumenté
4.0% a/a en julio-23. El aumento
de los puestos de trabajo en el
sector privado formal fue
principalmente en los sectores
servicios y comercio, con un
crecimiento de 6.1% y 4.5%. Los
sectores construccion y Pesca
sufrieron una caida del 6.3% vy
9.8%, comparado con el mes
anterior, su caida fue menor.

Por su parte, en ago-23 la mayor
parte de los indicadores
adelantados y de expectativas
sobre la economia aumentaron o se
mantuvieron respecto al mes
previo, y permanecen en el tramo
pesimista.

*Incluye procesamiento y conservacion de frutas y vegetales.
**Promedio de los indicadores de situacién actual del negocio,
nivel de ventas, nivel de produccién, nivel de demanda con
respecto a lo esperado y 6rdenes de compra respecto al mes
anterior de la Encuesta de Expectativas Macroecondmicas del
BCRP. ***Encuesta de Expectativas Macroecondémicas del BCRP.

Empleo formal en el sector privado
(Var. % a/a)

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0

4.0

Jul-21
Jul-22

Set-21
Nov-21
Ene-22
Mar-22
May-22
Set-22
Nov-22
Ene-23
Mar-23
May-23

Jul-23

Empleo formal en el sector privado segin
sectores durante jul-23 (Miles de puestos)

Total 155 4.0
Agropecuario* 6 1.5
Pesca -2 -9.8
Mineria 7 5.8
Manufactura 9 2.0
Electricidad 2 10.3
Construccion -14 -6.3
Comercio 30 4.5
Servicios 118 6.1

indice Compuesto de

Situaciéon Actual

Negocio** (puntos, optimista >50 y pesimista <50)

70
60
50

40

30
20
10

Ago-20 1 ™

Ago-08

Ago-09 A
Ago-10 A
Ago-11 1
Ago-12 1
Ago-13
Ago-14 A
Ago-15 1
Ago-16 A
Ago-17 7
Ago-18 1
Ago-19
Ago-21 1
Ago-22 1
Ago-23 -

Expectativas de la Economia***
(puntos, optimista >50 y pesimista <50)

—Economia a 3 meses
Economia a 12 meses

go-20 1
go-21
go-23 -

Ago-10 A
Ago-11 A
Ago-12 A
Ago-13 1
Ago-14 -
Ago-15 A
Ago-16 1
Ago-17 A
Ago-18
Ago-19 1
Ago-22 1

A
A
A

Fuente: Sunat, BCRP.
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Inflaci()n Inflacion Inflacion segun divisiones de consumo
(Var. % a/a) (Var. % a/a)

En ago-2023 se registr6 una 15.0 4 - — — — = =

inflacion de 0.38% m/m y 5.6% 13.0 Total , plimentos y bebidas no slcondlicas i 1'

X —Sin Alimentos y Energia Bebidas alcohdlicas 1.6 4.5 4.5

a/a. El resultado de este mes se vio 11.0 4 ——Alimentos y Energia Prendas de vestir y calzado 4.2 3.7 3.7

influido por la menor presién de 9.0 | 7.7 Alojamiento, agua, electricidad, gas 10.6 0.3 0.4

costos de materiales de 2o gluleZIes y articulos para el hogar gé i; 2(7)

L. . ) : alu . . .

con_struccmn, maquinarias 4 504 Transporte 12.4 0.4 0.4

equipos. 38 Comunicaciones 4.8 0.7 0.7

R L7220 Y = A\4 TITTITTTSISUNNRRN v SUV (A Recreacién y cultura 4.0 4.7 4.7

. . Lo [TV PSRN LY AN 0. AT Educacion 8.6 6.9 6.9

A nivel rteona_I’ e_l abgsteumlento 1.0 4 ! ! ! ! v ! ! ! ! ! ! ! ! Restaurantes y hoteles 15.9 8.2 8.1

de mercados dlsmlnuyg en agOStol ' Bienes y servicios diversos 6.5 5.7 5.7

causando una subida en los B e e e e e e e . IPC General 100.0 | 5.9 5.6

precios de productos como el : -; n : :) n : ; q f: f: ? f: 2 Sin alimentos y Energia 55.3 3.9 3.8

= o = a = o = a = i i

limén, cebolla, palta, entre otros. 5 2 <b b b gl Alimentos y Energla 43.7 8.3 7.7

Por otro lado, el precio del pollo, Inflacién por regién* Encuesta de Expectativas Macroeconémicas:

que tiene mayor incidencia en la (Var. % a/a)
inflacién, disminuyd. Las regiones
que tienen inflacién mayor o igual
al nivel nacional (5.8%) son: 10.0
Trujillo (8.9%), Ica (7.1%), Huaraz 8.0

Inflacion (%)
12.0

(6.6%), Puno (6.6%), Chiclayo Analistas Econdmicos

Sur

(6.5%), Cajamarca (6.4%), Tacna 6.0 Centro 26 2023 4.4 4.5 40 »
(6.4%), Huancavelica (6.3%), 40 4 —Lima 47 2024 3.0 3.0 3.0
Arequipa (6.2%), Tarapoto (5.9%), Norte 2025 2.5 3.8 25 ¥
Cerro de Pasco (5.9%) y Tumbes 20 —0Oriente Sistema Financiero

(5.9%) W+ 2023 4.8 4.3 4.3
;Surtinc|1:|.|ykej Iosgepaprtamerxgs de Moqgegua, lzreqtuipa, Tz-;_cna, a al & QI m‘ m‘ m‘ N‘ 8 ml nl 2024 3 1 30 30
Chimbote, Huarsz, Ica, Huancayo, Huanuco, Cerro de Pasco, 2 % 923 9 22921 78 2025 2.8 2.6 2.6
Ayacucho y Huancavelica. El norte consta de Tumbes, Piura, L s < Z TR s < zZ [T s <

Chiclayo, Trujillo y Cajamarca. Oriente abarca Pucallpa, Iquitos, Fuente: INEI, BCRP
Moyobamba, Tarapoto y Chachapoyas. . 4 .
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Inflacion ciclica vy
aciclica

A continuacién, descomponemos
la inflacion  total en  sus
componentes ciclico y aciclico. La
inflacion ciclica corresponde a
aquellas categorias de bienes vy
servicios que responden a las
condiciones econémicas, mientras
que la inflacibn de otras
categorias que tienden a no variar
con el estado de la economia se
denomina aciclica.

La inflacion ciclica se ha ido
desacelerando por una reduccién
generalizada en la mayoria de
rubros. En ago-23, los rubros de
mayor variabilidad fueron las
hortalizas, legumbres y tubérculos
(+26% a/a) y los gastos por
utilizacion de vehiculos (-13%

a/a).

*La inflacién total fue reponderada para conseguir una serie de
datos homogénea con la mayor cantidad de observaciones
posible. Los datos mas recientes (medidos bajo una clasificacion
de 12 rubros) se reponderaron en base a la metodologia usada
previamente (de 8 rubros) para empalmar los datos medidos con
dos metodologias distintas.

Comparativa de medidas de inflacion

(Variacion % a/a)

Inflacion reponderada, ciclica y aciclica
(Variacion % a/a)

20
Total Reponderada* Subyacente Ciclica Aciclica
8.8 9.1 5.0 8.8 9.5 15 Reponderada*
8.5 9.3 5.6 9.6 8.6 —Ciclica
8.7 9.5 5.8 9.9 8.7 —Aciclica
8.6 9.5 5.9 9.4 9.7
8.4 9.2 5.9 8.7 10.1
8.0 8.7 5.7 8.2 9.7
7.9 8.7 5.1 8.4 9.2
6.5 7.0 4.4 7.5 6.3 5 4 , , , , , , , , |
59 64 39 67 59 B EEEEEEE
5.6 6.1 3.8 6.8 4.8 S 2 2 S S S S S o o
<C <C < <C <C < <C <C < <
Inflacién subyacente, ciclica y aciclica Prondstico de inflacion subyacente
(Variacion % a/a) (Variacion % a/a)
20 7 - )
6l Estimacion Ago-23: 3.8
15 Subyacente —Observacién
= Ciclica 5
10 = Aciclica
4
5 3
2
0
1
-5 t t t t t t t t 1 0 } } } } } } } } }
& 8 8 2 % 9§ 8 S 88 2 % %N 2 &4
53333533 2 Y 2L L zosogoEil
T < < = < < < < < $ a £ 3 § o &€ 32 4 o

Fuente: INEI, BCRP, Observatorio Econémico, Financiero y Social
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Tipo de cambio

El tipo de cambio peruano se ubico
en torno a PEN/USD 3.72 a la
apertura del 15-set. En lo que va
del afo, el BCRP ha efectuado
operaciones spot en mesa de
negociaciones por USD 1 millén y
ha subastado Swaps cambiarios
venta y CDR BCRP, con lo cual el
saldo de estas Ultimas operaciones
se ha reducido en USD 228
millones.

Los fundamentos macro apuntan a
que el tipo de cambio se ubique al
cierre de 2023 entre PEN/USD
3.60-3.70; sin embargo, no
descartamos que durante este afio
se deprecie la moneda en caso
ocurra una nueva incertidumbre
politica.

Tipo de cambio nominal
(indice, al 30-Dic 2022=100, a la apertura del 15-sept)

130 Pert
—México
120 Colombia
= Chile
110 104
100
90 V‘-\,J-sj\
80
70
AN NN ANANANANANANANANNMOMOOMO O OO MO M
Qrarqr o Qoo anaran oo an ol
VAOL-SS >Xc=sS0+H+E >0 00 S >c=s 0+
© Q =] o O = © Q =} [0)
fls<2Rr°"2uvo2o5ls<2R3° 2w

¢
3

Tipo de Cambio Pera
(PEN/USD, a la apertura del 15-set)

4.10

3.90

3.70 3.72

3.50
N N N N " " " 0 0
N N N I I I N N N
) h ) | b ) )
> 5 o > v L > 3 2
T E g ) c ] T E g
> g z w b s /
S S A A
2 - - - Ll L - -

Encuesta de Expectativas Macroeconomicas:
Tipo de Cambio (PEN/USD)

Analistas Econdmicos

2023 3.75 3.70 3.73 *
2024 3.80 3.78 3.80 #+
2025 3.83 3.80 3.85 #
Sistema Financiero

2023 3.75 3.70 3.70
2024 3.70 3.71 3.70 ¥
2025 3.70 3.68 3.68

“Al 13 de setiembre de 2023, las

Reservas Internacionales Netas

totalizaron US$ 72 499millones,
mayores en US$ 616 millones a las
registradas al cierre de 2022. Las

reservas internacionales estan

constituidas por activos
internacionales liquidos y su nivel
actual es equivalente a 29
por ciento del PBI.”

Fuente: Bloomberg, BCRP.
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Tasa BCRP

El Directorio del Banco Central de
Reserva del Pert (BCRP) acordd el
14-set reducir la tasa de referencia a
7.50%. No obstante, sostuvo en su
Ultimo comunicado: “Esta decision no
necesariamente implica un ciclo de
sucesivas reducciones en la tasa de
interés”.

Con este cambio en el comunicado y
el impacto del Nifio Costero en Ia
actividad economica y en la demanda
interna, no descartamos que en oct-
23 continue con su ciclo de recortes
hasta ubicarla en un rango 6.50%-
7.00% a fin de afo.

El Directorio menciond que se
encuentra especialmente atento a la
nueva informacién referida a |la
inflacion 'y sus determinantes,
incluyendo la evolucion de las
expectativas de inflacién y actividad
econdmica, para considerar
modificaciones en la posicién de la
politica monetaria.

*Con expectativas de inflacion.

**Tasas calculadas a partir de los precios de los mercados primario y
secundario de CDBCRP del dia habil previo.
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“El BCRP espera que la inflacion
interanual alcance el rango meta a
inicios del proximo afo. Sin
embargo, existen riesgos asociados
a factores climaticos”.
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. Balanza Comercial Términos de Intercambio y componentes
Cuentas Fisca |eS y (USD Miles de Millones, acumulado 12 meses) (Var. % a/a)
SeCtor eXterno 18.0 :8 | —Términos de Intercambio
) ] . 16.0 40 | —Prec?os de Exportaci_én
La balanza comercial registré un 40 14.2 14.1 ——Precios de Importacion
superdvit mensual en jul-23 de USD o 30
1,073 millones y un acumulado 12 00 20
meses de USD 14.1 mil millones 60 10
(jun-23: USD 13.0 mil millones). En 60 o
julio, los términos de intercambio 40 -10
aumentaron 12.2% a/a 50 | -20
principalmente por los menores o0 JALNRRRNARNNRURRRRNRUNRRRUNRRNRARNRRANND S L e e e S o 4 = o 8 o
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debido a los menores precios del g;g@g;%@g;g’;g; 2 88 253§ & &8 848 3
petréleo, alimentos e insumos <7 0w <" O W< ™ O w< ™
industriales. Resultado Economico del SPNF* i * 9 i
(acumulado Operaciones del SPNF* (var. % nominal)
Gltimos 12 meses, % del PBI)
Por su parte, el déficit fiscal . . . . . . . . . . .
acumulado en los Ultimos 12 meses | I I I 1| I I I I I I I I I I | | Var. % Enero-Agosto
a ago-23 fue de 2.6% del PBI (regla 1.7 . 2023/2022
fiscal: -2.4% del PBI), superior a lo s ' -2.5 1. Ingresos corrientes -5.2
Iréaglstrardezitsa:rgggo y O.e9npp. mdaiz:/f)zrza: a. Ingresos Tribut.arios . -7.1
principalmente por los menores b. Ingresos No Tributarios 1.3
ingresos corrientes y atenuado por la . .
reduccion del gasto no financiero del 2. Gastos no financieros 3.1

gobierno general.
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*Sector Publico No Financiero.

Fuente: BCRP.
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Indice de condicidon
financiera*

Nuestro indice de condiciones
financieras sefala que estas se
han vuelto menos restrictivas en
ago-23, principalmente por un
menor estrés del mercado interno.

Las condiciones de este ultimo
tuvieron un menor estrés asociado
principalmente al mercado
monetario debido a una reduccién
de las tasas corporativas en soles
y dédlares, y del mercado cambiario
por la menor volatilidad del tipo de
cambio. También hubo menor
estrés en el mercado de bonos por
menos riesgo pais y en el mercado
bursatil por menor volatilidad de
las acciones de la Bolsa de Valores
de Lima.

Por el lado del sector externo,
hubo condiciones menos relajadas
por la mayor volatilidad de las
principales acciones de la bolsa y
por mayores las tasas de los bonos
por debajo del grado de inversion.

*Sélo se considero los dias con datos completos.
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“Para set-23, se espera una muy leve
relajacion de las condiciones financieras
respecto al mes previo, por una mejora
del mercado interno por una reduccién
de la inflacidn, y una menor relajacion
del sector externo por mayores tasas de
retorno de los bonos de alto riesgo y
mayor volatilidad de la bolsa ante
niveles altos en la tasa de la Fed.”

Mercado interno
(Desviacion estandar de la media)
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Sector externo
(Desviacion estandar de la media)
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Fuente: FED, Bloomberg, BCRP.
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