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Principales Noticias

El lunes, el mercado asiatico termind la jornada con resultados negativos debido a problemas politicos sucedidos
en la region de China. Asimismo, el banco de Singapur informé un aumento su beneficio neto en 15% y el ingreso por sus
intereses aumentaron un 8% en el penultimo trimestre del afo. Con respecto a la Guerra Comercial, la tensidn aun continua.
Los principales indices de Asia/Pacifico tuvieron los siguientes resultados Nikkei a la baja en —0.26%, Hang Seng a la baja en
-2.62% y ASX 200 al alza en +0.72%. La empresa china, Alibaba, logré vender mas $30 millones de productos en el dia de la
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solteria y se prepara para el “Cyber Monday”. De la misma forma, el mercado europeo cerrd la sesion de hoy a la baja,
mientras se pierde el optimismo sobre las negociaciones comerciales entre EE. UU. y China. Volvio la incertidumbre a los
acuerdos comerciales, luego de que el presidente D. Trump nego haber acordado disminuir los aranceles sobre los bienes
chinos en la sesion pasada. También influyd en el sentimiento de los inversores el incremento de tensiones en Hong Kong.
Ademas, se informé que el PBI del Reino Unido se redujo en 0.4% en septiembre, respecto a agosto y una caida del 1.6%
comparandolo con septiembre del 2018. De esta manera, el STOXX 600 -0.02%, FTSE 100 -0.42% del Reino Unido, FTSE MIB
-0.19% de Italia, DAX -0.23%, BEL 20 -0.22% y AEX -0.02% finalizaron con pérdidas, entre otros indices. De igual modo, el
mercado estadounidense cerrd la jornada con resultados negativos de -0.19% y +0.04% en sus respectivos indices, S&P 500
y DJI. Por otro lado, el presidente estadounidense Donald Trump, dijo que las negociaciones comerciales con China avanzan
“muy bien”, pero solo firmara un acuerdo con Beijing si es correcto para su pais. Asimismo, afirmé “China tiene muchas
ganas de lograr un acuerdo”, “Estan teniendo su peor afio en los Ultimos 57. Toda su cadena de suministro esta rota, como
un huevo. Quieren lograr un acuerdo, quizas tienen que hacerlo, no sé, no me importa, es asunto suyo”. En otras noticias,
Adidas cerrara sus fabricas robotizadas en Alemania y EEUU para producir en Asia.

El martes, el mercado asiatico termind la jornada con resultados positivos debido a que los inversores observan el
desarrollo de las negociaciones comercial entre EE.UU. y China con optimismo. Asimismo, ha evolucionado de mejor manera
la escala de violencia en las protestas en Hong Kong lo que ha provocado un aumento en la confianza de los inversores en la
zona asiatica. Los principales indices de Asia/Pacifico tuvieron los siguientes resultados Nikkei al alza en +0.81%, Hang Seng
al alza en +0.52% y ASX 200 a la baja en -0.29%. De la misma forma, los mercados europeos finalizaron el dia con sus
principales indices en positivo, mientras los inversionistas esperan que el presidente de los EE. UU. D. Trump postergue la
decision de aplicar aranceles a los autos de la Unién Europea. Esta alza se did por un ligero impulso positivo en el sentimiento
de mercado luego de reportes de un retraso en las tarifas automovilisticas por seis meses. Esto significaria evitar otro
conflicto perjudicial con un importante socio comercial de EE. UU. En Alemania, el animo de los inversores mejoré mas de lo
esperado en noviembre, seguin la encuesta ZEW. El sentimiento econémico cambio de -22.8 en octubre a-2.1. De este modo,
el STOXX 600 +0.38%, CAC +0.44%, DAX +0.65%, AEX +0.44%, BEL 20 +0.78% y HEX +0.34% terminaron al alza, entre otros. A
su vez, el mercado estadounidense cerré la jornada de hoy con variaciones positivas de 0.15% en su principal indice S&P 500;
en cambio, el indice DJI se mantuvo neutral. Por otro lado, este martes el presidente estadounidense, Donald Trump, celebré
la buena salud de la economia estadounidense, coincidiendo con una publicacion acerca del impacto negativo de la guerra
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comercial sobre el empleo y la actividad econdmica. De acuerdo al mandatario estadounidense, la economia “"superé
ampliamente nuestras expectativas” y defendié la imposicién de aranceles a otros paises, sobre todo a China, “el coste real
habria sido no hacer nada”. Ademas, pidié que el congreso de su pais apruebe el acuerdo comercial renovado con México y

Canada, mejor conocido como Umsca y que reemplazé al Nafta.

El miércoles, el mercado estadounidense cerrd la sesion de hoy con variaciones positivas de sus principales indices,
S&P 500 +0.11% y DJI +0.37%. En otras noticias, Estados Unidos insta a sus ciudadanos a no viajar a Bolivia por su crisis
politica. Dicha alerta llegd después el departamento de estado evacuase el martes a los familiares de su personal diplomatico
debido a la “inestabilidad” que tiene el pais altipldanico. En Washington, el gobierno insté este martes a sus cuidadnos no
viajar a Bolivia, al elevar a 4, de un maximo de 4, su nivel de alerta. Por otro lado, el mercado europeo finalizé la sesién de
hoy con resultados negativos, debido al desarrollo de las negociaciones comerciales entre EE. UU. y China que causaron
preocupacion entre los inversores. Ademas, se mantienen atentos a anuncios del presidente de la Reservas Federal, Jerome
Powell. El presidente D. Trump anuncié que pronto se completara la fase inicial del acuerdo, pero sin decir nuevos detalles,
calificando a China de “tramposos”. Ademds, Powell comenté que es improbable que la tendencia de las tasas de interés
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cambie mientras la economia continte creciendo. Por ultimo, el mercado chino cerré la jornada a la baja, debido a la falta
de sefiales claras sobre el tratado comercial entre China y los EE.UU., ademas de un aumento en los niveles de violencia en
Hongo Kong. Estos hechos ocasionaron de que el indice CSI300 “Blue Chips” y el Shangai Composite retrocedieran -0.1% y -
0.3% respectivamente, llegando a sus niveles mas bajos en mes y medio. En Hong Kong, el indice Hang Seng cayo -1.82%,
debido a la fuerte caida del sector inmobiliario (-2.5%), producto de una caida en los precios de los bienes inmuebles después
de que las protestas “en favor de la libertad” recrudecieran al darse a conocer que un policia dispard a quemarropa a un
estudiante.

El jueves, el mercado estadounidense cerrd la jornada de hoy con variaciones negativas en sus principales indices,
S&P 500 -0.005% y DJI -0.08%. Por otro lado, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo hoy que es remoto el
riesgo de que la economia de estados Unidos enfrente una crisis dramatica, en parte porque la actual expansion se distingue
de no tener focos de una actividad sobrecalentada. “La economia de EEUU es la economia estrella por estos dias” dijo Powell
a la Comisién de Presupuesto de la Cdmara de Representantes. Por otro lado, los mercados europeos terminaron el dia de
hoy a la baja, luego de que las conversaciones comerciales se estancaran nuevamente. Las negociaciones comerciales entre
EE. UU. y China llegaron a un punto muerto después de que EE. UU. pidiera mayores requerimientos de China en materia de
proteccion de la propiedad intelectual y un cese de la transferencia forzada de tecnologia a cambio de disminuir las tarifas a
los bienes chinos. En relacion a Europa, el PBI aleman aumentd en 0.1% en el tercer trimestre, dejando atras una posible
contraccion de —0.1% y una recesion técnica. Por ultimo, el mercado asiatico termino la jornada con resultados mixto debido
al débil crecimiento de la industria China con respecto al afio anterior. En octubre, la industria china crecid este afio 4.7%,
dato menor a lo que se pronosticd. Asimismo, se estaria llegando a un acuerdo entre ambas potencias para menguar el
conflicto comercial pero no se eliminaria, en su totalidad, los aranceles implantados por ambas naciones. Asimismo, se
estaria llegando a un acuerdo entre ambas potencias para menguar el conflicto comercial pero no se eliminaria, en su
totalidad, los aranceles implantados por ambas naciones.

El viernes, el mercado estadounidense termind con sus principales indices al alza, llegando a nuevos maximos
histéricos, después de que funcionarios relacionados al gobierno de los EE.UU. declaran que las conversaciones con China
para llegar a un acuerdo estan cerca de dar resultados concretos y por los resultados trimestrales de las principales empresas,
los cuales estuvieron por encima de lo esperado por el mercado. Entre las acciones que mas subieron destaca Applied
Materials (+8.95%), después de que los ingresos de la linea de negocios de semiconductores (industria sensible a la
incertidumbre comercial) de la empresa crecieran +2.5% a US$2.30 mil millones, y los resultados consolidados indicaran una
utilidad por accion basica de 80 centavos, arriba de los 76 centavos estimados por los analistas. Los mercados europeos
cerraron la jornada de hoy con una variacion positiva de 0.34% en su indice Stoxx 50. Por otro lado, contra todos los
prondsticos, Alemania se salvd de una recesion econdmica, debido al incremento del gasto de los consumidores y del
gobierno, logrando compensar la caida en el tercer trimestre de la industria. De acuerdo a Forbes, el Producto Interno Bruto
(PIB) creci6 un 0.1% evitando la recesion técnica, frente a la contraccion que sufrid en el trimestre anterior de 0.2%. Los
mercados asiaticos cerraron la jornada con sus principales indices en positivo, mientras los inversionistas internalizan los
ultimos acontecimientos ocurridos en las conversaciones comerciales entre EE. UU. y China. En la sesion pasada, el asesor
econdmico de la Casa Blanca, Larry Kudlow, menciond que Washington esta acercandose a un acuerdo comercial con Beijing.
Durante la semana, los mercados han estado al borde ante la renovada incertidumbre sobre el desarrollo de las
negociaciones. El portavoz del Ministerio de Comercio de China, Gao Feng, dijo que era indispensable una reduccién de
ciertas tarifas clave para lograr un acuerdo.
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Calendario Econémico

Estados Unidos

Date Time Event Period Prior Surv(M) Actual Country/Region
11/12/2019 06:00 NFIB Small Business Optimism Oct 101.8 102 102.4 United States
11/13/19 07:00 MBA Mortgage Applications Nov-08 -0.10% -- 9.60% United States
11/13/19 08:30 CPI MoM Oct 0.00% 0.30% 0.40% United States
11/13/19 08:30 CPI Ex Food and Energy MoM Oct 0.10% 0.20% 0.20% United States
11/13/19 08:30 CPI YoY Oct 1.70% 1.70% 1.80% United States
11/13/19 08:30 CPI Ex Food and Energy YoY Oct 2.40% 2.40% 2.30% United States
11/13/19 08:30 CPI Core Index SA Oct 264.595 265.074 265.011 United States
11/13/19 08:30 CPl Index NSA Oct 256.759 257.227 257.346 United States
11/13/19 14:00 Monthly Budget Statement Oct -1.01E+11| -1.30E+11 -1.35E+11 United States
11/14/19 08:30 PPI Final Demand MoM Oct -0.30% 0.30% 0.40% United States
11/14/19 08:30 PPI Ex Food and Energy MoM Oct -0.30% 0.20% 0.30% United States
11/14/19 08:30 PPI Ex Food, Energy, Trade MoM Oct 0.00% 0.20% 0.10% United States
11/14/19 08:30 PPI Final Demand YoY Oct 1.40% 0.90% 1.10% United States
11/14/19 08:30 PPI Ex Food and Energy YoY Oct 2.00% 1.50% 1.60% United States
11/14/19 08:30 Initial Jobless Claims Nov-09 211000 215000 225000 United States
11/14/19 08:30 Continuing Claims Nov-02 1.69E+06 1.68E+06 1.68E+06 United States
11/14/19 09:45 Bloomberg Consumer Comfort Nov-10 59.1 -- 58 United States
11/14/19 10:00 Mortgage Delinquencies 3Q 4.53% -- 3.97% United States
11/14/19 10:00 MBA Mortgage Foreclosures 3Q 0.90% -- 0.84% United States
11/15/19 08:30 Empire Manufacturing Nov 4 6 2.9 United States
11/15/19 08:30 Import Price Index MoM Oct 0.20% -0.20% -0.50% United States
11/15/19 08:30 Import Price Index YoY Oct -1.60% -2.20% -3.00% United States
11/15/19 08:30 Retail Sales Advance MoM Oct -0.30% 0.20% 0.30% United States
11/15/19 08:30 Retail Sales Ex Auto MoM Oct -0.10% 0.40% 0.20% United States
11/15/19 08:30 Retail Sales Ex Auto and Gas Oct 0.00% 0.30% 0.10% United States
11/15/19 08:30 Retail Sales Control Group Oct 0.00% 0.30% 0.30% United States
11/15/19 09:15 Industrial Production MoM Oct -0.40% -0.40% -0.80% United States
11/15/19 09:15 Manufacturing (SIC) Production Oct -0.50% -0.70% -0.60% United States
11/15/19 09:15 Capacity Utilization Oct 77.50% 77.00% 76.70% United States
11/15/19 10:00 Business Inventories Sep 0.00% 0.10% - United States

Fuente: Bloomberg
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Unidn Europea

Date Time Event Period Prior Surv(M) Actual Country/Region
11/11/2019 02:00 CPI YoY Oct 2.20% -- 1.60% Lithuania
11/11/2019 02:00 CPI YoY Oct 0.50% 0.50% 0.60% Denmark
11/11/2019 03:00 CPI YoY Oct 2.70% 2.70% 2.70% Czech Republic
11/11/2019 03:45 Unemployment Rate Oct 4.80% -- 4.90% Estonia
11/11/2019 04:00 Industrial Production MoM Sep 0.30% -0.40% -0.40% Italy
11/11/2019 04:30 GDP QoQ 3QP -0.20% 0.40% 0.30% United Kingdom
11/11/2019 04:30 GDP YoY 3QP 1.30% 1.10% 1.00% United Kingdom
11/11/2019 04:30 Industrial Production MoM Sep -0.60% -0.10% -0.30% United Kingdom
11/12/2019 04:30 Jobless Claims Change Oct 21100 -- 33000 United Kingdom
11/12/2019 05:00 ZEW Survey Current Situation Nov -25.3 -22.3 -24.7 Germany
11/12/2019 05:00 ZEW Survey Expectations Nov -22.8 -13 -2.1 Germany

11/13/19 03:30 CPI YoY Oct 1.50% 1.60% 1.60% Sweden
11/13/19 03:30 CPI Level Oct 335.95 336.05 336.04 Sweden
11/13/19 04:00 CPI YoY Oct 2.30% 2.10% 2.40% Bulgaria
11/13/19 04:30 CPI MoM Oct 0.10% -0.10% -0.20% United Kingdom
11/13/19 04:30 CPI YoY Oct 1.70% 1.60% 1.50% United Kingdom
11/13/19 04:30 CPI Core YoY Oct 1.70% 1.70% 1.70% United Kingdom
11/14/19 01:00 CPI YoY Oct 0.90% -- 0.70% Finland
11/14/19 02:45 CPI YoY Oct F 0.70% 0.70% 0.80% France
11/14/19 03:00 CPI YoY Oct 2.90% 3.00% 2.70% Slovakia
11/14/19 03:00 CPIl YoY Oct F 0.10% 0.10% 0.10% Spain
11/14/19 03:00 CPl EU Harmonised YoY Oct F 0.20% 0.20% 0.20% Spain
11/14/19 04:00 CPI YoY Oct F 2.50% -- 2.50% Poland
11/14/19 04:30 GDP YoY 3QP 1.80% -- 1.90% Portugal
11/14/19 05:00 GDP SA QoQ 3QP 0.20% 0.20% 0.20% Eurozone
11/14/19 05:00 GDP SA YoY 3QP 1.10% 1.10% 1.20% Eurozone
11/15/19 03:00 CPI EU Harmonized YoY Oct 3.00% -- 2.90% Slovakia
11/15/19 05:00 CPl YoY Oct F 0.70% 0.70% 0.70% Eurozone
11/15/19 05:00 CPI YoY Oct 0.80% -- 0.60% Croatia
11/15/19 05:00 CP1 EU Harmonized YoY Oct F 0.20% 0.20% 0.20% Italy

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Date Time Event Period Prior Surv(M) Actual Country/Region
11/11/2019 02:28 Domestic Vehicle Sales YoY Oct 13.10% -- -2.70% Vietnam
11/11/2019 04:00 Money Supply M2 YoY Oct 8.40% 8.40% 8.40% China
11/11/2019 07:00 Industrial Production YoY Sep -1.10% -2.50% -4.30% India
11/12/2019 00:00 Retail Sales YoY Sep -4.10% -3.00% -2.20% Singapore
11/12/2019 01:00 Machine Tool Orders YoY Oct P -35.50% -- -37.40% Japan
11/12/2019 16:45 Food Prices MoM Oct 0.00% -- -0.30% New Zealand
11/12/2019 18:00 Unemployment rate SA Oct 3.40% 3.50% 3.50% South Korea
11/12/2019 18:30 Westpac Consumer Conf SA MoM Nov -5.50% -- 4.50% Australia
11/12/2019 18:50 PPI YoY Oct -1.10% -0.30% -0.40% Japan
11/12/2019 20:00 RBNZ Official Cash Rate Nov-13 1.00% 0.75% 1.00% New Zealand

11/13/19 05:52 Industrial Production YoY Oct 3.70% -- 5.40% Kazakhstan
11/13/19 15:00 REINZ House Sales YoY Oct 3.30% -- -4.00% New Zealand
11/13/19 18:50 GDP SA QoQ 3QP 0.30% 0.20% 0.10% Japan
11/13/19 18:50 GDP Annualized SA QoQ 3QP 1.30% 0.90% 0.20% Japan
11/13/19 18:50 GDP Deflator YoY 3QP 0.40% 0.50% 0.60% Japan
11/13/1919:30 Employment Change Oct 14700 15000 -19000 Australia
11/13/1919:30 Unemployment Rate Oct 5.20% 5.20% 5.30% Australia
11/13/1919:30 Participation Rate Oct 66.10% 66.10% 66.00% Australia
11/13/19 21:00 Industrial Production YoY Oct 5.80% 5.40% 4.70% China
11/13/19 21:00 Retail Sales YoY Oct 7.80% 7.80% 7.20% China
11/13/19 23:30 Tertiary Industry Index MoM Sep 0.40% 1.10% 1.80% Japan
11/14/19 03:00 BSP Overnight Borrowing Rate Nov-14 4.00% 4.00% 4.00% Philippines
11/14/19 16:30 BusinessNZ Manufacturing PMI Oct 48.4 -- 52.6 New Zealand
11/14/19 22:57 Overseas Remittances YoY Sep 4.60% 4.80% 6.30% Philippines
11/14/19 22:57 Overseas Workers Remittances Sep 2.59E+09 [ 2.37E+09 2.38E+09 Philippines
11/14/19 23:00 GDP YoY 3Q 4.90% 4.40% 4.40% Malaysia
11/14/19 23:30 Industrial Production MoM Sep F 1.40% -- 1.70% Japan
11/15/19 02:30 Foreign Reserves Nov-08 2.23E+11 -- 2.22E+11 Thailand
11/15/19 03:30 GDP YoY 3QF -2.90% -2.90% -2.90% Hong Kong
11/14/19-11/15/19 Exports YoY Oct -6.60% -- -1.10% India

Fuente: Bloomberg
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