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MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO

Chile

El indice chileno IPSA cerr6 la jornada semanal con un resultado negativo de -0.95%, con
la caida de acciones como CAP SA -9.43%, CIA Sudamericana de Vapores -4.59% y
Sonda SA -4.41%. En la semana, se observé como el Banco Central de Chile aplico un
alza a las tasas de interés ante los riesgos de sobrecalentamiento de la economia. Por otra
parte, el proceso del cuarto retiro de fondos de las AFP siguié perjudicando los mercados
bursétiles.

El indice General de la BVL finalizd la semana con un resultado positivo de +1.34%, acciones
destacadas como Volcan Minera +35.06%, Aenza SA +21.74% y Nexa Resources +17.81%
reportando ganancias al final de la semana. A inicios de la semana, vimos como la BVL sigui6 la
tendencia positiva de la semana anterior, con el sector financiero y construccién tomando el
protagonismo y a su vez, el aumento de las exportaciones peruanas en el mes pasado segun datos
de la Camara de Comercio de Lima.

Sin embargo, en la semana Moody’s rebajé la calificacion crediticia de Pert a Baal, con perspectiva
estable. Esto repercutié en el casi movimiento del tipo de cambio a su maximo histérico registrado, - -
y en la reduccion de calificacién de cinco bancos locales. . Mex.co

El indice mexicano IPC MEXBOL cerr6 la semana en nimeros negativos de -1.13%.
. L. Esto debido a la caida de grandes firmas como GCC SAB de CV -3.62%, CEMEX SAB -
MeJores Yy Peores Rendimientos 7D - Peru @ 3.59% y Grupo Televisa SAB -2.93%. En la semana vimos como las acciones

mexicanas se vieron influenciadas de manera mixta por noticias de proyecciones
SOUTHERN COPPER CORP -0.24% I positivas con respecto al sector minero; y el crecimiento econémico anunciado por el
TREVALI MINING CORP [Pppp— Banco Cleljtral. Sin eml?argo, el alza del preclolde los éllrr}entos por. el alza dg los
commodities repercuti6 en el consumo masivo, perjudicando asi las acciones
INTERCORP FINANCIAL SERVICES -1.38% mexicanas
FERREYCORP SAA -2.01% I—
CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR .23, E— Colombia
INRETAIL PERU CORP -5.17% |EE—
CORP ACEROS AREQUIPA-INV |— 2.91% El indice colombiano COLCAP _finaliz() la semana con un resul;ado ligeramente al alza,
por +0.15%, con empresas importantes registrando ganancias como Grupo de Inv.
(— 5. -
UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA 5.:26% Suramericana +4.49%, Cementos Argos SA +2.84% y Canacol Energy +1.41%. En la
MINSUR SA-INVERSIONES —— 6.12% semana vimos noticias destacadas como el nivel de desempleo en Colombia se redujo
en 5.9 puntos porcentuales. A su vez, como el valor de las exportaciones subieron a
ALICORP S.A.-COMUN 10.17% 27.4% por el alza mundial de precios, pero sobre todo la creacion del fondo de capital
VOLCAN CIA MINERA SAA-CMN B 17.38% privado entre Argos y Macquarie. Esto beneficio el tipo de cambio, aprecidandose con

respecto al délar en la semana.
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ESTADOS UNIDOS

Hechos Importantes Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

Los indices estadounidenses se vieron afectados directamente por las recientes publicaciones sobre la ratio de GAP INC/THE -6.10%
empleos y la némica no agricola. Ambos datos mostraron de manera conjunta la desaceleracién de la economia
americana, perjudicando de manera mixta a sus indices. Por un lado, tenemos al S&P y al DOW JONES,
reportando un resultado semanal de +0.58% y -0.24%, respectivamente. NXP SEMICONDUCTORS NV -6.44%

Mientras tanto, el gran beneficiado de la semana fue el indice NASDAQ +1.55%, obteniendo en la semana un
nuevo maximo histérico gracias al impulso de las grandes acciones tecnolégicas. A inicios de la semana, los ABBVIE INC -7.42%
mercados de EE. UU iniciaron negativos, lastrados por el poco optimismo por el informe que se presentaria al

final de la semana y a la posible recompra de bonos por parte de la FED. AUTODESK INC-7.86%
El lunes, se estimé que solo quedarian como maximo 2 meses de buenos resultados de empleo y que este se
reflejaria en la presion inflacionaria. EI miércoles, las acciones tecnoldgicas, acciones recurridas ante un entorno
de desaceleracion del crecimiento econdmico por los tipos de interés bajos, se vieron muy solicitadas por los
inversionistas. El indice NASDAQ registré un nuevo maximo histérico en el dia. Por otra parte, el precio de las
acciones energéticas se beneficié por el acuerdo de la OPEP de mantener su politica existente de aumentos CATALENT INC
graduales de la produccion.

WELLS FARGO & &076%

7.70%

El jueves, se mostrd cierto optimismo en las acciones por el informe que se presentaria al final de semana, lo PVH CORP
que involucré que los inversionistas se volcaran hacia acciones industriales, de salud y energéticas. Sin
embargo, el informe mostré datos desalentadores sobre el crecimiento de nuevos empleos en el pais

7.95%

norteamericano, con la némina de no agricolas debajo por mas de medio millén en los puestos de empleo. BAXTER INTERNATIONAL INC

En resumen, existe cierto temor por la desaceleracién de la economia estadounidense, bajo un contexto de

cambios de politicas a nivel mundial sobre la compra de activos QUANTA SERVICES INC 12.17%
Bonos del Tesoro (EEUU) _ . ) CABOT OIL & GAS CORP 13.15%
Instumento Moneda Precio  Yield (%) Duraci6n
xg: g e ggg gg'ggg g'igg ;'g;g -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%
Nota 5 afios usD 99.832 0.784 4.897
Nota 7 afios usD 100.219 1.090 6.732
Nota 10 afios usD 99.313 1.322 9.366 Fuente: Bloomberg
Bono 20 afios usD 98.109 1.861 16.863
Bono 30 afios usD 101.266 1.942 22.696
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Principales ETF's
Instumento Moneda Precio iD 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD
¥ SPDR S&P 500 ETF usb 453.08 -0.02% 0.63% 21.18% ¥ UNITED STATES OI usbD 48.66 -0.59% 1.06% 47.41%
A ISHARES MSCI EME usbD 53.12 0.53% 2.97% 2.81% ¥ ISHARES MSCI BRA usb 35.85 -0.28% 2.97% -3.29%
A ISHARES IBOXX HI usb 88.01 0.01% 0.06% 0.81% Y SPDR OIL&GAS EXP usbD 84.52 -0.28% 0.06% 44.48%
Y SPDR-FINL SELECT usbD 38.07 -0.63% -2.38% 29.14% ¥ SPDR-UTIL SELECT usb 69.49 -0.83% -2.38% 10.83%
A VANECK GOLD MINE usb 33.28 2.40% 2.05% -7.61% A ISHARES US REAL UsD 111.27 0.03% 2.05% 29.91%
¥ ISHARES RUSSELL usbD 227.96 -0.46% 0.68% 16.27% ¥ SPDR S&P BIOTECH USD 134.19 -1.71%  0.68% -4.68%
A SPDR GOLD SHARES usb 171.06 1.07% 0.51% -4.09% v ISHARES IBOXX IN USD 13499 -0.36% 0.51% -2.27%
¥ ISHARES 20+ YEAR usbD 148.18 -0.91% -0.86% -6.05% V¥ ISHARES JP MORGA USD 113.18 -0.33% -0.86% -2.36%
A INVESCO QOQ TRUS usb 381.57 0.31% 1.47% 21.62% - REAL EST SEL SEC usbD 48.73 0.00% 1.47% 33.29%
¥ ISHARES BIOTECHN usbD 175.81 -0.11% 2.33% 16.05% A ISHARES CHINA LA usb 41.47 0.17% 2.33% -10.68%
Y SPDR-ENERGY SEL usb 48.62 -0.57% -1.40% 28.28% ¥ SPDR-CONS STAPLE usbD 72.83 -0.12% -1.40% 7.98%
A PRO ULTRA VIX ST usb 21.24 1.48% -4.80% -80.06% A VANECK JUNIOR GO usb 43.98 3.19% -4.80% -18.92%
*Levenda: Variacion 1D: 1 Dia: 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Levenda: Variacion 1D: 1 Dia: 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600

El indice paneuropeo STOXX 600 termind la semana con un rendimiento total de -0.09%, arrastrado principalmente por
los anuncios de reduccién de compra de activos por parte del Banco Central Europeo tras el incremento de la inflacion.
La inflacién en la zona euro alcanzé el 3% impulsada por el precio de la energia que escalé en 15,4% debido al
incremento de los precios del crudo. Del mismo modo, los decepcionantes datos de empleo americanos terminaron de
consolidar el cierre a la baja del indice el dltimo dia de la semana. De esta forma, los sectores que obtuvieron mejores
resultados durante la semana fueron Tecnologia +1.96% y Utilidades +1.13%

y Peores

a7 Dias - STOXX 600
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Alemania

El indice aleman cerrd la semana con un rendimiento negativo de-0.45% afectado por las
expectativas de reduccidon del estimulo propuesto por el BCE. En el aspecto electoral, el
pais se acerca a las elecciones nacionales y los socialdemécratas de centro izquierda (SPD)
de Alemania ampliaron su ventaja sobre los conservadores de la canciller Angela Merkel,
segln una Ultima encuesta publicada el lunes. Esta semana los datos econdmicos arrojaron
que la inflacidn interanual de Alemania repunt6 en agosto un 3,9% el mayor salto en casi
28 afios. Finalmente, cerré el viernes a la baja -0.37% luego del a publicacién del informe
del mercado laboral americano

Reino Unido

El principal indice de Reino Unido cerré la semana con ligeras ganancias debido a los
temores inflacionarios. Los primeros dias fueron marcados por una tendencia positiva luego
de que el martes, la Gltima encuesta del PMI mostrara que la manufactura del pais contintia
expandiéndose a un ritmo sélido en agosto, al alza en 60.3, superando las expectativas de
60.1 y aumentando el empleo por octavo mes. Por otro lado, el viernes, la bolsa de Londres
reacciond de forma negativa a los temores al alza del precio de los alimentos en medio de

una crisis de falta de personal en la cadena de suministros causada por el brexit y el
COvID-19

Francia

El principal indicador de la Bolsa de Paris cerrd la semana con rendimientos positivos
+0.12%. Los primeros dias fueron marcados por leves subidas en algunos indices; sin
embargo, el volumen de negociacién se mantuvo bajo. En datos macro, el PMI de servicios
francés bajo a 56,3 en agosto, un punto decimal por debajo de lo que habian pronosticado
las estimaciones. Por otro lado, la caida en el crecimiento de la actividad comercial a la
tasa mas baja en 4 meses limit6 las ganancias de la semana. Lideraron las ganancias de la
semana ATOS SE +5.41%; Veolia Enviroment +3.53% y Pernod RICARD SA +3.38%.

Ademds, las pérdidas de la semana fueron encabezadas por Carrefour -8.11% y Alstom -

27.00% 6.10%

-15.00% -10.00% -5.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00%

Base: 27/08/2021 =100
Fuente: Bloomberg

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - DAX
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ASIA - PACIFICO

El mercado chino cierra la semana con un alza de +1.69%. La semana estuvo marcada por los datos
que revelaron la lenta expansion de la actividad fabril. EI PMI manufacturero se ralentizé hasta los

* 50.1 puntos, mientras que, el PMI de servicios se contrajo hasta los 47,5; nivel no visto desde febrero
x del 2020. Por otro lado, el presidente Xi Jinping anunci6 el jueves, la creacién de la bolsa de Pekin
que estara centrada en PYMES orientadas a la innovacion; la cual tendrd como principal finalidad
mejorar el sistema de apoyo financiero
Trayectoria Indices a 7 Dias
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Hong Kong

El mercado de Hong Kong cerrd con una ganancia de +1.94%. La semana se vio marcada por las
expectativas positivas de los inversionistas que creen que ain se mantendrian los incentivos luego

de una desaceleracién del crecimiento. Por otro lado, los datos econémicos positivos incentivaron
"‘ al alza a los indices. Durante la semana, los sectores que obtuvieron mejores retornos fueron
” tecnologia y comunicaciones +4.55% e inmobiliaria +0.74% tras una buena semana para el

mercado de tecnologia americano.

Japon

El mercado japonés cerrd la semana con una ganancia de +5.38% arrancd la semana con
ganancias impulsadas por los rendimientos positivos en Wall Street. Del mismo modo, la debilidad

del yen japonés favorecié a los exportadores. Ademds, esta semana se registra el mayor
incremento del gasto de capital corporativo interanual en 5 trimestres de +5.3%. A ello se
sumaron las expectativas de pronta apertura pues los casos de COVID-19 contintan en descenso.
El viernes el salto de 2.05% fue respaldado por la renuncia del primer ministro Yoshihide Suga a

su decision de reelegirse como lider de su partid.

Corea del Sur

El mercado surcoreano cerr6 la semana con una ganancia de +2.14% siguiendo de cerca las
tendencias del mercado Chino. El miércoles, los datos de la balanza comercial de agosto,

Y g
9@

incentivaron la tendencia alcista de la semana cuando los datos de la balanza comercial de
agosto mostraron un incremento de las exportaciones de 35% interanual gracias a la libre
demanda de chips y coches. En las acciones individuales Samsung Biologics +0.46%; Samsung
SDI -0.65% y Hyundai Motors +2.58%.

100

Australia

El mercado australiano cerré la semana con un crecimiento de +0.46% siendo este el de menor
crecimiento de la zona. Los sectores mas beneficiados de la semana fueron Inmobiliarias
+2.11%; Energia +2.01% y Tecnologia y comunicaciones +1.29% luego de un incremento en los
precios del crudo y el repunte de las tecnoldgicas durante la semana. El viernes, el primer
ministro Scott Morrison sefialé una reapertura mas rapida luego del acuerdo firmado con Reino
Unido, en donde se plantea un intercambio de mas de 4 millones de vacunas.

Trayectoria de Divisas a 7 Dias
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=== China Renminbi Spot === Hong Kong Dollar Spot == Indian Rupee Spot ====South Korean Won Spot == Japanese Yen Spot ~——Taiwan Dollar Spot
Fuente: Bloomberg Base: 27/08/2021 =100
Otros Indices
Instumento Precio 1D 5D YTD
A BBG AP BANKS INDEX 181.98  0.53% 2.90% 7.20%
¥ BBG AP AUTO MANUFACTURER 336.45 -0.43% 1.29% 14.29%
A BBG AP AUTO PTS & EQUIP 340.06 0.21% 1.63% 10.76%
A MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 153.95 0.23% 2.73% 13.55%
A MSCI EM ASIA/FINANCIALS 3585 0.41% 2.38% 4.74%
¥ MSCI EM ASIA/COMM SVC 24482 -0.60% 5.10% -7.27%
A MSCI EM ASIA/MATERIALS 503.18  0.58% 3.45% 20.34%
A MSCI EM ASIA/UTILITIES 20148  0.95% 7.10% 13.85%
A MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 1291.78  0.96% 3.44% -4.67%
A MSCI EM ASIA/ENERGY 719.04  2.85% 7.44% 14.99%
¥ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 77299 -1.28% 5.33% -15.92%
A MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 59142  0.35% 2.56% -5.96%
A MSCI EM ASIA/INFO TECH 117402 1.35% 3.92% 7.48%

Fuente: Bloombera
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Trayectoria del Crudo y Derivados a 7 Dias
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Trayectoria del BGCI vs Bitcoin & Ethereum (7 Dias)
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PROXIMOS EVENTOS

EL PERU AUN TIENE GRADO DE Ameérica Latina

INVERSION —
Fecha Hora Evento Encues(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/region
09/04/2112:00 IPC YoY 4.20% -- 3.97% -- Colombia
09/04/21 12:00 IPC (MoM) 0.20% -- 0.32% -- Colombia
"09/08/21 IPC YoY = - 3.49% -- El Salvador
09/09/21 06:00 IPC YoY 5.60% -- 5.81% -- México
09/09/21 06:00 IPC (MoM) 0.20% -- 0.59% -- México
09/09/21 06:00 IPC quincenal 0.17% -- -0.02% -- México
09/09/21 07:00 IBGE IPCA inflacién MoM 0.71% -- 0.96% -- Brasil
09/09/21 07:00 IBGE inflacion IPCA YoY 9.50% -- 8.99% -- Brasil
09/09/21 18:00 Tipo referencial 0.75% -- 0.50% -- Peru
’09/10/21 Actividad econémica YoY - - 8.10% -- Costa Rica
09/10/21 07:00 Ventas al por menor YoY 2.90% -- 6.30% -- Brasil

El diario Gestién conversd con Pedro Grados Smith, director
de la Carrera de Economia de la Universidad de Lima, sobre
la rebaja en la calificacion del Peri por parte de la
calificadora internacional Moody’s. Grados sefialé que, a
pesar de la baja en nuestra calificacion, el pais aun
mantiene el grado de inversion.

Para leer la nota en Gestién, clic aqui.

Estados Unidos

N

EJECUTIVO PRESENTO EL Fecha Hora Evento E (M) Efectivo Anterior Revisad Pais/regién

PROYECTO DE PRESUPUESTO 2022 09/03/21 07:30 Cambio en néminas no agricolas 733k 235k 943k 1053k Estados Unidos

EN EL CONGRESO 09/03/2107:30 Tasa de desempleo 520%  5.20% 5.40% - Estados Unidos
09/03/21 07:30 Cambio en néminas-manufactura 25k 37k 27k 52k Estados Unidos
09/03/21 08:45 Markit PMI Composite EEUU - 55.4 55.4 - Estados Unidos
09/03/21 08:45 Markit EEUU Servicios PMI 55.2 55.1 55.2 - Estados Unidos
09/03/21 09:00 indice ISM Services 61.6 61.7 64.1 -- Estados Unidos
09/08/21 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA - - -2.40% -- Estados Unidos
09/09/21 07:30 Peticiones iniciales de desempleo 335k - 340k - Estados Unidos
09/09/21 07:30 Reclamos continuos - - 2748k - Estados Unidos
09/10/21 07:30 Demanda final PPl MoM 0.60% -- 1.00% -- Estados Unidos
09/10/21 07:30 Demanda final PPI YoY 8.20% -- 7.80% -- Estados Unidos
09/10/21 09:00 Inventarios al por mayor MoM 0.60% -- 0.60% -- Estados Unidos

En el comentario econdémico de RPP, Pedro Grados Smith,
director de la Carrera de Economia de la Universidad de
Lima, indicoé que la presentacién del presupuesto 2022
ante el Congreso fue buena, pero faltaria definir el
modelo econdmico que se seguird. El economista sefiald Eu ropa

que tenemos a favor que el déficit fiscal de este afio se

mantiene por debajo del promedio, en comparacién con —

el afio 2020.
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/region

Para ver el comentario econémico de RPP, clic aqui. 09/06/21 23:30 IPC YoY Aug - . 1.40% Paises Bajos
09/07/21 01:00 Produccién industrial SA MoM Jul 0.90% -- -1.30% Alemania
09/07/21 04:00 Expectativas de encuesta ZEW Sep 30.5 -- 40.4 Alemania
09/07/21 04:00 ZEW Encuesta de la situacion actual Sep 34 -- 29.3 Alemania
09/07/21 04:00 PIB SA QoQ 2QF 2.00% -- 2.00% Eurozona
09/08/21 01:00 IPC YoY Aug - - 4.70% Lituania

L, 09/09/21 05:00 IPC UE armonizado YoY Aug - - 2.20% Irlanda

INFLACION A’CUMULADAD EN 09/09/21 06:45 Tipo de refinanciacién principal BCE Sep 9 0.00% -- 0.00% Eurozona

EL 2021 SERIA LA MAYOR EN 09/09/21-09/11/21 Tasa de desempleo Aug - - 7.40% Estonia

LOS OLTIMOS 10 Aﬂos 09/10/21 02:00 Prod industrial WDA YoY Jul - - 11.30% Austria

— 09/10/21 03:00 Produccién industrial MoM Jul 0.00% -- 1.00% Italia

Asia

m . v 3 ) “ Fecha Hora Evento Encues(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/region
T " -— 09/05/2122:30 IPC YoY 0.36% -- 0.45% -- Tailandia
La inflacion sigue subiendo, afectando los precios de la 09/06/21 20:00 IPC YoY 2012=100 4.40% -- 4.00% -- Filipinas
canasta basica familiar y los combustibles. Pedro 09/06/2123:30 Tipo en efectivo objetivo RBA 0.10% -- 0.10% -- Australia
Grados, director de la Carrera de Economia de la
Universidad de Lima, comenté para RPP las 09/07/2103:00 IPC YoY 1.90% -- 1.95% -- Taiwan
implicancias de este aumento en productos basicos y 09/07/21 18:50 PIB SA QoQ 0.40% -- 0.30% -- Japon
Io~comparé con las cifras alcanzadas en los ultimos 10 09/07/21 18:50 PIB anualizado SA QoQ 1.60% -- 1.30% -- Japén
anos. 09/07/2118:50 BoP Balanza por cuenta corriente ~ A¥2288.2b  -- Ay905.1b  -- Japén
Para ver el comentario econémico en RPP, clic aqui. 09/07/2118:50 Deflactor del PIB (YoY) -0.70% -~ -0.70% -- Japén
09/08/21 20:30 IPC YoY 1.00% -- 1.00% -- China
09/08/2120:30 IPP YoY 9.00% -- 9.00% -- China
09/09/21 02:00 Tipo politica a un dia BNM 1.75% -- 1.75% -- Malasia
09/10/21 07:00 Produccién industrial YoY 9.50% -- 13.60% -- India
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https://gestion.pe/economia/los-riesgos-financieros-tras-la-rebaja-en-la-calificacion-crediticia-al-peru-noticia/
http://news.globalnews.com.ar/alertas1/pe/2021/09/8862351.mp4
http://news.globalnews.com.ar/alertas1/pe/2021/09/8866116.mp4

