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MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO

Chile

El indice chileno IPSA cerré la semana con un rendimiento acumulado positivo de +2.23%
debido al revés que sufri6 el cuarto retiro desde las AFP en el Senado. No obstante, a
pesar del cierre positivo, la semana estuvo cargada de noticias desalentadoras. Por un
lado, los ingresos laborales dejan atras los crecimientos en dobles digitos, mientras que el

El indice de la Bolsa de Valores de Lima cerrd la semana con una ganancia acumulada de +1.84% y
un rendimiento ajustado a délares de +1.63%. Las acciones que mejores rendimientos obtuvieron
en la semana son las acciones de inversion de Acero Arequipa +14.38% y Minera Cerro Verde

+11.82%. A su vez, el mercado cambiario cerrd la semana con el spot délar a la baja y con un valor Banco de Chile sube provisiones por incertidumbre econdmica.
de 4.0170 soles por délar. La causa de los rendimientos positivos se debié a que el nivel de
exportaciones peruanas se acerca a los US$ 40,000 millones a setiembre.
P
Mexico
—

El principal indice mexicano IPC Mexbol registré una semana con tendencia a la baja y

. L. cerrando con un rendimiento acumulado de -1.05% en base al cierre del viernes
MeJores Yy Peores Rendimientos 7D - Peru @ pasado. La semana estuvo marcada por un aumento en la inflacién, ubicandose en
6.24% en octubre, su nivel mas alto en casi cuatro afios. Ante esto, el Banco de
MINSUR SA-INVERSIONES -0.62% M| México decide elevar la tasa de interés al 5% para frenar su rapida aceleracion.
VOLCAN CIA MINERA SAA-CMN B -1.47% =
UNION CERV PERU BACK&JOHNS-I -2.459 I——
PANORO MINERALS LTD -3.520 I—
TREVALI MINING CORP -5.88v I— Colombia
F] ~7.90%
SOUTHERN COPPER CORP | —— 5.15% El principal indice colombiano COLCAP cerrd la semana con pérdidas acumuladas de -
2.31% con respecto al cierre de la semana pasada. La semana estuvo marcada por el
ENEL GENERACION PERU SAA [ 5.45% indice de Confianza del Consumidor, el cual registré un balance de -1.3%, lo que
CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR S 7.95% representa un aumento de +1.7 puntos porcentuales frente a septiembre. Por otro lado,
la economia colombiana lleva mas de un afio progresando, de acuerdo con
SOCIEDAD MINERA CERRO VERDE 11.82% declaraciones de la OCDE.
CORP ACEROS AREQUIPA-INV 14.38%
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ESTADOS UNIDOS

Hechos Importantes Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

Los principales indices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos negativos debido al aumento de NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDIN -9.24%
la inflacién, que alcanzé un maximo de tres décadas, situdndose en 6.2% A su vez, En el caso del DOW JONES
cerré con una pérdida de -0.63% a siete dias, por otro lado, el S&P 500 cerré con una pérdida de -0.31% a

siete dias y por dltimo el NASDAQ cerrd con una pérdida de -0.63%. PERRIGO CO PLC -9.62%
A inicios de semana los rendimientos fueron positivo gracias a las ganancias por la aprobacién de un proyecto
de ley de gasto en infraestructura estadounidense. La aprobacion del proyecto de ley por 1 billén de délares por WALT DISNEY CO/THE -9.75%
el presidente Joe Biden impulsé el sector industrial y materiales.
Este sentimiento no continud el martes por una caida en los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados
Unidos y por la caida en las acciones de Tesla, ante la incertidumbre de una venta del 10% de la posicion de su ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD -9.75%

CEO, Elon Musk, tras los resultados de su encuesta en Twitter.

Por otra parte, con el progreso de la semana, terminé en niveles mixtos por un aumento de los valores TESLAINC -11.14%
tecnolégicos y la resistencia de los valores de materiales, impulsados por las acciones “blue chip”.
Por ultimo, el mercado estadounidense cerré la jornada del viernes con resultados positivos, que ignoraron el
temor de los inversionistas sobre el aumento sostenido del nivel de precios en Estados Unidos y a nivel global.

DISCOVERY INC-C 6.50%

TAPESTRY INC

WESTERN DIGITAL CORP 8.57%
POOL CORP 9.74%

Bonos del Tesoro (EEUU) . . o SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS 10.64%
Instumento Moneda Precio  Yield (%) Duracién
Nota 2 afios usD 99.730 0.511 1.953
Nota 3 afios USD 99.719 0.842 2.972 -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%
Nota 5 afios usD 99.531 1.221 4.834
Nota 7 afios usD 99.469 1.453 6.655
Nota 10 afios usD 98.258 1.561 9.370 Fuente: Bloomberg
Bono 20 afios usD 96.539 1.960 16.644
Bono 30 afios usD 98.680 1.931 23.027

Tasa de Inflacion % (5 afios) - Estados Unidos
Curva Soberana - Estados Unidos
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Trayectoria Indices a 7 Dias Trayectoria VIX ETF (3 Meses)
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Fuente: Bloombera **Representa la inversa de la percepcion al riesao
Base: 05/11/2021 =100
Principales ETF's
Instumento Moneda Precio iD 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD
A SPDR S&P 500 ETF USD  467.27 0.75%  -0.27% 24.98% ¥ UNITED STATES OI usbD 55.98 -0.43% -1.01% 69.58%
A ISHARES MSCI EME usbD 52 0.27% 2.12% 0.64% Vv ISHARES MSCI BRA usD 30.86 -1.91% 2.12% -16.75%
A ISHARES IBOXX HI usb 86.85 0.03% -0.74% -0.52% ¥ SPDR OIL&GAS EXP USD 107.42 -0.22% -0.74% 83.62%
A SPDR-FINL SELECT usbD 40.15  0.22% 0.32% 36.19% ¥ SPDR-UTIL SELECT USD  66.65 -0.06% 0.32% 6.30%
A VANECK GOLD MINE usb 34.77 0.20% 6.17% -3.47% A ISHARES US REAL USD 110.04 0.05%  6.17% 28.48%
A ISHARES RUSSELL usbD 239.5 0.10% -0.96% 22.16% A SPDR S&P BIOTECH USD 126.54 0.18% -0.96% -10.12%
A SPDR GOLD SHARES USD 174.45 0.19% 2.71% -2.19% v ISHARES IBOXX IN USD 132,98 -0.11% 2.71% -3.73%
V¥ ISHARES 20+ YEAR USD  147.33 -0.44% -1.32% -6.59% A ISHARES JP MORGA USD 109.58 0.26% -1.32% -5.46%
A INVESCO Q0O TRUS usb 394.7 1.05%  -0.98% 25.80% A REAL EST SEL SEC USD  48.19 0.04% -0.98% 31.81%
A ISHARES BIOTECHN usbD 154  0.38% -1.87% 1.66% A ISHARES CHINA LA USD  41.42 0.05% -1.87% -10.79%
¥ SPDR-ENERGY SEL usb 57.55 -0.24% -1.22% 51.85% - SPDR-CONS STAPLE usbD 72.84 0.00% -1.22% 7.99%
¥ PRO ULTRA VIX ST usb 15.24 -5.46%  -3.24% -85.69% A V/E JR GLD MINER USD  47.99 0.25% -3.24% -11.52%
*Levenda: Variacion 1D: 1 Dia: 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Levenda: Variacion 1D: 1 Dia: 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600

El indice paneuropeo STOXX 600 termind la semana con un rendimiento positivo de 0.68%. La semana inicio con
rendimientos mixtos, debido a la respuesta de los inversionistas con respecto a la data publicada el sabado sobre el
comercio internacional de China. A su vez, existié optimismo por los nuevos reportes empresariales, a pesar del temor
de los inversionistas sobre la creciente aumento del nivel de precios en la economia europea, asi como también para
economia a nivel mundial. Por dltimo, cerraron la jornada del viernes con rendimientos positivos, siendo su sexta
semana consecutiva de ganancias con un nuevo maximo, gracias a los buenos resultados que concluyeron una sélida
temporada de resultados.

y Peores
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Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - DAX
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Alemania

El indice alemén cerr6é la semana con un rendimiento positivo de +0.25%. La semana
estuvo marcada por un inicio negativo gracias al arrastre de los sectores Productos de
primera necesidad y Servicios de comunicaciéon. A su vez, Infineon espera que el
suministro de semiconductores cruciales para el sector siga siendo escaso hasta el préximo
afio y podria que podria comprometer la industria automotora. Por dltimo, cerré la jornada
del viernes en terreno positivo, gracias al crecimiento de Delivery Hero y Merck, con
+4.63% y 4.39% respectivamente.

Reino Unido

El principal indice de Reino Unido cerr6 la semana con ganancias de +0.60%. La semana
estuvo maraca por un inicio negativo debido a que los inversionistas esperaban los datos
preliminares de la balanza comercial, y la tasa de crecimiento del PBI del tercer trimestre.
Estos resultados estuvieron dentro de lo esperado e impulsaron un poco el mercado. Sin
embargo, la jornada del viernes cerré con resultados negativos debido a que los anuncios
de empleo alcanzaron un récord, ya que la escasez de mano de obra continta en el
periodo previo a la Navidad.

Francia

El principal indicador de la Bolsa de Paris cerré la semana con rendimientos positivos de
+0.72%. A inicios de semana obtuvo rendimientos positivos debido a noticias corporativas
prometedoras y al favorable rendimiento de las acciones pertenecientes al sector de
bienes de lujo. A su vez, a mitad de semana mantenian la tendencia positiva pero sin
muchas variaciones, debido a que el rendimiento positivo de las sesiones anteriores se
viera atenuado por el miedo a una mayor inflacién luego de la publicacién de la tasa de
inflacion de octubre y otros datos de relevancia de Estados Unidos.

Trayectoria Divisas a 7 Dias
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ASIA - PACIFICO

Hong Kong

El mercado chino cerré la semana con un rendimiento acumulado de +0.95%, mientras que el "o
. rendimiento ajustado en délares es de +1.25%. La semana estuvo marcada por un inicio en terreno " |
* 3 positivo debido a datos econdmicos favorables relacionados a su comercio exterior, ademas de las El mercado de Hong Kong cerré la semana con un rendimiento acumulado de +1.84%, mientras
a mejores de las cadenas de suministros. Sin embargo, se detuvieron las ganancias, debido a las que el rendimiento ajustado en délares es de +1.71%. La semana empezé con rendimientos
presiones inflacionarias de que generaron temor en los inversionistas en China. No obstante, al dia negativos, debido a que el sector Salud tuvo una caida ya que las acciones relacionadas con las
siguiente continuaron con los rendimientos positivos como consecuencia de que Evergrande evit6 caer vacunas contra el COVID se podrian ver reemplazadas por las pastillas creadas por Pfizer. Sin
en incumplimientp del pago de sus bonp_s. _AI finalizar la semana, tuvo» rendimiengos negativos debido embargo, al dia siguiente el sector se recuperé. Por otra parte, durante la semana el mercado se
a la venta de acciones del sector inmobiliario que se compraron en sesiones anteriores. vio beneficiado como consecuencia de las declaraciones de la empresa Evergrande sobre el pago
de su deuda y fue impulsado por el sector de tecnologia.
Trayectoria Indices a 7 Dias Japén
1025 ——
El mercado japonés cerrd con un rendimiento acumulado de -0.01%, mientras que el rendimiento
102 ajustado en dolares es de -0.40%. La semana tuvo un comienzo a la baja por un bajo rendimiento
en el sector de construccién, ademds de algunas ganancias corporativas que tuvieron por debajo
1015 de las expectativas. Asimismo, se vio afectado por la inflacién de China porque es su principal
socio comercial. No obstante, la compra de acciones por parte de los inversionistas en acciones
101 con una perspectiva corporativa favorable produjo un repunte en el rendimiento del mercado
japonés, asi como también un impulso en el sector tecnoldgico favorecié al indice.
1005
100 4 — % | Corea del Sur
7 o | ——
99.5 P El mercado surcoreano cerré con un rendimiento negativo de -0.02%, mientras que el
\\ ,,:l rendimiento ajustado en délares es de +0.49%. Los hechos mas relevantes de la semana fueron
99 el impacto de la pastilla para el COVID, creada por Pfizer, que tuvo un impacto en el sector de
salud, ademas de las preocupaciones por las presiones inflacionarias. A su vez, en la mitad de la
985 semana, el mercado surcoreano tuvo rendimientos negativos por un posible deterioro de la
industria de transporte por las restricciones en la oferta de la solucion de urea. Al final de la
98 semana, tuvo rendimientos negativos por el problema en la cadena de suministros.
97.5 T T T T T T T |
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Fuente: Bloomberg Base: 05/11/2021 =100

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - CSI 300

BEIING SHUNX-A 7.65%

MANGO-A 7.69%

Australia

En el transcurso de la semana, el mercado bursatil australiano termina con un rendimiento
acumulado de -0.19% en moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en ddlares es de -
1.09%. Para el caso del mercado australiano, empez6 la semana a la baja debido a una mayor
volatilidad en el pais, producto de los comentarios del Banco Central de Australia, ademas de las
ventas masivas del sector financiero. Asimismo, el pais presenté un mayor nivel de inflacién de lo
esperado. Posteriormente, el mercado australiano se vio golpeado por los rendimientos negativos
generados por una caida de los precios del petrdleo. Por dltimo, al cierre de la semana, se
beneficio por las

acciones mineras.
CHANGCHUN HIGH-A -8.34%
LUZHOU LAOJIAO-A -8.58% Trayectoria de Divisas a 7 Dias
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100
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109
107 Fuente: Bloomberg Base: 05/11/2021 =100
105 Otros Indices
Instumento Precio 1D 5D YTD
103 A BBG AP BANKS INDEX 18267  0.21% 0.39% 7.60%
A BBG AP AUTO MANUFACTURER 35226  1.52% -0.90% 19.67%
101 A BBG AP AUTO PTS & EQUIP 35275  1.87% 1.84% 14.89%
A MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 14892 1.09% 1.74% 9.84%
99 A MSCI EM ASIA/FINANCIALS 359.56  0.53% 1.82% 5.05%
A MSCI EM ASIA/ICOMM SVC 24389  1.19% 4.16% -7.62%
A MSCI EM ASIA/MATERIALS 47297 1.06% 1.24% 13.12%
o7 A MSCI EM ASIA/UTILITIES 19341  0.96% 0.68% 9.30%
A MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 114327  0.61% 1.66% -15.63%
95 A MSCI EM ASIA/ENERGY 739.34  0.79% 2.32% 18.24%
A MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 78312  0.76% 2.52% -14.82%
93 A MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 577.78  0.94% -0.06% -8.13%
11/5/2021 11/6/2021 11/7/2021 11/8/2021 11/9/2021 11/10/2021 11/11/2021 11/12/2021 A MSCI EM ASIA/INFO TECH 112256 0.74% 1.50% 2.77%
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sindex  ———SSE Conglomerates Index = CHINA SE SHANG COMM INDX  ———SSE Real Estate Index

Fuente: Bloombera Base: 05/11/2021 =100

Fuente: Bloombera
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Trayectoria de los Metales a 7 Dias
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Trayectoria del BGCI vs Bitcoin & Ethereum (7 Dias)
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NOTICIAS

PROXIMOS EVENTOS

ANUNCIAN SUBSIDIO PARA
TRABAJADORES QUE RECIBEN
SUELDO MINIMO

Pedro Grados, director de la Carrera de Economia de la
Universidad de Lima, comentd en RPP que el anuncio del
bono para trabajadores del sector formal que ganan
sueldo minimo, contradice lo dicho por el titular del MEF,
quien sefialé que no seria el momento de un incremento.

Para ver el comentario econémico en RPP, clic aqui.

AUMENTO EN LOS PRECIOS DE
ALIMENTOS Y OTROS PRODUCTOS:
RAZONES INTERNAS E

El viernes 12 de noviembre, Pedro Grados, director de la
Carrera de Economia de la Universidad de Lima, explico
para RPP las razones, algunas internacionales y otras
internas, del incremento de los precios de algunos
elementos de la canasta basica familiar, especialmente
de los alimentos.

Para ver el comentario econémico en RPP, clic aqui.

“UN GOBIERNO QUE ESTA
PERDIENDO UNA GRAN
OPORTUNIDAD”, POR PEDRO
GRADOS

En su reciente columna en el diario Gestién, Pedro
Grados Smith, director de la Carrera de Economia de
la Universidad de Lima, sefialé que, en términos
macroecondmicos, el Perl aun tiene la oportunidad de
crecer mas del 5% durante los proximos afios.

Las ideas y los contenidos expuestos en este texto son
de exclusiva responsabilidad de su expositor o
expositores.

Para leer la columna en Gestién, clic aqui.

Ameérica Latina

—
Fecha Hora Evento Encues(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/region
11/11/21 14:00 Tipointa un dia 5.00% 5.00% 4.75% - México
11/10/21 07:00 IBGE IPCA inflacion MoM 1.06% 1.25% 1.16% - Brasil
11/09/21 07:00 IPC YoY 6.19% 6.24% 6.00% - México
11/09/21 07:00 IPC (MoM) 0.79% 0.84% 0.62% - México
11/11/2107:00 Ventas al por menor YoY -4.10% -5.50% -4.10% - Brasil
11/10/21 07:00 IBGE inflacion IPCA YoY 10.48% 10.67% 10.25% - Brasil

11/11/21 Actividad econdmica YoY — 11.50% 11.60% - Costa Rica
11/09/21 07:00  IPC quincenal 0.28% 0.38% 0.54% - México
11/11/21 18:00  Tipo referencial 2.00% 2.00% 1.50% - Pert

11/11/21-11/16/21 IPC (MoM) — - 0.45% - Republica Dominicana

Estados Unidos

N
Fecha Hora Evento Encues(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/regién

11/10/21 08:30 Peticiones iniciales de desempleo 260k 267k 269k 271k Estados Unidos
11/10/21 08:30 IPC (MoM) 0.60% 0.90% 0.40% - Estados Unidos
11/12/21 10:00 Percepcién de la U. de Michigan 72.5 66.8 71.7 -- Estados Unidos
11/10/21 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA -- 5.50% -3.30% -- Estados Unidos
11/09/21 08:30 Demanda final PP1 MoM 0.60% 0.60% 0.50% - Estados Unidos
11/10/21 10:00 Inventarios al por mayor MoM 1.10% 1.40% 1.10% - Estados Unidos
11/10/21 08:30 IPC sin alimentos y energia MoM 0.40% 0.60% 0.20% -- Estados Unidos
11/10/21 08:30 IPC YoY 5.90% 6.20% 5.40% - Estados Unidos
11/10/21 14:00 Presupuesto mensual -$179.0b -$165.1b  -$284.1b - Estados Unidos
11/10/21 08:30 Reclamos continuos 2050k 2160k 2105k 2101k  Estados Unidos,

Europa

Fecha Hora Evento Encues{(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/region

11/12/21 03:00 IPC YoY 5.50% 5.40% 5.50% -- Espafia
11/09/21 05:00 Expectativas de encuesta ZEW 20 31.7 22.3 - Alemania
11/09/21 05:00 ZEW Encuesta de la situacién actual 18.3 12.5 21.6 - Alemania
11/10/21 06:58 Tasa de desempleo - 6.70% 6.80% 6.70% Estonia
11/10/21 02:09 IPC YoY - 8.00% 6.30% -- Lituania
11/12/21 03:00 IPC UE armonizado YoY 5.50% 5.40% 5.50% -- Espafia
11/11/21 06:00 IPC UE armonizado YoY — 5.10% 3.80% - Irlanda
11/10/21 04:00 Produccién industrial MoM -0.10% 0.10% -0.20% -0.30% Italia
11/10/21 03:00 Prod industrial WDA YoY - 3.30% 8.60% 7.80% Austria
11/10/21 05:00 Produccion industrial YoY — 9.70% 10.10% 10.00% Grecia

Asia

Fecha Hora Evento Encues(M) Efectivo Anterior  Revisado  Pais/regién
11/10/2119:30 Tasa de desempleo 4.80% 5.20% 4.60% - Australia
11/10/21 02:00 BoT tipo de interés benchmark 0.50% 0.50% 0.50% -- Tailandia
11/09/21 20:30 IPC YoY 1.40% 1.50% 0.70% -- China
11/10/2119:30 Variacién en empleo 50.0k -46.3k -138.0k -141.1k Australia
11/08/21 18:50  BoP Balanza por cuenta corriente A¥1052.3b  A¥1033.7b  A¥1665.6b A¥1503.0b Japén
11/10/2118:50 IPP YoY 7.00% 8.00% 6.30% 6.40% Japoén

11/08/21-11/09/21 BoP Balanza por cuenta corriente - -623.8m -954.4m - Kazajstan
11/08/2121:00 PIB YoY 4.90% 7.10% 11.80% 12.00% Filipinas
11/12/2103:30 PIB YoY 5.40% 5.40% 5.40% -- Hong Kong
11/09/21 20:30  IPP YoY 12.30% 13.50% 10.70% - China
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