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MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO

El indice de la Bolsa de Valores de Lima cerrd la semana con un rendimiento acumulado a 7 dias de
1.36%. La semana estuvo marcada por una serie de cierres positivos, viéndose impulsados gracias
a las importaciones chinas de cobre, que en noviembre alcanzaron su nivel mas alto desde marzo.
Ademads, de acuerdo con el MEF, la reforma tributaria planteada es progresiva y apunta a
recaudacion mas equitativa. No obstante, cierra la semana con el ddlar tocando su nivel mas bajo

casi dos

Chile

El indice chileno IPSA cerré la semana con un rendimiento positivo acumulado de 0.80%,
gracias a que en la semana Wall Street dejé atrds temores por la variante dmicron y
alcanzé su mayor alza desde marzo, ayudando a empujar al IPSA. No obstante, las
polarizadas elecciones presidenciales de Chile prometen una sacudida, segun Bloomberg.

en semanas tras alza de tasa clave del BCRP.
-
Mexico
—
El principal indice mexicano IPC Mexbol registré una semana al alza con una ganancia
. L. de 1.22% acumulada a 7 dias. La semana estuvo marcada por la ratificaciéon de S&P
Mejores y Peores Rendimientos 7D - Peru @ sobre la calificacién de México, con riesgo de degradarla, y por la proyeccién de que la
b economia de México podria cerrar 2021 en recesidn. Su semana cierra con una caida,
LUZ DEL SUR SAA-COMUN -2.88% | después de que Hacienda diera ‘tijeretazo’ a estimulos fiscales de las gasolinas.
TREVALI MINING CORP -3.549% I—
UNION CERV PERU BACK&JOHNS-I -5.03% —
SOUTHERN COPPER CORP -5.80%  —
NEXA RESOURCES PERU SAA-P 7,129 — Coi omb]a
CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR -9.30% | —_—
INTERCORP FINANCIAL SERVICES ———— El principal indice colombiano COLCAP cerré la semana con pérdidas acumuladas de -
3.59% a 7 dias luego de reportar este viernes 12,208 casos activos por COVID-19. Por
FERREYCORP SAA [ a1 otro lado, hubo un impulso en la semana ya que, pese a caida, reportes indicaron que la
ENEL DISTRIBUCION PERU SAA [ 3.530% Confianza del Consumidor sigue en nivel prepandemia; ademas, Estados Unidos
VOLCAN CIA MINERA SAA-CMN B confirmé su recomendacién a sus viajeros de reconsiderar viajes a Colombia. Sin
7-58% embargo, la produccion de café del pais cayé 22% en noviembre.
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ESTADOS UNIDOS

Hechos Importantes Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

Los principales indices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos positivos acumulados. Su LOCKHEED MARTIN CORP  -11.69%
semana partié con un alza, luego de cierta recuperacion del sector de viajes tras los comentarios optimistas del
Dr. Anthony Fauci. El principal funcionario de enfermedades infecciosa en Estados Unidos dijo que no parece FLEETCOR TECHNOLOGIES INC  -11.94%
haber un gran grado de severidad con esta nueva variante. Esta tendencia continud en la semana gracias a una
A ) . NORTHROP GRUMMAN CORP  -12.159

racha récord en Apple y las fuertes ganancias en Intel, las que desencadenaron un repunte en tecnologia para 5%
ayudar al mercado en general a fijar sus miras en maximos histéricos una vez mas. No obstante, el jueves, se

) GARMIN LTD  -12.47%
intensificaron las expectativas sobre un aumento en el ritmo de endurecimiento de la politica monetaria de la
Reserva Federal, llevéandolos a la baja. El mercado cierra su semana al alza debido a que los datos TWITTER INC -13.80%
correspondientes a la inflacién fueron recibidos como se esperaban en el mes de noviembre, de manera que los
inversionistas tomaron tal situacion como un escenario de menor incertidumbre. DEXCOM INC 9.65%

NVIDIA CORP 10.36%

REGENERON PHARMACEUTICALS 11.06%

TERADYNE INC

Bonos del Tesoro (EEUU)

o
Instumento Moneda Precio  Yield (%) Duracién ENPHASE ENERGY INC 29.09%
mg:gg:ggz 323 3096509355 g:gg‘; ;:gg; -20.00%15.00%10.00%-5.00% 0.00% 5.00% 10.00%15.00%20.00%25.00%30.00%35.00%
Nota 5 afios usD 99.992  1.250 4.827

Nota 7 afios UsD 100531 1.417 6.637

Nota 10 afios usbD 98.984 1.484 9.296 Fuente: Bloombera

Bono 20 afios usD 101.422 1.911 16.535

Bono 30 afios usD 99.883  1.878 23.000

. Tasa de Inflacion % (5 afios) - Estados Unidos
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Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesao
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Principales ETF's
Instumento Moneda Precio iD 5D YTD Instumento Moneda Precio iD 5D YTD
A SPDR S&P 500 ETF usb 470.74 0.94% 3.82% 25.91% A UNITED STATES OI usb 52.03 1.98% 8.40% 57.62%
A ISHARES MSCI EME usb 50.08 0.08% 2.37% -3.08% A ISHARES MSCI BRA usb 30.68 0.69% 2.37% -17.24%
A ISHARES IBOXX HI usb 86.63 0.23% 0.73% -0.77% A SPDR OIL&GAS EXP Usb 101.56 1.21% 0.73% 73.61%
A SPDR-FINL SELECT usb 39.05 0.10% 2.68% 32.46% A SPDR-UTIL SELECT usb 69.15 0.54% 2.68% 10.29%
v VANECK GOLD MINE usb 30.49 -0.62% -0.65% -15.35% A ISHARES US REAL UsSD 111.18 0.24%  -0.65% 29.81%
v ISHARES RUSSELL usb 219.91 -0.28% 2.42% 12.16% VY SPDR S&P BIOTECH usb 109.91 -1.67%  2.42% -21.93%
A SPDR GOLD SHARES usb 166.58 0.42% -0.03% -6.60% A ISHARES IBOXX IN Usb 132,79 0.11%  -0.03% -3.87%
v ISHARES 20+ YEAR usb 148.86 -0.24%  -3.56% -5.62% A ISHARES JP MORGA usb 109.11  0.02%  -3.56% -5.87%
A INVESCO QQQ TRUS usb 398.01 1.09% 3.88% 26.86% A REAL EST SEL SEC usb 49.19 0.51% 3.88% 34.55%
v ISHARES BIOTECHN usb 147.24 -1.52% -0.78% -2.81% ¥ ISHARES CHINA LA usb 38.86 -0.03% -0.78% -16.30%
A SPDR-ENERGY SEL usb 57.24 0.74% 3.81% 51.03% A SPDR-CONS STAPLE usb 74.19 1.69% 3.81% 9.99%
¥ PRO ULTRA VIX ST usb 14.92 -9.14% -36.51% -85.99% ¥ V/E JR GLD MINER usb 40.57 -0.39% -36.51% -25.20%
*Leyenda: Variacién 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variacién 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600

El indice paneuropeo STOXX 600 termind la semana con un rendimiento positivo de 2.76%. La semana estuvo marcada
por una recuperacién gracias a un menor temor por la variante omicron, aunque las ganancias se vieron contenidas

también por la rapida expansion de la misma. Esto generd un temor de que no se lograra brindar las dosis de refuerzo
necesarias para frenar a la variante y origind una racha de 3 dias de cierres negativos.
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Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - DAX

Alemania

El indice aleman cerré la semana con un rendimiento positivo de +2.99%. La semana

estuvo marcada por una recuperacién de las acciones tecnoldgicas a inicio de semana y la

publicacién de los pedidos a fabricas para el mes de noviembre. Este ultimo tuvo una

disminuciéon menor a la esperada con respecto al mes de octubre lo cual brindo cierto

optimismo. Sin embargo, la presion sobre la ola de contagios de Omicron ha generado que

las autoridades alemanas sean mds estrictas y generd un pequefio sinsabor a los
inversionistas.

Reino Unido

El indice aleman cerré la semana con un rendimiento positivo de +2.99%. La semana

estuvo marcada por una recuperacion de las acciones tecnoldgicas a inicio de semana y la

publicacién de los pedidos a fabricas para el mes de noviembre. Este ultimo tuvo una

disminucién menor a la esperada con respecto al mes de octubre lo cual brindo cierto

optimismo. Sin embargo, la presion sobre la ola de contagios de Omicron ha generado que

las autoridades alemanas sean mas estrictas y generé un pequefio sinsabor a los
inversionistas.

Francia

El principal indicador de la Bolsa de Paris cerrd la semana con rendimientos positivos de
+3.34%. La semana estuvo marcada por la recuperacion de la caida del indice de la
semana pasada luego de la noticia de que la variante Omicron no es tan letal como
parece; sin embargo, la rapidez con la que se estan presentando nuevos casos generd

nuevas preocupaciones en los inver A su vez, las de la reeleccién de
Emmanuel Macron para presidente de Francia logré contrarrestar parte de este
pesimismo.
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Trayectoria de los indices a 7 Dias
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ASIA - PACIFICO

Hong Kong

El mercado chino cerré la semana con un rendimiento acumulado de +3.14%, mientras que el —
rendimiento ajustado en délares es de +3.25%. La semana estuvo marcada por un inicio en terreno El mercado de Hong Kong cerrd la semana con un rendimiento acumulado de +0.96%, mientras
negativo debido a la confesién de Evergrande de no tener los fondos suficientes para pagar su deuda. que el rendimiento ajustado en ddlares es de +0.90%. La semana empezd con rendimientos
Sin embargo, se detuvieron las pérdidas, debido a la flexibilizacion monetaria, la cual se realizd negativos, debido a un mal desempefio de las empresas tecnoldgicas y la salida de Didi Global de
mediante una reduccién en la tasa de encaje. De igual forma, al dia siguiente el indice mantuvo la la bolsa. Sin embargo, al dia siguiente cerrd al alza por una disminucion en las tasas de encaje de
trayectoria con rendimientos positivos como consecuencia de un mayor optimismo por la los banco, facilitando los préstamos. De esta misma forma, se vio beneficiado posteriormente
desaceleracion de la inflacion. Por Gltimo, el mercado registré rendimientos negativos por un aumento como consecuencia de la reestructuracion de la deuda de Evergrande y un plan de reforma para
de los prestamos bancarios menor a lo esperado. sus acreedores offshore. Al final, el mercado terminé con rendimientos negativos por las
restricciones de la nueva variante Omicron.

Trayectoria indices a 7 Dias J

apon
103.5

El mercado japonés cerré con un rendimiento acumulado de +1.46%, mientras que el rendimiento
ajustado en ddlares es de +0.89%. La semana tuvo un comienzo a la baja por la caida de
SoftBank Group por las dudas acerca de sus inversiones en un contexto del surgimiento de la
nueva variante Omicron. Asimismo, la tendencia al alza continué por la compra de activos
1015 devaluados por la variante, cuya recuperacién fue aprovechada por los inversionistas. Sin

embargo, la tendencia al alza se rompi6, teniendo un mal desempefio posteriormente por el
100.5 aumento de los contagios en el verano, causando una contraccién en la economia. Por ultimo, el
indice japones termindé a la baja por la caida de las acciones tecnoldgicas.
99.5

Corea del Sur

2,

9.5 /// \\‘
El mercado surcoreano cerré con un rendimiento negativo de +1.41%, mientras que el
975 \§ };’I’l rendimiento ajustado en ddlares es de +1.31%. Los hechos que mas impactaron al inicio de la
semana fue su mal desempefio por los casos confirmados de contagio de la nueva variante
Omicron, y la expectativa generada por los precios al consumidor de los Estados Unidos. No
9.5 obstante, tuvo un rendimiento positivo durante la semana, a pesar de prondsticos con menor
precision para el crecimiento y la inflacion. Al finalizar la semana, se registraron pérdidas por la
95.5 venta de activos de mayor riesgo en medio de presiones inflacionarias.

102.5
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Australia

En el transcurso de la semana, el mercado bursatil australiano termina con un rendimiento
acumulado de +1.55% en moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en délares es de
Mejoresy Peores Rendimientos a 7 Dias - CSI 300 +4.01%.' Para elrca'so del mercado au;tr@liano, empez6 la semana al alza debido.a una mejor

perspectiva econémica para el 2022. Asimismo, el mercado continué con la tendencia al alza tras
dejar las tasas de interés sin cambios. Posteriormente, el mercado australiano se vio golpeado
porque el Banco Central de Australia mantuvo su programa de compra de bonos hasta que el
panorama se estabilice en un contexto de elecciones federales.

Fuente: Bloomberg Base: 03/12/2021 =100
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Otros Indices

Instumento Precio 1D 5D YTD

99 ¥ BBG AP BANKS INDEX 1797 -0.47% 1.40% 5.86%
¥ BBG AP AUTO MANUFACTURER 34461 -0.45% -1.08% 17.07%
¥V BBG AP AUTO PTS & EQUIP 356.63 -0.25% -0.16% 16.15%
¥ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 150.18 -0.52% 2.33% 10.77%

o7 ¥ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 35538  -0.59% 1.63% 3.82%
¥ MSCI EM ASIA/COMM SVC 23065 -1.33% 0.66% -12.64%
¥ MSCI EM ASIA/IMATERIALS 46184 -0.57% 1.52% 10.45%
95 ¥ MSCIEM ASIA/UTILITIES 196.9 -0.76% 0.60% 11.27%
¥ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 1105.32  -1.95% -0.66% -18.43%
¥ MSCI EM ASIA/ENERGY 705.23 -0.32% 1.02% 12.78%
¥ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 678.43 -0.68% 2.29% -26.20%

93 ¥ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 579.35 -0.25% 1.92% -7.88%
12/3/2021 12/4/2021 12/5/2021 12/6/2021 12/7/2021 12/8/2021 12/9/2021 12/10/2021 ¥ MSCIEM ASIAINFO TECH 114558 -0.97% 0.48% 4.87%

Fuente: Bloomberg
———SSE Industrial Index  =——SSE Utilities Index  ~—— SSE Conglomerates Index == CHINA SE SHANG COMM INDX =SS Real Estate Index

Fuente: Bloomberg Base: 03/12/2021 =100
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= ;COMMODITIES @ CRIPTOMONEDAS

Trayectoria del Crudo y Derivados a 7 Dias Trayectoria del BGCl vs Bitcoin & Ethereum (7 Dias)
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PROXIMOS EVENTOS

NOTICIAS

“"NOSOTROS TAMBIEN CONTAMOS”,
POR PEDRO GRADOS SMITH

Ameérica Latina

Efectivo Anterior Revisado

A

Encues(M)

Pais/regién

12/08/21 16:30 Tipo Selic 9.25% 9.25% 7.75% - Brasil
12/10/21 07:00 IBGE IPCA inflacion MoM 1.09% 0.95% 1.25% -- Brasil
12/09/21 07:00 IPC YoY 7.24% 7.37% 6.24% - México
12/08/21 07:00 Ventas al por menor YoY -6.20% -7.10% -5.50% -5.20% Brasil
12/09/21 07:00 IPC (MoM) 1.02% 1.14% 0.84% -- México
12/10/21 07:00 IBGE inflacion IPCA YoY 10.90% 10.74% 10.67% - Brasil
12/09/21 07:00 IPC quincenal 0.27% 0.51% 0.69% - México
Pedro Grad director de la C de E 2 del 12/07/21 15:07 IPC YoY -- 6.20% 5.49% -- El Salvador
edro Grados, director de la Carrera de Economia de la -
Universidad de Lima, escribié para el 12/06/21 09:20 IPC YoY - 1.84% 1.47% - Ecuador
diario Gestién acerca de la dificil situaciéon de muchos 12/09/21 18:00 Tipo referencial 2.50% 2.50% 2.00% -- Peru
pequefios empresarios, profesionales recién graduados y
el clima de negocios en el Per( debido a la coyuntura
politica actual.
Las ideas y los contenidos expuestos en este texto son de exclusiva H
Las s loscontenidos expuestosen este texto Estados Unidos
——
P I [ articuls Gestidn, clic aqui. . P
ara leer el articuio en Gestion, cic aqul Fecha Hora Evento Encues(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/region
12/09/21 08:30 Peticiones iniciales de desempleo 220k 184k 222k 227k Estados Unidos
BVL CIERRA SEMANA CON 12/10/21 08:30 IPC (MoM) 0.70% 0.80% 0.90% -- Estados Unidos
INDICADORES POSITIVOS 12/10/2110:00 Percepcién de la U. de Michigan 68 70.4 67.4 - Estados Unidos
12/08/21 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA - 2.00% -7.20% - Estados Unidos
12/07/21 08:30 Balanza comercial -566.8b -$67.1b -$80.9b -$81.4b  Estados Unidos
12/09/21 10:00 Inventarios al por mayor MoM 2.20% 2.30% 2.20% - Estados Unidos
12/10/21 08:30 IPC sin alimentos y energia MoM 0.50% 0.50% 0.60% - Estados Unidos
12/10/21 08:30 IPC YoY 6.80% 6.80% 6.20% - Estados Unidos
12/10/21 14:00 Presupuesto mensual -$193.0b -$191.3b  -$145.3b - Estados Unidos
12/09/21 08:30 Reclamos continuos 1910k 1992k 1956k 1954k Estados Unidos,
Desde el Laboratorio de Mercado de Capitales de la
Universidad de Lima, Bruno Bellido, docente de la
Carrera de Economia, informé para Gestién los Eu ro pa
principales movimientos bursatiles de la semana. En el —
mercado peruano la Bolsa de Valores de Lima reportd un
cierre positivo a pesar del anuncio de paralizacién de
actividades en Las Bambas. Fecha Hora Evento Encues{(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/region
L, . , 12/07/21 05:00 Expectativas de encuesta ZEW 25.4 29.9 31.7 - Alemania
Para ver el reporte en Gestion, clic aqui. - — -
12/07/21 05:00 ZEW Encuesta de la situacién actual 5.7 -7.4 12.5 - Alemania
Paises
12/07/21 00:30 IPC YoY - 5.20% 3.40% - .
Bajos
DIESEL REGRESA AL FONDO DG Tmseeme - om0 amt - e
A : o - . . -- ituania
DE ESTABILIZACION DE 12/07/21 02:00 Produccién industrial SA MoM 1.00% 2.80% 1.10% 0.50% Alemania
PRECIOS DE COMBUSTIBLES 12/07/21 05:00 PIB SA QoQ 2.20% 2.20% 2.20% - Eurozona
12/09/21 06:00 IPC UE armenizado YoY -- 5.40% 5.10% - Irlanda
12/10/21 04:00 Produccién industrial MoM 0.30% -0.60% 0.10% - Italia
12/10/21 03:08 Prod industrial WDA YoY - 3.30% 3.30% 4.80% Austria
Asia
I
o Fecha Hora Evento Encues(M) Efectivo Anterior Revisado Pais/regién
En su comentario econémico para RPP, Pedro Grados, 12/06/21 22:30 Tipo en efectivo objetivo RBA 0.10% 0.10% 0.10% — Australia
director de la Carrera de Economia de la Universidad 12/07/21 18:50 PIB SA QoQ -0.80% -0.90% -0.80% - Japén
de Lima, detall6 los beneficios y consideraciones sobre 12/08/21 20:30 IPC Yoy 2.50% 5.30% 1.50% — China
el reingreso del diésel al fondo de estabilizacién de - : : . .
precios de los combustibles. Asimismo, nombré 12/07/21 18:50 PIB anualizado SA QoQ -3.10% -3.60% -3.00% - Japén
diferentes opciones de inversién amigables con el 12/07/21 23:30 Tipo de recompra RBI 4.00% 4.00% 4.00% - India
medioambiente para sustituir a esta fuente de 12/07/21 18:50 BoP Balanza por cuenta corriente  A¥1274.9b  Av1180.1b A¥1033.7b - Japén
combustible. 12/09/21 18:50 IPP YoV 8.50% 9.00% 8.00% 8.30% Japén
Para ver el comentario econémico en RPP, clic aqui. 12/08/21 20:30 IPP YoY 12.10% 12.90% 13.50% - China
12/07/21 03:00 IPC YoY 2.60% 2.84% 2.58% 2.54% Taiwan
12/10/21 07:00 Produccion industrial YoY 3.70% 3.20% 3.10% 3.30% India
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https://www.ulima.edu.pe/pregrado/economia/noticias/nosotros-tambien-contamos-por-pedro-grados-smith
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