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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (3.5%) Chile (5.5%) Colombia (4%) México (6%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de +0.27%

y un rendimiento ajustado a dólares de +0.48%. La semana estuvo marcada por el anuncio sobre
el ingreso de 3,592 millones de dólares en remesas del exterior en 2021 al país, además de que
PetroTal prevé realizar inversiones por S/ 450 millones en Perú. Sin embargo, la crisis geopolítica

entre Rusia y Ucrania se volvió el centro de atención, haciendo que Credicorp Capital pidiese a
inversionistas de fondos mutuos mantener la calma por invasión rusa y no empezar con “rescates”.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de -1.84% y un

rendimiento ajustado a dólares de -1.89%. Entre los eventos de la semana se encuentra
que Chile se mantiene como uno de los sistemas tributarios más complejos para las
empresas multinacionales, en donde las principales barreras son el tratamiento de las

pérdidas y las medidas contra la evasión. Por otro lado, Banchile subió los pronósticos
para el año 2022, en donde ve que la inflación este en 5.2% y la tasa sobre 8%.

Asimismo, ante las tensiones geopolíticas, la bolsa chilena reflejó los mercados
internacionales hacia la baja. Por su parte, la incertidumbre y el mayor costo de

endeudamiento mantendrán deprimida la inversión este año.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de +1.50% y un rendimiento ajustado a dólares de +1.90%. Entre los eventos
significativos de la semana, los informes del Dane mostraron que el crecimiento de
Colombia en 2021 duplicó el promedio de los países de la OCDE, además, el gobierno

destinará $8,000 millones para pagar deudas del hospital San Francisco de Asís. El
impacto de la crisis geopolítica, de acuerdo con MinHacienda, podría generar más

aumento de costos, ya que gran parte de los insumos que se utilizan parta fertilizantes
en el país vienen de Rusia. El viernes se informó que el Banco de la República cerró

2021 con una utilidad de $632.000 millones.

El principal mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento acumulado de

+0.52% y un rendimiento ajustado a dólares de +0.27%. A inicios de la semana, la
OCDE baja nuevamente el pronóstico para México a 2.3% para 2022. Sin embargo,
según la Secretaría de Economía, la inversión extranjera aumentó en un 9% en 2021,

pero se mantiene a niveles de hace un lustro. A causa del conflicto entre Rusia y
Ucrania, se espera que México experimente una mayor inflación, una subida de precios

del petróleo, un alza en las tarifas eléctricas y mayores tasas de interés. El viernes
Cenagas declaró “estado de alerta” como consecuencia de la suspensión en la

inyección de gas natural en dos nodos comerciales.
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TREVALI MINING CORP
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Mejores y Peores Rendimientos 7D - Peru
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.859 1.570 1.978

Nota 3 años USD 99.246 1.761 2.909

Nota 5 años USD 100.039 1.865 4.796

Nota 7 años USD 99.484 1.949 6.591

Nota 10 años USD 99.195 1.962 9.125 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 100.289 2.353 16.008

Bono 30 años USD 99.438 2.274 21.914

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 11/29/2021 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 18/02/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▲ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 437.75 2.21% 0.16% -7.83% ▼ UNITED STATES OI 2 USD 65.8 -0.81% 2.54%
▲ ISHARES MSCI EME 3 USD 47.35 1.85% -3.78% -3.07% ▲ ISHARES MSCI BRA 3 USD 33.06 1.16% -3.78%
▲ ISHARES IBOXX HI 5 USD 83.61 0.57% 1.01% -3.91% ▲ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 111.07 1.01% 1.01%
▲ SPDR-FINL SELECT 7 USD 39.1 3.22% -0.33% 0.13% ▲ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 67.58 3.10% -0.33%
▲ VANECK GOLD MINE 10 USD 34.39 0.94% -1.12% 7.37% ▲ ISHARES US REAL 10 USD 103.4 2.41% -1.12%
▲ ISHARES RUSSELL 30 USD 202.5 2.25% 0.65% -8.97% ▲ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 89.8 0.90% 0.65% -19.79%
▼ SPDR GOLD SHARES USD 176.55 -0.33% -0.39% 3.27% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 123.48 0.41% -0.39%
▲ ISHARES 20+ YEAR USD 136.87 0.07% 0.06% -7.64% ▲ ISHARES JP MORGA USD 100.17 1.20% 0.06%
▲ INVESCO QQQ TRUS USD 345.77 1.55% 0.09% -13.09% ▲ REAL EST SEL SEC USD 45.86 2.50% 0.09%
▲ ISHARES BIOTECHN USD 126.29 1.36% 0.23% -17.25% ▲ ISHARES CHINA LA USD 35.22 0.49% 0.23%
▲ SPDR-ENERGY SEL USD 68.88 2.64% 0.60% 24.11% ▲ SPDR-CONS STAPLE USD 75.91 3.22% 0.60%
▼ PRO ULTRA VIX ST USD 16.37 -6.14% -0.30% 31.70% ▲ V/E JR GLD MINER USD 42.92 1.20% -0.30%

*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha

YTD
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

Los principales índices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos negativos. En el caso del DOW

JONES, cerró con un rendimiento de -0.74% a 5 días. Por otro lado, el S&P 500 cerró con un rendimiento de
+0.10% a 5 días y por último el NASDAQ cerró con rendimiento de -0.16%.

El lunes el mercado norteamericano no cotizó debido a la celebración del natalicio de su primer presidente,
George Washington. Durante el martes, los índices tendieron a la baja en lo que se esperaban las respuestas

internacionales luego de que Rusia enviara tropas a partes de Ucrania. Por su parte, el presidente Biden
anunció las primeras sanciones contra Rusia al considerar el inicio de invasión de Ucrania y prometió mayor

severidad si continuaba la situación.

La tendencia continuó el miércoles luego de que Ucrania se declarará en estado de emergencia. Esto llevó a

que se expandieran las sanciones en contra de Rusia por parte de Estados Unidos, que podrían afectar la
tubería de Nord Stream 2. El jueves los índices recuperaron terreno ante el anuncio del presidente Biden sobre

el congelamiento de los activos de los cuatro bancos rusos más importantes que representan aproximadamente
1 billón de dólares; así como a la liberación de más barriles de petróleo de la reserva estadounidense si el
contexto así lo permite.

El viernes el mercado, si bien se enfrentó a ventas masivas por la invasión rusa a Ucrania a inicios de la sesión,

cerró con rendimientos positivos. Esto se debe a que hay nuevas señales de que Rusia estaría dispuesta a
mantener conversaciones de alto nivel con Ucrania, junto con que la confianza del consumidor se revisó al alza,

colocándose en un 62.8 para febrero.
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ETSY INC

CADENCE DESIGN SYS INC

DISH NETWORK CORP-A

IRON MOUNTAIN INC

MOSAIC CO/THE

HOLLYFRONTIER CORP

BOOKING HOLDINGS INC

NETAPP INC

HOME DEPOT INC

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE

Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Días

ESTADOS UNIDOS



 

Base: 18/02/2022 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 18/02/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 18/02/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 18/02/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con rendimiento semanal ligeramente negativo de -
0.32% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -1.61%. Durante la jornada
del lunes el mercado inglés había reaccionado negativamente ante las declaraciones de

Putín de que estaba considerando reconocer la independización de ciudades ucranianas
separatistas. Los dos días siguientes, la tendencia se había revertido por sólidos reportes

corporativos y un mercado que reaccionó favorablemente a las sanciones inglesas contra
Rusia. Sin embargo, la invasión rusa del jueves socavó los rendimientos del FTSE 100 y de

toda la semana.
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El índice paneuropeo STOXX 600 termina con rendimiento semanal negativo de -1.58% en moneda local, mientras que

el rendimiento ajustado en dólares es de -2.00%. Su semana partió a la baja luego de que el Kremlin dijera que no
estaba planeada una reunión entre Putín y Biden para resolver el problema sobre Ucrania. El martes, se obtuvo
rendimientos positivos por un buen desempeño del sector inmobiliario y el tecnológico. Durante los siguientes días, las

sanciones por parte de Estados Unidos contra Rusia se intensificaron hasta que el jueves Vladimir Putin lanzó una
operación de invasión en Ucrania que derrumbó los mercados. No obstante, el STOXX 600 se recuperó el día de hoy

debido a que el presidente ruso señaló que está dispuesto a enviar una delegación a Minsk para negociar con los
representantes ucranianos.

El índice alemán DAX termina con rendimiento semanal negativo de -3.16% en moneda

local, mientras que el rendimiento ajustado en dólares es de -3.57%. Los primeros días de
la semana el mercado bursátil alemán estuvo profundamente afectado por el aumento de
los precios debido al aumento del coste de energía. Esta dinámica se acentuó el martes con

el aumento del precio de gas natural en vista a la intensificación de las relaciones en
Europa. Posteriormente, durante el miércoles, el sentimiento de mercado empeoró

significativamente hasta la invasión rusa del jueves que terminó de sepultar los
rendimientos del mercado durante la semana. La recuperación del día de hoy del DAX no

fue suficiente para compensar las pérdidas de los días anteriores.

El índice francés CAC 40 termina con rendimiento semanal negativo de -2.56% en moneda

local, mientras que el rendimiento ajustado en dólares es de -2.97%. De manera similar al
rendimiento del mercado alemán, el CAC 40 tuvo un desempeño negativo hasta el jueves.
Esto estuvo caracterizado principalmente por las tensiones geopolíticas que tuvieron

mayor repercusión que mejoras en el IPM manufacturero y de servicios. El día de la
invasión rusa, el mercado francés cerró en negativo por el mal comportamiento de activos

franceses con filiales en territorio ruso. El día de hoy los inversionistas mejoraron los
rendimientos del mercado bursátil tras las sanciones económicas contra Rusia y después

de saber que la economía francesa creció un 0.7% en el último trimestre del 2021.
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Fuente: Bloomberg Base: 18/02/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 18/02/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 18/02/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▼ BBG AP BANKS INDEX 183.51 -0.21% -3.62%

▲ BBG AP AUTO MANUFACTURER 311.79 0.73% -3.91%

▲ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 319.99 1.09% -2.69%

▲ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 141.54 0.98% -2.56%

▲ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 357.18 0.44% -4.06%

▲ MSCI EM ASIA/COMM SVC 210.75 0.40% -6.58%

▲ MSCI EM ASIA/MATERIALS 444.64 1.40% -3.40%

▲ MSCI EM ASIA/UTILITIES 193.82 2.67% -2.83%

▲ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 901.21 2.71% -0.53%

▲ MSCI EM ASIA/ENERGY 708.04 0.31% -4.67%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 571.74 0.93% -7.05%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 544.92 1.02% -3.38%

▲ MSCI EM ASIA/INFO TECH 1075.32 0.78% -4.13%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 18/02/2022 =100

China

0.65%

-12.11%

-4.53%

-8.64%

1.82%

-6.44%

-2.22%

-5.59%

-15.39%

YTD

2.66%

-6.74%

-10.67%

-4.33%

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal
negativo de -2.78% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -3.22%. El NIKKEI
japonés empezó la semana con el pie izquierdo, a pesar de que se haya demostrado una mayor

actividad por parte de los productores antes una caída en los casos del nuevo virus. Además,
debido a las tensiones geopolíticas, el mercado japonés toco su mínimo en 15 meses, ante el

conflicto armado en Europa. Por último, al finalizar la semana cerró con rendimientos positivos,
debido a que se anunció que el creciente aumento en los precios del consumidor seguirá por

debajo a la tendencia global y también debajo de el objetivo planteado por el Banco de Japón el
cual es 2%.
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En el transcurso de la semana, el mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal negativo -

1.67% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -1.55%. Inició la semana con caídas
por anuncios de la empresa Zhenro Properties Group con una gran posibilidad de default al no tener
dinero para cubrir sus obligaciones financieras. Los siguientes días se encontraron resultados mixtos

debido a medidas tomadas por parte de Rusia al reconocer separatistas ucranianos, sanciones y
restricciones por parte de EE. UU. y sus aliados, además de la operación militar rusa a Ucrania. Por

último, China acabó con resultados positivos el ultimo día luego de otorgar una de las mayores
inyecciones semanales en efectivo en más de dos años.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento

semanal negativo de -6.41% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -6.51%. El
HANG SENG, terminó a la baja sus primeros 2 días, a pesar de las disminuciones en las tasas
hipotecarias en 20 puntos básicos. Por otro lado, los inversionistas estiman mayores restricciones

en contra de las empresas tecnológicas de China, puesto que se encuentra una campaña de Xi
Jinping para obligarlas a repartir su riqueza. Finalmente, el viernes cerró negativo ante reportes

del gigante en e-commerce Alibaba, presentando una ralentización en el crecimiento de sus
ingresos, puesto que se vio afectado su giro de negocio..

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal
negativo de -2.47% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -2.97%. En un
principio, el mercado surcoreano se encontró con resultados ligeramente negativos, en un

contexto de aumento en la oferta de dinero. Por otra parte, a medida que las tensiones en
Europa aumentaban, también los casos del coronavirus empeoraban, generando la peor ola de

pacientes con el COVID-19. El miércoles y jueves, se vio presentado por resultados mixtos, en un
escenario con un aumento en el Indice Business Survey el cual se incrementó a 91 y una tasa de

interés constante en 1.25%. Finalmente, el KOSPI acabó la semana con resultados positivos, por
un reporte de Reuters el cual menciona que podrá seguir con crecimientos en las exportaciones
por décimo sexta vez consecutiva.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal
negativo de -3.10% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -2.35%. El lunes, el
mercado australiano aumento esa sesión debido a la aparente flexibilización en las tensiones

geopolíticas; sin embargo, al día siguiente esta efímera paz se derrumbó con sanciones del
presidente Joe Biden a Rusia. Por otro lado, el miércoles Australia consiguió rendimientos

positivos a pesar de que los salarios crecieran en 2.3% anual, algo que no iba de acuerdo con las
expectativas. Como conclusión de la semana, se demostró que sanciones al país ruso, no

generarían un gran problema para la economía australiano, por lo que terminó con un alza de
+0.10%.
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NOTICIAS

CRISIS ENTRE RUSIA Y UCRANIA 

AFECTA A LOS PRINCIPALES 

ALUMNOS DE ECONOMÍA ULIMA 

DESTACAN EN EL CONCURSO CFA 

RESEARCH CHALLENGE 2022

PRÓXIMOS EVENTOS

Desde el Laboratorio de Mercado de Capitales de la

Universidad de Lima, Javier Penny, docente de la Carrera
de Economía de la Universidad de Lima, mostró para el
diario Gestión los resultados de los principales mercados

bursátiles en el mundo al cierre de la semana. En el caso
de la bolsa estadounidense, su cierre fue negativo debido

a la delicada situación política mundial por el conflicto
entre Rusia y Ucrania.

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

El Banco Central de Reserva del Peru informo informo

que el credito en el sector privado que incluye prestamos
otorgados por bancos, cajas municipales y rurales y
cooperativas disminuyo 0.3% en enero de 2022 respecto

al mes anterior, correspondiendo dicha evaluacion a
factores estacionales.

Para ver el programa de este evento, clic aquí.

BCR:CREDITO AL SECTOR PRIVADO 

CRECIO 6.2% INTERANUAL EN 

FEBRERO DEL 2022

Un equipo integrado por alumnos de la Facultad de

Economía de la Universidad de Lima ha obtenido el tercer
puesto en la edición local del concurso CFA 2022.Nuestra
Casa de Estudios estuvo representada por Robert Matos

Cangalaya (líder del equipo), Alia Gonzales Hernández,
Camila Liñán Cadenas, Álvaro Macuri León y Sebastián

Oré Álvarez. Ellos contaron con las asesorías de Javier
Penny, docente Ulima, y Alonso Chocecota, consultor y

profesor.

Para ver el reporte institucional, clic aquí.

https://www.ulima.edu.pe/pregrado/economia/noticias/crisis-entre-rusia-y-ucrania-afecta-los-principales-mercados-del-mundo
https://gestion.pe/economia/bcr-credito-al-sector-privado-crecio-62-interanual-en-enero-del-2022-noticia/
https://www.ulima.edu.pe/pregrado/economia/noticias/alumnos-de-economia-ulima-destacan-en-el-concurso-cfa-research-challenge

