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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (3.5%) Chile (5.5%) Colombia (4%) México (6%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de +4.39%

y un rendimiento ajustado a dólares de +3.85%. La semana estuvo marcada por los conflictos en
Europa que impactarían indirectamente debido al aumento de los precios de algunos commodities
como el trigo o el petróleo, lo que podría impactar en la inflación y en el precio de los alimentos

básicos.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de +3.94% y un

rendimiento ajustado a dólares de 3.46%. Entre los eventos de la semana se encuentra la
solidez de la bolsa chilena, pues se desentendió de las tensiones originadas por los
conflictos en Europa, generando ganancias a pesar de que la economía en el mes de

enero creció menos de lo esperado. Asimismo, se convirtió en el primer país en vender
bonos vinculados a la sostenibilidad.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de +1.71% y un rendimiento ajustado a dólares de +4.07%. Entre los eventos
significativos de la semana, los informes de desempleo mostraron una cifra de 14.6%
que sería una mejora con respecto a enero del 2021. Posteriormente, se anunció que el

14 de marzo sería el primer día sin IVA para Colombia, de manera que se busca
incentivar al crecimiento. Cerrando la semana, el sistema financiero declaró que tenían

solvencia y liquidez suficientes.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de +1.46% y un rendimiento ajustado a dólares de -1.47%. A inicios de la
semana, el gobierno mexicano reportó que la nueva variante ómicron causó la pérdida
de 1.4 millones de trabajos en enero, esto sería respaldado por el IMEF, que, de

acuerdo con esto, reportó que los indicadores manufactureros indican un crecimiento
levemente en expansión. Además, el banco central mexicano redujo la expectativa de

crecimiento para este año.
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 100.043 1.476 1.959

Nota 3 años USD 99.688 1.606 2.889

Nota 5 años USD 101.125 1.637 4.779

Nota 7 años USD 101.164 1.694 6.577

Nota 10 años USD 101.289 1.731 9.117 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 102.406 2.217 16.040

Bono 30 años USD 102.023 2.155 22.015

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 12/06/2021 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 25/02/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▼ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 432.17 -0.81% -1.27% -9.01% ▲ UNITED STATES OI 2 USD 79.46 6.61% 20.76%
▼ ISHARES MSCI EME 3 USD 44.62 -2.02% -5.77% -8.66% ▼ ISHARES MSCI BRA 3 USD 34.29 -0.81% -5.77%
▼ ISHARES IBOXX HI 5 USD 82.54 -0.65% -1.28% -5.14% ▲ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 125.01 3.94% -1.28%
▼ SPDR-FINL SELECT 7 USD 37.23 -1.87% -4.78% -4.66% ▲ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 70.89 2.21% -4.78%
▲ VANECK GOLD MINE 10 USD 37.4 3.83% 8.75% 16.77% ▲ ISHARES US REAL 10 USD 104.54 0.49% 8.75%
▼ ISHARES RUSSELL 30 USD 198.66 -1.57% -1.90% -10.69% ▼ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 83.9 -3.17% -1.90% -25.06%
▲ SPDR GOLD SHARES USD 183.68 1.59% 4.04% 7.44% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 123.64 0.10% 4.04%
▲ ISHARES 20+ YEAR USD 140.24 1.73% 2.46% -5.36% ▼ ISHARES JP MORGA USD 94.61 -2.15% 2.46%
▼ INVESCO QQQ TRUS USD 337.3 -1.45% -2.45% -15.22% ▲ REAL EST SEL SEC USD 46.67 0.84% -2.45%
▼ ISHARES BIOTECHN USD 122.57 -1.50% -2.95% -19.69% ▼ ISHARES CHINA LA USD 32.97 -2.14% -2.95%
▲ SPDR-ENERGY SEL USD 75.23 2.89% 9.22% 35.55% ▲ SPDR-CONS STAPLE USD 75.87 0.01% 9.22%
▲ PRO ULTRA VIX ST USD 19.85 6.49% 21.26% 59.69% ▲ V/E JR GLD MINER USD 46.57 2.67% 21.26%

*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha

YTD
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-13.25%
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-0.96%
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

Los principales índices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos negativos. En el caso del DOW

JONES, cerró con un rendimiento de -1.30% a 5 días. Por otro lado, el S&P 500 cerró con un rendimiento de -
1.27% a 5 días y por último el NASDAQ cerró con rendimiento de -2.78%.

El lunes el mercado norteamericano obtuvo rendimientos mixtos tras nuevas sanciones impuestas hacia Rusia
como la expulsión de algunos bancos de la red SWIFT, y la publicación de resultados desfavorables de algunos

indicadores como el PMI o un aumento del déficit comercial, que podrían indicar una desaceleración. Durante el
martes, los índices tuvieron una evolución negativa debido a la intensificación por los bombardeos en Kharkiv.

La tendencia se revirtió el miércoles ya que, los inversionistas reaccionaron positivamente a los indicios de
Jerome Powell sobre una subida de 25 puntos básicos en lugar de 50, como esperaban. Asimismo, el aumento

de los precios del petróleo impulsó a empresas energéticas de la bolsa. El jueves los índices cerraron en terreno
negativo, impulsado por la confirmación de Powell de un aumento de tasa de interés, pero con énfasis que se

podría aumentar aún más si las presiones inflacionarias de la guerra son sostenidas.

Por último, el viernes el mercado cerró en negativo, pese al aumento de 6 780 000 trabajos en febrero, debido

al nerviosismo por el control ruso sobre la planta nuclear ucraniana y una mayor agresividad de la política
monetaria de la FED.

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

1
2
/6

/2
0
2
1

1
2
/8

/2
0
2
1

1
2
/1

0
/2

0
2
1

1
2
/1

2
/2

0
2
1

1
2
/1

4
/2

0
2
1

1
2
/1

6
/2

0
2
1

1
2
/1

8
/2

0
2
1

1
2
/2

0
/2

0
2
1

1
2
/2

2
/2

0
2
1

1
2
/2

4
/2

0
2
1

1
2
/2

6
/2

0
2
1

1
2
/2

8
/2

0
2
1

1
2
/3

0
/2

0
2
1

1
/1

/2
0
2
2

1
/3

/2
0
2
2

1
/5

/2
0
2
2

1
/7

/2
0
2
2

1
/9

/2
0
2
2

1
/1

1
/2

0
2
2

1
/1

3
/2

0
2
2

1
/1

5
/2

0
2
2

1
/1

7
/2

0
2
2

1
/1

9
/2

0
2
2

1
/2

1
/2

0
2
2

1
/2

3
/2

0
2
2

1
/2

5
/2

0
2
2

1
/2

7
/2

0
2
2

1
/2

9
/2

0
2
2

1
/3

1
/2

0
2
2

2
/2

/2
0
2
2

2
/4

/2
0
2
2

2
/6

/2
0
2
2

2
/8

/2
0
2
2

2
/1

0
/2

0
2
2

2
/1

2
/2

0
2
2

2
/1

4
/2

0
2
2

2
/1

6
/2

0
2
2

2
/1

8
/2

0
2
2

2
/2

0
/2

0
2
2

2
/2

2
/2

0
2
2

2
/2

4
/2

0
2
2

2
/2

6
/2

0
2
2

2
/2

8
/2

0
2
2

3
/2

/2
0
2
2

3
/4

/2
0
2
2

Trayectoria VIX ETF (3 Meses)

0

1

2

3

4

5

6

7

8

Tasa de Inflacion % (5 años) - Estados Unidos

95.5

96.5

97.5

98.5

99.5

100.5

101.5

2/25/2022 2/26/2022 2/27/2022 2/28/2022 3/1/2022 3/2/2022 3/3/2022 3/4/2022

Trayectoria Índices a 7 Días

DOW JONES INDUS. AVG S&P 500 INDEX NASDAQ COMPOSITE

0.0000

0.5000

1.0000

1.5000

2.0000

2.5000

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y

Curva Soberana - Estados Unidos

11.68%

10.54%

10.43%

9.61%

9.06%

-10.39%

-9.99%

-7.41%

-6.88%

-6.17%

-15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%

INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWRE

APA CORP

EBAY INC

TWITTER INC

LAMB WESTON HOLDINGS INC

PINNACLE WEST CAPITAL

CITRIX SYSTEMS INC

HANESBRANDS INC

AMERICAN AIRLINES GROUP INC

Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Días
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Base: 25/02/2022 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 25/02/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 25/02/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 25/02/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con rendimiento semanal ligeramente negativo de -
6.71% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -7.94%. La semana inicio
con el pie izquierdo luego de que el gigante energético Britano BP anunciara el retiro de su

participación de casi 20% en el gigante petrolero controlado por el gobierno ruso.
Asimismo, mayores medidas que prohíben la participación de empresas rusas en el índice

ingles aumentan en los siguientes días, lo cual generaría caídas en FTSE100. Finalmente, el
Banco de Inglaterra menciono que se debe actuar con rapidez ante presiones inflacionarias

por lo que se aumento en 25 puntos básicos, generando resultados negativos.
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El índice paneuropeo STOXX 600 termina con rendimiento semanal negativo de -7.00% en moneda local, mientras que

el rendimiento ajustado en dólares es de -9.84%. Inicio la semana con pérdidas después de que Moscú pusiera su poder
de disuasión nuclear en alerta máxima ante represalias occidentales. La tendencia negativa continúa al día siguiente,
con un gran nerviosismo por la crisis ucraniana después de que diálogos entre Moscú y Kiev no llegaran a algún

acuerdo. De la misma manera, acababa en territorio negativo por los datos macroeconómicos desalentadores y después
de que el Banco Central Europeo haya estimado una inflación elevada durante un tiempo mayor al esperado. Asimismo,

daños recientes en planta nuclear ubicada en Ucrania generaron mayor nerviosismo.

El índice alemán DAX termina con rendimiento semanal negativo de -10.11% en moneda
local, mientras que el rendimiento ajustado en dólares es de -12.85%. El lunes, el mercado
alemán cerró negativo ante el contexto de la guerra de Rusia y Ucrania, lo que ocasiono

que el Deutsche Börse suspendiera negociación de valores rusos. Los días siguientes, el
DAX cayó por la presencia de un aumento en la inflación causado por el surgimiento de

grandes costos de energía. Además, los inversionistas adelantaron sus perspectivas sobre
una política monetaria más estrictas por parte del Banco Central Europeo, luego de que los
precios al consumidor alcanzaran un máximo estableciéndola tres veces por encima de la

tasa objetivo.

El índice francés CAC 40 termina con rendimiento semanal negativo de -10.23% en
moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en dólares es de -12.97%. El

mercado francés cayó el primer día de la semana debido a que las sanciones a Rusia se
habían multiplicado. Asimismo, al día siguiente terminó en territorio negativo donde

TotalEnergies SE sostuvo conversaciones con Francia acerca de sus operaciones continuas
en Rusia. Al día siguiente, se presento un aumento de acciones de empresas relacionadas
con el hierro y valores energéticos. Para finalizar la semana, se presenta la posibilidad de

que la política monetaria por parte del Banco Central Europeo se retrase.
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Fuente: Bloomberg Base: 25/02/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 25/02/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 25/02/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▼ BBG AP BANKS INDEX 181.83 -0.65% -0.92%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 288.49 -4.16% -7.47%

▼ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 302.07 -2.95% -5.60%

▼ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 142.6 -1.18% 0.75%

▼ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 348.67 -1.45% -2.38%

▼ MSCI EM ASIA/COMM SVC 201.53 -3.54% -4.37%

▼ MSCI EM ASIA/MATERIALS 444.16 -1.86% -0.11%

▼ MSCI EM ASIA/UTILITIES 195.65 -1.13% 0.94%

▼ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 872.1 -1.73% -3.23%

▼ MSCI EM ASIA/ENERGY 730.81 -1.34% 3.22%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 535.85 -4.62% -6.28%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 531.33 -1.72% -2.49%

▼ MSCI EM ASIA/INFO TECH 1057.99 -1.95% -1.61%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 25/02/2022 =100

China

3.88%

-17.62%

-6.91%

-10.11%

-0.61%

-10.53%

-2.32%

-4.70%

-18.12%

YTD

1.72%

-13.71%

-15.67%

-3.61%

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal negativo

de -2.78% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -3.22%. El NIKKEI japonés empezó
con ganancias puesto se mantenían expectativas positivas ante las conversiones entre Rusia y Ucrania.
Así mismo, la imposición de sanciones sobre el primero termino sopesando sobre las acciones y

estableciendo al rendimiento de los bonos en un mínimo de 0.14%. No obstante, tras el anuncio de
Jerome Powell, donde indicó que se subirá las tasas de manera cuidadosa permitió terminar la sesión
con ganancias. Por último, al finalizar la semana cerró con rendimientos negativos, debido a que el

Banco Central prevé una posible ralentización economía tras el escalamiento de la inflación por el
incremento en el precio del petróleo.
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En el transcurso de la semana, el mercado bursátil chino termina con un rendimiento semanal negativo -
1.23% en moneda local, y un rendimiento ajustado en dólares de -1.14%. Iniciando la semana con un alza
puesto se obtuvo un récord en el aumento de la energía en una década. Durante los siguientes días, se
pudo mantener la tendencia ya que la actividad fabril tuvo un crecimiento importante. No obstante, la
actividad asociada al sector servicios se ralentizo tras las medidas de restricción del gobierno revirtiendo el

comportamiento inicial. Por último, China acabó con resultados negativos debido a que existen
expectativas sobre una desaceleración económica por la caída en el sector inmobiliario.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal
negativo de -3.56% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -3.57%. El HANG SENG,
terminó a la baja ya que se obtuvo un máximo sobre la capacidad de recepción de muertos en los
hospitales. No obstante, empresas como Acc Techonologies y Sands China crecieron a pesar del

conflicto geopolítico. Por otro lado, el día de ayer se anunciaron informes sobre una posible suavización
en las medidas restrictivas propuestas por el gobierno finalizando con retornos positivos. Finalmente,
el viernes cerró en terreno negativo aun cuando se planteo la venta de bonos con el objetivo de aliviar

el riesgo financiero latente.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal

positivo de +0.53% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -0.73%. En un principio,
el mercado surcoreano se encontró con resultados positivos en su mayoría puesto se postularon
restricción sobre las exportaciones en contra de Rusia, sin embargo, el diálogo entre los países logro

mejorar las expectativas de los inversionistas. Por su parte, el PMI manufacturero se estableció en un
máximo, así como un incremento en las ventas minoristas. A esto se le suma, que el mercado
reacciono de manera positiva, luego de que la FED indicara un posible aumento de 25pbs frente a los
50 previstos inicialmente. Por último, la sesión de hoy finalizó con pérdidas puesto se generaron
mayores preocupaciones ante el incendio de la base nuclear ubicada en Ucrania, la cual es la más
grande de Europa.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal
positivo de +0.88% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de +2.56 %. El lunes, el
mercado australiano aumento esta sesión debido al incremento en la cotización de los metales precios
tras una posible reducción el suministro del hierro hacia el acero. La tendencia positiva logró
mantenerse puesto el Banco Central decidió mantener fija su tasa de política monetaria con la
finalidad de mejorar el empleo. En adicional, la economía logró expandirse por encima de lo esperado
para el último trimestre del 2021 y a su vez el aumento en el precio del crudo favoreció al índice el día

jueves. Por último, hoy se revirtió la tendencia debido a que se prevé un decrecimiento para el primer
trimestre luego de las inundaciones registradas.
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NOTICIAS

EXPECTATIVAS MACROECONÓMICAS DE 
LAS EMPRESAS MEJORAN, PERO LA 
SITUACIÓN ACTUAL AÚN ES PESIMISTA

FONAVI: GOBIERNO PLANTEA 
DEVOLUCIÓN INMEDIATA DE ENTRE S/ 
420 Y S/ 700 A APORTANTES

PRÓXIMOS EVENTOS

La Encuesta de Expectativas Macroeconómicas del Banco

Central de Reserva (BCR) muestra que en total ocho de
18 indicadores evaluados están en el tramo optimista.

Para leer la nota completa, clic aquí.

La financiera JPMorgan estima que este incremento en

el precio del petróleo se daría este 2022 si continúa
interrumpido el suministro de crudo de Rusia.

Para ver la nota completa, clic aquí.

PETRÓLEO PODRÍA LLEGAR A 

COTIZAR A US$ 185 EL 

BARRIL, SEGÚN JPMORGAN

El titular del Ministerio de Economía y Finanzas (MEF),

Oscar Graham, plantean una devolución de aportes a
los fonavistas bajo nuevos términos.

Para leer la nota completa, clic aquí.

https://rpp.pe/economia/economia/expectativas-macroeconomicas-de-las-empresas-mejoran-pero-la-situacion-actual-aun-es-pesimista-noticia-1390599
https://rpp.pe/economia/economia/petroleo-podria-llegar-a-cotizar-a-185-dolares-el-barril-segun-jpmorgan-noticia-1390586
https://rpp.pe/economia/economia/fonavi-gobierno-plantea-devolucion-inmediata-de-entre-420-y-700-soles-noticia-1390314

