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MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO

. Chile

— El indice chileno IPSA cerrd la semana con un rendimiento acumulado de +8.11% y un
El indice de la Bolsa de Valores de Lima cerrd la semana con un rendimiento acumulado de +2.76% rendimiento ajustado a ddlares de +9.38%. Entre las noticias significativas se encuentra
y un rendimiento ajustado a ddlares de +3.84%. Entre las noticias significativas se encuentra que, que el gobierno busca destrabar los proyectos con sobrecostos y que el Fisco asuma hasta
entre enero y marzo, la inversién privada crecidé apenas 0.8%, perdiendo dinamismo por tercer el 20% del valor, con el objetivo de empujar licitaciones publicas paralizadas. Por otra
trimestre consecutivo. Ademas, de acuerdo con el INEI, la economia peruana crecié 3.8% en el parte, se promulgd el mayor aumento de salario minimo en 29 afios, tras los didlogos
primer trimestre del afio. Finalmente, el exministro de Economia, Waldo Mendoza, dijo que la sostenidos con la Central Unitaria de Trabajadores. El presidente menciond, ademas, que,
bajada de nota de calificadoras, como Moody’s, S&P y Fitch, puede significar perder el grado de si la inflacion acumulada supera el 7% en diciembre, el salario minimo subiria en enero.
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El principal indice mexicano IPC Mexbol cerré6 la semana con un rendimiento
acumulado de +1.83% y un rendimiento ajustado a délares de +3.31%. Entre las
noticias significativas se encuentra que el mercado laboral puso freno a su
recuperacion en el primer trimestre, en donde la poblacién ocupada descendio
532,088 personas respecto al pasado trimestre, su primera baja luego de tres
trimestres alcistas. Por otro lado, segun el INEGI, el PBI en el primer trimestre crecio
en un 1%, pero se mantiene 2.1% debajo del nivel prepandemia. Esto representa el
segundo trimestre alcista consecutivo y la mayor variacién desde el segundo trimestre
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El principe indice colombiano COLCAP cerré la semana con un rendimiento acumulado
de +5.01% y un rendimiento ajustado a dolares de +6.30%. Entre las noticias
significativas se encuentra que, por un lado, el Indice de Confianza Comercial crecié en
abril gracias a la mejora en la situacidn econdmica del sector en el primer trimestre
frente a finales del afio pasado. Por otro lado, el turismo y el mercado alrededor de
este, como transporte y ocupacidén hotelera, empiezan a recuperar nimeros positivos.
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ESTADOS UNIDOS

Hechos II'I1|JﬂI'|:EI1tEE Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

Los principales indices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos positivos. En el caso del DOW RESMED INC -6.47%

JONES, cerré con un rendimiento de +6.24% a 5 dias. Asimismo, el S&P 500 cerrd con un rendimiento de
+6.58% a 5 dias y por ultimo el NASDAQ cerr6 con rendimiento de +6.84%. STANLEY BLACK & DECKER INC 6.69%
Partié su semana al alza gracias al buen desempefio bancario y el rebote de las tecnoldgicas, en un contexto
donde, a pesar de que una recesion es probable, no seria como las anteriores debido a que la economia FORTUNE BRANDS HOME & SECURI -6.76%
actualmente es mas resistente y las condiciones econdmicas son diferentes. No obstante, el martes el
sentimiento cambid luego de la publicacidon de datos econdmicos, lastrados por los aumentos en los precios de

venta, las preocupaciones sobre las tasas de interés mas altas, mayores costos de construccién, interrupciones ETSY INC -6.99%
en la cadena de suministros, y el aumento de las tasas hipotecarias.
El miércoles retornd la tendencia alcista, en un contexto donde los legisladores de la Fed anunciaron POOL CORP -9.37%

unanimemente que la economia estadounidense se encuentra demasiado fuerte, incluso a pesar de los
esfuerzos por disminuir la inflacién, indicando que el pais no podria caer en recesion. El jueves continué el
sentimiento gracias a que los resultados trimestrales de las empresas minoritas fueron mejor de lo esperado. CF INDUSTRIES HOLDINGS INC
Ademas, un estratega del BofA indicé que la Fed podria pausar el endurecimiento de su politica monetaria en
septiembre si se produce un deterioro econdmico vy la inflacién.

INTEL CORP
Cierra su semana al alza gracias tanto a la publicacién de datos macroeconémicos alentadores como por las
mejores perspectivas sobre la politica monetaria de la Reserva Federal luego de la publicaciéon de las actas por

parte del FOMC. ALBEMARLE CORP

HIIII||u

TESLA INC
Bonos del Tesoro (EEUU) | | B NUCOR CORP
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duracion
Nota 2 afios UsD 100.043 2.476 1.963
Nota 3 afios USD 100.324 2 634 2 857 -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%
Nota 5 afios UsD 99.566 2.717 4.718
Nota 7 afios USD 99.914 2.760 6.415
Nota 10 afios usD 101.172 2.738 8.727 Fuente: Bloomberg
Bono 20 afos USD 101.367 3.154 14.858
Bono 30 afios UsD 98.195 2.963 20.157

) Tasa de Inflacion % (5 afos) - Estados Unidos
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Trayectoria Indices a 7 Dias Trayectoria VIX ETF (3 Meses)
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Principales ETF's
Instumento Moneda Precio iD 5D YTD Instumento Moneda Precio iD 5D YTD
A SPDR S&P 500 ETF UsD 415.26 2.45% 6.58% -12.57% A UNITED STATES OI UsD 85.46 1.03% 4.67% 57.21%
A ISHARES MSCI EME usbD 42.05 1.15% 2.21% -13.92% A ISHARES MSCI BRA usD 35.72 0.62% 2.21% 27.25%
A ISHARES IBOXX HI UsD 80.19 0.89% 4.88% -7.84% A SPDR OIL&GAS EXP UsD 157.04 3.99% 4.88% 63.81%
A SPDR-FINL SELECT usbD 35.57 1.69% 8.05% -8.91% A SPDR-UTIL SELECT usD 75.37 1.56% 8.05% 5.29%
A VANECK GOLD MINE UsD 32.51 0.37% 1.40% 1.50% A ISHARES US REAL UsD 100.36 2.68% 1.40% -13.59%
A ISHARES RUSSELL usbD 187.64 2.69% 6.57% -15.65% A SPDR S&P BIOTECH usbD 71.09 3.83% 6.57% -36.50%
A SPDR GOLD SHARES UsD 172.85 0.05% 0.48% 1.11% A ISHARES IBOXX IN UsD 115.29 0.52% 0.48% -13.00%
A ISHARES 20+ YEAR usbD 119.08 0.24% 0.48% -19.64% A ISHARES JP MORGA usbD 91.72 0.16% 0.48% -15.90%
A INVESCO QQQ TRUS UsD 309.1 3.26% 7.07% -22.31% A REAL EST SEL SEC UsD 44 .82 2.82% 7.07% -13.49%
A ISHARES BIOTECHN usbD 119.5 3.20% 3.36% -21.70% A ISHARES CHINA LA usD 30.94 0.72% 3.36% -15.42%
A SPDR-ENERGY SEL UsD 88.53 1.83% 8.27% 59.51% A SPDR-CONS STAPLE UsD 75 1.16% 8.27% -2.74%
Vv PRO ULTRA VIX ST usbD 14.21 -5.83% -11.24% 14.32% A V/E JR GLD MINER usbD 39.87 0.50% -11.24% -4.91%
*Leyenda: Variacion 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha *Leyenda: Variacién 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600 Alemania

El indice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal positivo de +2.98% en moneda local, vy
rendimiento ajustado en ddlares de +4.52%. Inicid su semana con ganancias por una mayor propension al riesgo de los
inversionistas. Posteriormente, el martes se obtuvieron pérdidas tras las declaraciones de la presidenta del BCE, quien
sugirié que la tasa de referencia subiria para contrarrestar la inflacion por el aumento de costos de energia. El miércoles
se obtuvieron ganancias mientras esperaban las minutas de la FED, y por ganancias de valores bancarios ante
potenciales subidas de tasas, a pesar de un PMI de la Eurozona peor a lo esperado. La tendencia continud el jueves a
pesar de un sentimiento de mercado debilitado por la reunién de la FED y la inflacién en la Eurozona, asi como mundial.
El dia de hoy el indice cerrd con un rendimiento de 1.42% Alemania

El indice aleman DAX termina con un rendimiento semanal positivo de +3.44% en moneda
local, y rendimiento ajustado en délares de +4.99%. Inicidé la semana con ganancias por el
incremento de la moral empresarial de Alemania y el repunte del sector servicios. El martes
cerrd a la baja por las amenazas que Putin supone para la importacidn de energia a
Alemania, en un contexto donde Alemania planea reactivar sus plantas de carbén vy
petrdleo. El miércoles el indice cerré en positivo por la publicacién del PBI del primer
trimestre y un aumento de la confianza del consumidor. La tendencia continué el jueves
siguiendo la dinamica optimista de inversionistas regionales enfocados en la politica de
apoyo de Reino Unido. El dia de hoy el indice cerré con un rendimiento de 1.62%.

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - STOXX 600 R'Ei no U I'li dﬂ

SIEMENS GAMESA R -13.90% El indice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal positivo de +2.65% en
moneda local, y rendimiento ajustado en dolares de +3.66%. Inicié6 su semana al alza por
el precio de los commodities y una expectativa positiva en cuanto al fin de los
confinamientos en China, asi como la posible reduccion de aranceles estadounidenses al
pais asiatico. El martes cayd por el planteamiento del gobierno inglés de un impuesto de
mas de 10 billones de libras para los generadores de electricidad. El miércoles el FTSE
cerrd en positivo por valores energéticos y mineros, en linea con publicacion de resultados
ZUR ROSE GROUP A -20.87% corporativos soélidos. La tendencia continud el jueves debido a las politicas de apoyo a los
hogares ingleses estableciendo un impuesto a companfias energéticas e introduciendo un
incentivo de 15 billones de libras para apoyar ante el aumento de las facturas de energia.

NEL ASA -14.77%

DELIVERY HERO SE -17.13%

KION GROUP AG -22.96% , ) o -
El dia de hoy cierra la semana con un rendimiento positivo de 0.27%.
DASSAULT AVIATIO FrﬂnCiE
]
BOLIDEN AB

El indice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de +3.67% en
moneda local, y rendimiento ajustado en doélares de +5.22%. Su semana inicié al alza,
puesto que la presidenta de BCE declar6 que el banco se encontraba en una buena
posicién para afrontar la inflaciéon. El martes cerré en terreno negativo tras la publicacién
de la actividad empresarial europea, mostrando una mayor desaceleracion tras el
endurecimiento monetario. El miércoles el indice francés cerr6 al alza por el buen
desempefio del PMI francés reflejando un ambiente empresarial resiliente a pesar de las
condiciones macroeconémicas mundiales y a la expectativa de subidas de la FED en base a
sus minutas. La tendencia continud el jueves, siguiendo la dindmica de Wall Street, en
linea con las expectativas de recuperacion de China por la reduccién de COVID-19. El
indice cierra a dia de hoy <con un rendimiento positivo de 1.62%.

ROLLS-ROYCE HOLD

RHEINMETALL AG

HOMESERVE PLC
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ASIA - PACIFICO
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El mercado bursatil chino termina con rendimiento semanal de -0.52% en moneda local, y
rendimiento ajustado en ddélares de -0.61%. El lunes partié a la baja, en un escenario donde las
acciones del sector salud encontraron ganancias por los casos de viruela del mono. El martes continud
con pérdidas debido a las peores expectativas debido a las mayores restricciones por el COVID-19. Al
dia siguiente, China cerré positivo, luego de que le Banco Central anunciara que usaria diversas
herramientas para aumentar adecuadamente el crédito y apoyar el crecimiento. Las ganancias
continuaron al dia siguiente, gracias a los comentarios del primer ministro para estabilizar la
economia. Por ultimo, el mercado chino cerré positivo, en un contexto donde el cobre y otros metales
se estabilizaron en precio.

Trayectoria indices a 7 Dias
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Hong Kong

El mercado bursatil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -0.10% en moneda local,
y rendimiento ajustado en doélares de -0.11%. Su semana partidé a la baja, esto a pesar que los
indices de precios al consumidor fueron menores al esperado. Para el dia siguiente, cerré con
pérdidas debido al contexto del COVID-19 y mayores preocupaciones de inversionistas en cuanto
a la creciente inflacién. Para el miércoles, se encontrdé con ganancias debido a que los inversores
analizaban promesas de apoyo econdmico de las autoridades y las perspectivas de ralentizaciéon
del crecimiento. El jueves termind a la baja, debido a que el primer ministro chino declaré que el
impacto de los recientes rebrotes fue mayor al del inicio de la pandemia. Finalmente, El secretario
Antony Blinken mencioné que no busca bloquear el crecimiento de China, lo cual se interpreté
como algo positivo para los inversores.

Japon

El mercado bursétil japonés termina con rendimiento semanal de +0.16% en moneda local, y
rendimiento ajustado en ddlares de +0.79%. Su semana inicié al alza, en un contexto donde el
trafico a pie mejord y de la misma manera se impulsaron los condominios en venta en Tokyo en

16.1%. Para el martes, el mercado japonés acabo en negativo, debido al bajo desempefio de
valores tecnoldgicos, siguiendo la dindamica de futuros estadounidenses. Asimismo, al dia siguiente
el mercado japonés cerro negativo, por preocupaciones de que las medidas agresivas para frenar
la inflacidn puedan llevar a una recesién a la economia estadounidense. Para el jueves el mercado
continud con la racha de derrotas, debido a que las pérdidas en las acciones relacionadas a chips
pesaron sobre las ganancias de las aerolineas y ferroviarias. Finalmente, cerrd positivo su ultima
sesion, en un contexto donde el costo de vida de Tokyo se incrementd en el mismo ritmo que el
mes anterior siendo este de 2.4%.

Corea del SUR

\3
/// \\‘ El mercado bursatil surcoreano termina con rendimiento semanal de -0.05% en moneda local, y
rendimiento ajustado en ddlares de +0.88%. La semana partié con rendimientos positivos,
Q\ ,,','I después de que Biden anunciara un posible corte a las tarifas de importaciones de los bienes de
China. Para el martes, la bolsa cerré a la baja debido a pérdidas de los gigantes tecnolégicos,
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como lo son Samsung Electronic y SK Hynix. Donde el dia miércoles se tenia esperado un Banco
Central con politicas restrictivas, para frenar el crecimiento de los precios que se encuentra
actualmente como el doble de su objetivo. Para el jueves, el mercado cerré negativo, debido a
que fue arrastrado por las mineras después de que los futuros del mineral de hierro se
desplomaran.

Australia

El mercado bursatil australiano termina con rendimiento semanal positivo de +0.52% en moneda
local, y rendimiento ajustado en dodlares de +2.16%. Su semana partié al alza, en un escenario
donde el Banco de Reserva Australiano, retiraria su programa de recompra de bonos del gobierno
gue tenian un valor de $280 billones. Para el martes, cerrd ligeramente negativo afectado por el
contexto mundial, pero con pérdidas limitadas por le anuncio de Biden acerca del marco
econdmico indo-pacifico. El miércoles el mercado se alzd, en un contexto donde el Banco de
Reserva de Nueva Zelanda alzé sus tasas de interés siendo esta su quinta subida consecutiva.
Por ultimo, el dia viernes, cerrd al alza a pesar de que los hogares del pais se encuentren en una
lucha en contra del aumento escalado de los precios.

Trayectoria de Divisas a 7 Dias
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Otros Indices
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Instumento Precio 1D 5D YTD
BBG AP BANKS INDEX 172.04 1.41% 1.27% -3.76%
BBG AP AUTO MANUFACTURER 284.52 0.63% 0.91% -14.90%
BBG AP AUTO PTS & EQUIP 273.95 0.42% 0.25% -23.52%
MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 131.74 1.34% 0.79% -10.95%
MSCI EM ASIA/FINANCIALS 329.27 2.02% 2.25% -6.14%
MSCI EM ASIA/COMM SVC 180.26 1.84% -0.19% -19.98%
MSCI EM ASIA/MATERIALS 402.81 1.08% -0.58% -11.42%
MSCI EM ASIA/UTILITIES 194.38 0.22% -0.41% -5.32%
MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 767.68 2.09% -1.90% -27.92%
MSCI EM ASIA/ENERGY 761.08 0.51% 0.22% 8.18%
MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 502.98 4.71% 0.53% -22.68%
MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 489.55 1.16% -0.38% -14.23%
MSCI EM ASIA/INFO TECH 914.43 2.55% -0.16% -22.31%

Fuente: Bloomberg
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COMMODITIES

Trayectoria del Crudo y Derivados a 7 Dias
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Trayectoria del BGCI vs Bitcoin & Ethereum (7 Dias)
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Trayectoria de los Metales a 7 Dias
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Trayectoria de las Altcoins a 7 Dias
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Trayectoria de Commodities Agricolas a 7 Dias
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NOTICIAS

PROXIMOS EVENTOS

BVL CON RENDIMIENTO POSITIVO
POR CRECIMIENTO DEL PBI EN EL

Luego de que fueran publicadas las nuevas cifras sobre el
desempleo en Estados Unidos, Javier Penny, docente de la
Carrera de Economia de la Universidad de Lima, mostré
las reacciones internacionales en una nueva edicidon de su
reporte bursatil para el diario Gestién, desde el
Laboratorio de Mercado de Capitales.

Para ver el comentario econémico en Gestion, clic aqui.

RIESGO PAIS DE PERU BAJA 12
PUNTOS Y CIERRA EN 1.63 PUNTOS
PORCENTUALES

El riesgo pais de Peru cerré la sesion de hoy en 1.63
puntos porcentuales, ajustado después del cierre, bajando
12 puntos basicos respecto a la sesidon anterior, segun el
EMBI+ Peru calculado por el banco de inversién JP
Morgan.Para ver el reporte institucional, clic aqui.

EL CRé’DITO AL SECTOR PRIVADO
CRECIO A 6.7% INTERANUAL EN
ABRIL, SEGUN EL BCR

El crédito al sector privado, que incluye préstamos
otorgados por bancos, financieras, cajas municipales y
rurales y cooperativas, —tuvo un crecimiento mensual de
0.3% en abril; mientras que la tasa de crecimiento del
crédito interanual fue de 6.7% interanual en abril., segun
el Banco Central de Reserva del Perd (BCR).

Para ver el programa de este evento, clic aqui.

America Latina

|
Fecha hora Evento Periodo Encuesta(M)  Efectivo Anterior Pais/region
06/02/2022 07:00 PIB YoY 1Q 1.90% -- 1.60% Brasil
05/30/2022 08:00 Tasa de desempleo Apr 7.90% - 7.80% Colombia
06/03/2022 07:00 Produccion industrial YoY Apr -0.80% -- -2.10% Brasil
06/01/2022 09:30 S&P Global Mexico Manufacturing PMI May -- - 49.3 Mexico
06/01/2022 08:00 S&P Global Brazil Manufacturing PMI May -- -- 51.8 Brasil
06/01/2022 06/05 Ingresos tributarios gobierno May -- -- 1341.6b Argentina
05/31/2022 08:00 Produccion de cobre Apr - - 462360 Colombia
06/02/2022 07:00 PIB QoQ 1Q 1.20% - 0.50% Brasil
06/01/2022 07:30 Actividad econdmica YoY Apr 8.70% -- 7.20% Colombia
05/30/2022 06:00 FGV inflacion IGPM MoM May 0.47% -- 1.41% Brasil
06/03/2022 07:00 Produccidn industrial MoM Apr 0.20% - 0.30% Brasil
05/31/2022 06:00 Tasa de desempleo NSA Apr 3.35% - 2.97% Mexico
05/31/2022 08:00 Ventas al por menor YoY Apr 16.80% -- 11.20% Colombia
Estados Unidos
|
Fecha Hora Evento Periodo Encuesta(M)  Efectivo Anterior Pais/region
06/03/2022 07:30 Cambio en néminas no agricolas May 325k - 428k Estados Unidos
06/02/2022 07:30 Peticiones iniciales de desempleo May-28 210k -- 210k Estados Unidos
06/01/2022 09:00 ISM manufacturero May 54.5 -- 55.4 Estados Unidos
05/31/2022 09:00 Confianza del consumidor del consejo de conf May 103.5 - 107.3 Estados Unidos
06/02/2022 09:00 Ordenes bienes duraderos AprF 0.40% - 0.40% Estados Unidos
06/01/2022 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA May-27 -- -- -1.20% Estados Unidos
06/01/2022 08:45 PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global May F 57.5 - 57.5 Estados Unidos
06/03/2022 07:30 Tasa de desempleo May 3.50% - 3.60% Estados Unidos
06/02/2022 07:15 ADP Cambio de empleo May 300k -- 247k Estados Unidos
06/02/2022 09:00 Pedidos de fabrica Apr 0.70% - 2.20% Estados Unidos
05/31/2022 08:45 PMI Chicago MNI May 55 - 56.4 Estados Unidos
06/01/2022 09:00 Gasto en construccion (MoM) Apr 0.50% - 0.10% Estados Unidos
06/03/2022 09:00 indice ISM Services May 56.5 -- 57.1 Estados Unidos
Europa
|
Fecha hora Evento Periodo Encuesta(M)  Efectivo Anterior Pais/region
06/01/2022 02:50 S&P Global France Manufacturing PMI May F 54.5 - 54.5 Francia
05/30/2022 02:00 IPC YoY May P 8.50% - 8.30% Espana
06/01/2022 05:00 Tasa de desempleo May -- -- 4.80% Irlanda
05/31/2022 03:30 IPC UE armonizado YoY May P - - 7.40% Portugal
05/31/2022 04:00 IPC UE armonizado YoY May P 6.70% - 6.30% Italia
05/31/2022 01:45 IPC YoY May P 5.20% - 4.80% Francia
05/30/2022 02:00 IPC UE armonizado YoY May P 8.30% = 8.30% Espafa
05/30/2022 07:00 IPC YoY May P 7.60% - 7.40% Alemania
05/31/2022 03:30 IPC YoY May - - 6.90% Suecia
06/03/2022 01:45 Produccion industrial MoM Apr 0.20% -- -0.50% Francia
06/01/2022 03:00 S&P Global Greece Manufacturing PMI May = = 54.8 Alemania
06/01/2022 03:00 S&P Global Eurozone Manufacturing PMI May F 54.4 - 54.4 Eurozona
06/01/2022 02:55 S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI May F 54.7 -- 54.7 Alemania
Asia
Fecha hora Evento Periodo Encuesta(M)  Efectivo Anterior Pais/region
05/30/2022 18:50 Produccidn industrial MoM AprP -0.10% - 0.30% Japon
05/30/2022 18:30 Desempleo Apr 2.60% -- 2.60% Japoén
06/01/2022 03:30 Valor de ventas al por menor YoY Apr - - -13.80% Hong Kong
05/30/2022 20:30 PMI de fabricacion May 49 - 47.4 China
05/31/2022 20:30 PIB SA QoQ 1Q 0.60% - 3.40% Australia
05/30/2022 20:30 Permisos de construccion MoM Apr 2.00% -- -18.50% Australia
05/31/2022 19:00 Exportaciones YoY May 19.50% - - Corea del Sur
05/31/2022 20:45 Fab PMI de China Caixin May 49,5 -- 46 Corea del Sur
05/26/2022 05/31 IPC YoY May 2.80% - 2.64% Viet nam
06/01/2022 19:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg May -- -- 51.9 India
06/01/2022 00:00 S&P Global India PMI Mfg May - - 54.7 India
05/31/2022 19:30 Fab PMI Japén de Jibun Bank May F - -- 53.2 Jap6n
05/31/2022 19:30 S&P Global South Korea PMI Mfg May - - 52.1 Corea del Sur
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