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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (#N/A N/A%) Chile (8.25%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de -1.11% y un
rendimiento ajustado a dólares de +6.63%. Entre las noticias significativas se encuentra la aprobación

de una línea de crédito por US$ 5400 millones para el Perú por parte del FMI. También, Fitch Ratings
señaló que el retiro de la AFP eleva el riesgo de intervención estatal en el sistema de pensiones y, por
último, la demanda de trabajo en el sector Retail ha aumentado por recientes campañas y el partido de

repechaje próximo.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futu ras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de -0.64% y un
rendimiento ajustado a dólares de +1.17%. Entre las noticias significativas se encuentra que

la tasa de desempleo en el trimestre móvil febrero-abril fue de 7.7%. También, el país tuvo
resultados positivos por su calidad académica en la feria internacional de educación superior.
Entre otros eventos, Codelco anunció que invertirá más de US$ 90 millones en exploraciones,

mientras que el gobierno chileno reforzará medidas por sobreprecios de combustibles y
anunció que la reforma tributaria financiará mitad del programa de Boric.

El príncipe índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado de
+6.99% y un rendimiento ajustado a dólares de +11.23%. Entre las noticias significativas

se encuentra que, el lunes se celebraron las elecciones presidenciales. Posteriormente, se
presentaron datos de desempleo que muestran una reducción de este para el mes de abril.
Asimismo, se reportaron mayores costos de insumos y precios de producción para el último

mes de mayo. También se reportó que Colombia está recuperando su negocio de carbón en
Europa tras la invasión Rusa.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento acumulado de
-3.38% y un rendimiento ajustado a dólares de -3.29%. Entre las noticias significativas se

encuentra que se reportó que los pagos en subsidio en gasolinas son mayores a la
cantidad que México gana por exportación de crudo. També, Ancham señaló que el
crecimiento económico del país para el 2022 sería inferior que las proyecciones de 2% del

FMI. Asimismo, algunos analistas pronostican mayor inflación, pero, por lo menos,
acompañada de crecimiento y no una desaceleración.
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CEMENTOS PACASMAYO SAA-CMN
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INTERCORP FINANCIAL SERVICES

CASA GRANDE SAA
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.598 2.710 1.944
Nota 3 años USD 99.535 2.914 2.837
Nota 5 años USD 98.215 3.013 4.696
Nota 7 años USD 98.094 3.053 6.389
Nota 10 años USD 98.742 3.021 8.689 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 97.758 3.404 14.729
Bono 30 años USD 94.148 3.178 19.901

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 03/07/2022 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 28/05/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▲ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 415.26 2.45% 6.58% -12.36% ▲ UNITED STATES OI 2 USD 85.46 1.03% 4.67%

▲ ISHARES MSCI EME 3 USD 42.05 1.15% 2.21% -11.85% ▲ ISHARES MSCI BRA 3 USD 35.72 0.62% 2.21%

▲ ISHARES IBOXX HI 5 USD 80.19 0.89% 4.88% -9.72% ▲ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 157.04 3.99% 4.88%

▲ SPDR-FINL SELECT 7 USD 35.37 1.69% 8.05% -9.33% ▲ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 75.37 1.56% 8.05%

▲ VANECK GOLD MINE 10 USD 32.51 0.37% 1.40% 0.73% ▲ ISHARES US REAL 10 USD 100.36 2.68% 1.40%

▲ ISHARES RUSSELL 30 USD 187.64 2.69% 6.57% -15.20% ▲ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 71.09 3.83% 6.57% -37.01%

▲ SPDR GOLD SHARES USD 172.85 0.05% 0.48% 0.74% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 115.29 0.52% 0.48%

▲ ISHARES 20+ YEAR USD 119.08 0.24% 0.48% -22.94% ▲ ISHARES JP MORGA USD 91.72 0.16% 0.48%

▲ INVESCO QQQ TRUS USD 309.1 3.26% 7.07% -21.59% ▲ REAL EST SEL SEC USD 44.82 2.82% 7.07%

▲ ISHARES BIOTECHN USD 119.5 3.20% 3.36% -23.70% ▲ ISHARES CHINA LA USD 30.94 0.72% 3.36%

▲ SPDR-ENERGY SEL USD 88.53 1.83% 8.27% 60.94% ▲ SPDR-CONS STAPLE USD 75 1.16% 8.27%

▼ PRO ULTRA VIX ST USD 14.21 -5.83% -11.27% 5.20% ▲ V/E JR GLD MINER USD 39.87 0.50% -11.27%

*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha
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de lo expresado en este documento.

Los principales índices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos positivos. En el caso del DOW

JONES, cerró con un rendimiento de +0.80% a 5 días. Asimismo, el S&P 500 cerró con un rendimiento de
+1.25% a 5 días y por último el NASDAQ cerró con rendimiento de +2.32%. Partió su semana a la baja
después de que los mercados estadounidenses hayan permanecido cerrados durante el lunes por el feriado en

conmemoración de tropas militares caídas.

El martes, la dinámica del mercado estuvo marcada por la volatilidad del petróleo y resultados
macroeconómicos desalentadores como la reducción del índice general de actividad empresarial sobre la

fabricación. El miércoles se mantuvo la tendencia por la reducción de solicitudes de hipoteca, el índice de
compra y la confirmación del aumento de tasas de interés por parte de la FED.

El jueves el mercado se recuperó a pesar de datos macroeconómicos desalentadores como un Initial Jobless
Claims menor a lo esperado y declaraciones de Brainard que señalan como improbable una pausa a las subidas

de tasa de política desde septiembre. El viernes cerró en negativo debido a la publicación del reporte sobre
empleo y declaraciones de la presidenta de la FED de Cleveland.
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DEVON ENERGY CORP

UNUM GROUP
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Base: 28/05/2022 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 28/05/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 28/05/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 28/05/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal positivo de +2.65% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de +3.66%. Inició su semana al alza, luego de que las

autoridades de Shanghai anularan muchas condiciones para que las empresas puedan reanudar sus
actividades operacionales. El índice continuó al alza para el martes, a pesar de que los prestamos

hipotecarios se hayan ralentizado de manera inesperada. Para el miercoles, el mercado inglés cerró

negativo luego del débil desempeño de valores de servicios públicos y tecnológicos, por

preocupación del elevado marco inflacionario global. El mercado inglés no cotizo ni el jueves,
ni viernes.
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El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal positivo de +2.98% en moneda local, y rendimiento ajustado

en dólares de +4.52%. Inició su semana con ganancias debido a que en Shanghai se anunció un plan para impulsar la economía. El

martes termino con pérdidas luego de que datos inflacionarios hayan aumentado en mayor medida. El miercoles cerró a la baja

debido a la debilidad de la cifra de ventas del sector retail y la ralentización industrial en la Eurozona. Por otra parte, el jueves cerró
al alza a pesar de que la inflación anual del productor haya aumentado a un máximo historico del 37.2% en abril desde un 36.9%

revisado el mes pasado, demostrando que las presiones inflacionarias no han alcanzado su máximo. Por último, el viernes cerró

negativo, en vista de que los inversionistas aumentaron sus apuestas sobre un alza de tasas del BCE este año.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal positivo de +3.44% en moneda local, y rendimiento

ajustado en dólares de +4.99%. Inició la semana con ganancias en un contexto donde el gobierno chino puso
fin a las restricciones en contra del COVID-19. La tendencia de retornos cambio para el martes, donde acabó
con rendimientos negativos en un contexto donde Alemania y Grecia llegaron al acuerdo de otorgar más armas
pesadas a Ucrania. El índice aleman cerró ligeramente negativo el miercoles, siguiendo la dinamica pesimista de
los inversionistas regionales enfocados en la ralentización de la Eurozona. Para el jueves, se encontró con
rendimientos positivos, donde el bono a 10 años subió a los 1.2% debido a expectativas de alzas en la tasa de

interés. Para finalizar, el DAX cerró en terreno negativo despues de que señales de flexibilización en el actual
ciclo de tasas de interés de Estados Unidos no se cumplieron tras sólidos datos del mercado laboral.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de +3.67% en moneda local,
y rendimiento ajustado en dólares de +5.22%. Su semana inició al alza, puesto que se impulsaron

las acciones de lujo, luego de la flexibilización de medidas tomadas en China para luchar contra la

pandemia. El martes cerró en terreno negativo, donde Iraw y Francia discutieron la posibilidad de

que el país árabe pueda proveer de petroleo a Europa. La tendencía negativa continuaba para el
miercoles, donde fue afectado por un PMI de 54.6, siendo el menor en los últimos 7 meses. El

jueves cerró con una subida importante, donde la acción de Alstom fue la más beneficiada ante la

esperanza de una solida demanda del principal consumidor de China. Finalmente, el mercado france

cerró cayó, luego de que la FED anunciara que no habría ninguna razon para considerar pausar las

subidas de tasas de interés.
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Fuente: Bloomberg Base: 28/05/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 28/05/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 28/05/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▲ BBG AP BANKS INDEX 171.58 0.29% -0.63%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 292.93 -0.69% 0.87%

▲ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 273.95 0.42% 0.25%

▲ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 131.74 1.34% 0.79%

▲ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 329.27 2.02% 2.25%

▲ MSCI EM ASIA/COMM SVC 180.26 1.84% -0.19%

▲ MSCI EM ASIA/MATERIALS 402.81 1.08% -0.58%

▲ MSCI EM ASIA/UTILITIES 194.38 0.22% -0.41%

▲ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 767.68 2.09% -1.90%

▲ MSCI EM ASIA/ENERGY 761.08 0.51% 0.22%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 502.98 4.71% 0.53%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 489.55 1.16% -0.38%

▲ MSCI EM ASIA/INFO TECH 914.43 2.55% -0.16%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 28/05/2022 =100

China

12.72%

-19.21%

-12.68%

-20.38%

-6.26%

-17.09%

-10.59%

-5.92%

-26.99%

YTD

-4.40%

-11.09%

-18.93%

-8.76%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de +1.43% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de -1.10%. Su semana inició en terreno positivo luego de que el
incremento en los salarios fue el mismo que el ritmo de crecimiento en los precios del consumidor.

Para el martes, el mercado pudo mantener la tendencia positiva gracias al reporte favorable
emitido por el J.P Morgan sobre el sector automovilístico. Para el jueves el mercado obtuvo

perdidas, debido a las presiones inflacionarias causadas por la guerra entre Rusia-Ucrania.
Finalmente, cerró positivo en su última sesión, tras mejores perspectivas sobre el desarrollo

económico y resultados corporativos importantes.
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El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de +1.47% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +1.49%. El lunes partió al alza, luego de que las medidas contra
la Covid-19 impuestas en Beijing y Shanghái fueron suavizadas. El miercoles se obtuvó un
rendimiento negativo puesto se prevé que para el segundo trimestre se produzca una contraccion. Las

ganancias continuaron al día siguiente, tras el anuncio por parte del gabinete nacional sobre el
incremento en la cuota de crédito para los bancos en US$120000 millones para el apoyo en la

construcción de infraestructuras. Por último, el mercado chino no presentó operaciones tras la
celebración des festival del bote del Dragon.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -0.20% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de -0.16%. Su semana partió al alza, puesto se buscó acelerar
la aprobación de proyectos inmobiliarios, así como un mejor optimismo en el mercado. Para el
martes, se encontraron con ganancias por la reapertura del centro financiero, lo que significaría

un aumento en los esfuerzos sobre la producción En las siguientes sesiones se presentaron
resultados negativos debido a la alta incertidumbre por el COVID la cual trae grandes riesgos

sobre las previsiones de crecimiento económico.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de +0.04% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de -1.08%. La semana partió con rendimientos positivos, luego
de que se rompiera el récord en el presupuesto extra que obtiene el gobierno para combatir el

impacto del coronavirus el cual ascendió a los $49.3 billones. Para el jueves, la bolsa finalizo con
un retorno negativo tras la publicación de datos industriales donde se mostró una desaceleración

en este sector. Finalmente, la sesión en la sesión del día de hoy, se pudo mantener un retorno
positivo a pesar de que el índice de precios al consumidor alcanzara un 5.4% , cifra

mucho mayor a lo del mes pasado.

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal negativo -0.66 % en moneda
local, y rendimiento ajustado en dólares de -0.38%. Su semana partió en terreno positivo, tras
un optimismo sobre el alcance de un pico en la tasa de inflación y un resiliente consumo. Para el

martes, cerró ligeramente negativo afectado por la caída de valores tecnológicos donde mayores
importaciones incrementaron la incertidumbre en cuanto al crecimiento y subida de tasas de

interés. El miércoles el mercado se alzó, luego de que la economía en mención creciera un 0.8%
trimestralmente, conduciendo a que el día jueves se tornara negativo ante un aumento agresivo

de la tasa de política monetaria. Por último, el día viernes, cerró al alza a pesar que el primer
ministró propusiera aumentar el salario mínimo en un porcentaje mayor al del ratio inflacionario.
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NOTICIAS

EL FMI APROBÓ CRÉDITO FLEXIBLE 

PARA PERÚ POR US$ 5 400 

INFLACIÓN EN EL PERÚ SIGUE 

SUPERANDO EL 8% A NIVEL 

PRÓXIMOS EVENTOS

La nueva línea de crédito flexible fue solicitada por las

autoridades peruanas para "fortalecer la resistencia de la
economía ante la incertidumbre mundial que aún
persiste", por la pandemia de la COVID-19 y la guerra

entre Rusia y Ucrania, así como las condiciones
financieras internacionales "más restrictivas", que afectan

la actividad económica y la inflación global.

Para ver la noticia completa, clic aquí.

En mayo, los ingresos tributarios del Gobierno Central,

netos de devoluciones, ascendieron a S/ 12,637
millones, importe que representa un incremento de
17.8% respecto de similar mes del año pasado, y S/

2,712 millones adicionales de recaudación, informó la
Superintendencia Nacional de Aduanas y de

Administración Tributaria (Sunat).

Para ver la noticia completa, clic aquí.

INGRESOS POR IR E IGV 

IMPULSARON CRECIMIENTO EN 

La inflación anual en el Perú subió a 8.78% en mayo,

informó el Instituto Nacional de Estadística e Informática
(INEI). Este incremento en el nivel de inflación, que es el
más alto en 10 años, se produjo luego que el Índice de

Precios al Consumidor subieran 0.36% a nivel nacional.

Para ver la noticia completa, clic aquí.

https://rpp.pe/economia/economia/fmi-aprobo-credito-flexible-para-peru-por-us-5-400-millones-noticia-1408200
https://gestion.pe/economia/sunat-ingresos-por-ir-e-igv-impulsaron-crecimiento-en-recaudacion-de-178-en-mayo-noticia/
https://rpp.pe/economia/economia/inflacion-sigue-por-encima-de-8-a-nivel-nacional-noticia-1408979

