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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (6.75%) Chile (10.75%) Colombia (9%) México (8.5%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de +4.20%

y un rendimiento ajustado a dólares de +4.14%. Entre las noticias significativas se encuentra que
según el reciente estudio del Banco Mundial y la OCDE, el Perú se encuentra en el tercio inferior del
mundo en medidas para la promoción de libre competencia. Asimismo, la empresa petrolera

Petroperú sufre en el año una segunda rebaja de calificación de sus bonos, ya que Fitch Ratings la
colocó en BB+. En el ámbito fiscal, el MEF anunció la creación de un programa de impulso

empresarial con el objetivo de brindar financiamiento a las MYPES. La singularidad de este crédito
es otorgar un bono (BBB) que permite la reducción de la tasa de interés.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El principal índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de -0.73%

y un rendimiento ajustado a dólares de -4.72%. Entre las noticias significativa se
encuentra que la volatilidad del mercado cambiario ha disminuido de manera relevante
tras la mención de la intervención del Banco del Central en su IPoM. Esta medida trajo

resultados positivos dado que se encontró una reducción de (-6.3%) después del anuncio.
Mientras en lado laboral los despidos por necesidad de empresa aumentaron en más de

30% en agosto. En adición, Goldman Sachs alude a "derrota" política de Boric y 2 años
más de incertidumbres en post Plebiscito.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de -0.84% y un rendimiento ajustado a dólares de +2.15%. Entre las noticias
significativas se encuentra que, los títulos de tesorería alcanzaron cifras históricas de
compras extranjeras en agosto, con la adquisición de 5.7 billones en títulos de

tesorería, TES. Por otro lado, las divisas por turismo repuntan este año, alcanzando un
ingreso para el país de US$3.208 millones de dólares. En el ámbito político, Gustavo

Petro participó en el cierre del congreso de Confecámaras.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de +2.52% y un rendimiento ajustado a dólares de +2.76%. Entre las
noticias significativas se encuentra, de acuerdo a la última encuesta realizada por
Citibanamex, se viene otra alza de 75pb a la tasa de interés de referencia por parte

del Banco de México. Además, AMLO propone presupuesto en el que aumenta el
salario mínimo para el 2023 por la inflación. Se plantea que el sueldo base del

mandatario sea de 174 mil 26 pesos menos 53 mil 963 pesos por Impuesto sobre la
Renta.
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.418 3.556 1.919

Nota 3 años USD 98.688 3.598 2.810

Nota 5 años USD 98.590 3.435 4.632

Nota 7 años USD 98.297 3.399 6.301

Nota 10 años USD 95.273 3.310 8.698 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 95.406 3.698 14.481

Bono 30 años USD 91.656 3.447 19.411

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 06/13/2022 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 02/09/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▲ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 406.6 1.55% 2.57% -14.39% ▲ UNITED STATES OI 2 USD 71.1 4.42% 0.21%

▲ ISHARES MSCI EME 3 USD 39 1.48% -0.31% -20.16% ▲ ISHARES MSCI BRA 3 USD 31.49 3.25% -0.31%

▲ ISHARES IBOXX HI 5 USD 75.81 0.40% 1.95% -12.87% ▲ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 143.21 2.76% 1.95%

▲ SPDR-FINL SELECT 7 USD 34.36 0.91% 3.65% -12.01% ▲ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 77.38 0.40% 3.65%

▲ VANECK GOLD MINE 10 USD 25.1 3.04% 8.85% -21.64% ▲ ISHARES US REAL 10 USD 97.32 0.95% 8.85%

▲ ISHARES RUSSELL 30 USD 187.4 2.01% 3.25% -15.76% ▲ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 88.01 0.67% 3.25% -21.39%

▲ SPDR GOLD SHARES USD 159.82 0.53% 1.24% -6.52% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 108.38 0.23% 1.24%

▲ ISHARES 20+ YEAR USD 108.31 0.22% -1.18% -26.91% ▲ ISHARES JP MORGA USD 86.13 0.61% -1.18%

▲ INVESCO QQQ TRUS USD 307.09 2.19% 2.57% -22.81% ▲ REAL EST SEL SEC USD 43.04 0.96% 2.57%

▲ ISHARES BIOTECHN USD 128.4 1.12% 4.20% -15.87% ▲ ISHARES CHINA LA USD 29.37 2.48% 4.20%

▲ SPDR-ENERGY SEL USD 80.6 2.49% 2.65% 45.23% ▲ SPDR-CONS STAPLE USD 73.98 0.98% 2.65%

▼ PRO ULTRA VIX ST USD 9.35 -1.58% -7.70% -24.78% ▲ V/E JR GLD MINER USD 31.14 4.04% -7.70%
*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

Los principales índices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos positivos. En el caso
del DOW JONES, cerró con un rendimiento semanal con un +1.56%. Asimismo, el S&P 500 cerró con

un rendimiento de +2.53% a 5 días y por último el NASDAQ cerró con rendimiento de +2.78%.

El mercado estadounidense comenzó su semana con rendimientos negativos por más de 3M de
acciones afectadas tras las indicaciones de la FED de seguir una política estricta. Asimismo, el sector

tecnológico se vio presionada a la baja, ya que las grandes empresas flaquearon después de que los
datos de los servicios mantuvieran la perspectiva de una Reserva Federal agresiva a finales de mes.

Este sentimiento varió durante la semana, dado que para mitad del periodo acabó al alza, luego de
que el precio del petróleo cayera, aliviando la preocupación sobre la fijación de los precios que

pretendía poner el Banco Central contra la inflación. Cabe resaltar que empresas tecnológicas como

Apple sigue estrenando productos a pesar del contexto inflacionario actual. El jueves la tendencia se
mantuvo positiva para los tres índices ayudada por un crecimiento en las acciones financieras y las

empresas de atención médica. Para el cierre de la semana el mercado estadounidense acabó al alza, a
la par con las acciones mundiales, lideradas por las acciones tecnológicas y de crecimiento. Las

ganancias se produjeron antes del informe del IPC de la próxima semana, en el cual se espera un
desaceleró en la inflación de 8,1% desde el 8,5% de julio.
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FORTINET INC

BROADCOM INC

FORD MOTOR CO

NOV INC
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Base: 02/09/2022 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 02/09/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 02/09/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 02/09/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal positivo de +0.96% en
moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de +1.66%. Comenzó su semana
ligeramente al alza gracias al alza de los valores de las materias primas. Las propuestas de

la nueva Primera Ministra anunciadas el martes, Liz Truss, enfocadas en reducir el costo de
energía, elevaron los ánimos. El miércoles acabó con pérdidas al pesar sobre el sentimiento

la crisis económica y financiera. El jueves acabó con ganancias, ignorando la incertidumbre
alrededor de la salud de la reina Isabel II. Cerró el viernes viéndose impulsado por el alza

de los precios del cobre y el mineral de hierro, acabando su semana al alza.
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El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal positivo de +1.06% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +1.95%. Partió su semana con pérdidas ante una ola de presión vendedora por la
inflación y las tasas de interés crecientes. No obstante, gracias a que Credit Suisse acordará vender su negocio
fiduciario global, la tendencia se revirtió el martes. Si bien el último reporte de desempleo mostró una mejora en el

mercado laboral, el miércoles el índice terminó a la baja. El jueves se recuperó gracias a los rendimientos positivos del
sector bancario y financiero. Finalizó el viernes en terreno positivo luego de que el Banco Central Europeo anunciara que

posiblemente entrarían en debate sobre la reducción de la pila de bonos de 4 trillones de euros.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal positivo de +0.29% en moneda

local, y rendimiento ajustado en dólares de +1.20%. Su semana inició en terreno negativo
ante el cierre indefinido del oleoducto que pasa por Alemania tras esperarse que se
reanude el sábado pasado. Si bien las preocupaciones por el alza de precios de energía

pesaron sobre el mercado, el índice se recuperó el martes ante el impulso de acciones de
consumo discrecional y de materiales. Continuó esta tendencia el miércoles gracias a los

reportes de que el PBI creció a pesar de la crisis energética. El retroceso del sector
inmobiliario, en reacción a las declaraciones del BCE, mandó al mercado a la baja. Acabó el

viernes con ganancias ya que, en un contexto con tasas de interés crecientes, los bancos
presentaron las mayores ganancias.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de +0.73% en

moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de +1.64%. El índice inició su semana
con pérdidas después de que Rusia haya interrumpido el flujo de gas por el gasoducto
Nord Stream 1 hacia Europa. La incertidumbre alrededor de un aumento de tasas de

interés en un mayor margen perpetuó el sentimiento el martes. A pesar de la
preocupación por las perspectivas económicas, el miércoles el mercado terminó al alza. El

jueves el impulso del sector financiero pesó más que la preocupación por la crisis
energética. Culminó el viernes con ganancias por el alza de los rendimientos de los bonos

tras la decisión del Banco Central Europeo de subir las tasas en 75 pbs.
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Fuente: Bloomberg Base: 02/09/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 02/09/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 02/09/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▲ BBG AP BANKS INDEX 159.9 1.58% 1.06%

▲ BBG AP AUTO MANUFACTURER 263.53 1.58% -0.62%

▲ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 283.24 0.68% 0.58%

▲ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 122.97 0.65% -0.38%

▲ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 310.21 1.03% 0.85%

▲ MSCI EM ASIA/COMM SVC 162.6 1.59% -3.87%

▲ MSCI EM ASIA/MATERIALS 379.52 0.65% 2.35%

▲ MSCI EM ASIA/UTILITIES 204.57 0.40% 1.55%

▲ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 786.77 2.34% 0.07%

▲ MSCI EM ASIA/ENERGY 734.9 0.06% 1.62%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 524.32 2.56% -0.02%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 484.81 0.88% -0.96%

▲ MSCI EM ASIA/INFO TECH 775.31 0.43% -1.61%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 02/09/2022 =100

China

4.40%

-21.41%

-15.81%

-34.41%

-12.47%

-28.94%

-17.08%

-0.75%

-27.82%

YTD

-10.55%

-21.17%

-20.93%

-17.41%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de +2.04% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +0.27%. Inició su semana a la baja por cuarta sesión
consecutiva, el martes cambio la tendencia siendo Tecnología de la información y Salud los
sectores con mejor rendimiento. El miércoles el sentimiento cambio a pesar de la caída del yen

que impulsó las exportaciones, sin embargo, las expectativas pesimistas de los inversores sobre
una desaceleración económica desviaron al mercado. La semana cerro al alza debido a que

contraste entre la postura flexible de Japón y la postura restrictiva de Estados Unidos debilitó al
yen, lo que mejoró las perspectivas para los exportadores japoneses ante la posibilidad de

aumentar sus ingresos por acción.
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El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de +1.74% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +1.35%. Comenzó su semana al alza debido a la positiva
reacción de los inversionistas ya que el gobierno chino mostro preocupación en tomar medidas para
reforzar la debilitada economía. El martes la tendencia cambio por restricciones relacionadas al

COVID y la caída más baja en dos años del yuan. A pesar que el mercado se recuperó el miércoles
impulsado por los fabricantes de chips ante el apoyo nacional, los persistentes brotes domésticos de

COVID-19 mantuvieron el ánimo atenuado y nublaron las perspectivas económicas terminando la
semana con pérdidas.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -0.46% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de -0.46%. Partió su semana a la baja en medio de las
restricciones más estrictas de COVID-19 en ciudades como Chengdu. La tendencia continuó el
miércoles por bajas expectativas en base a datos económicos de EE.UU. y cifras comerciales de

China. La semana termino al tras anunciarse la prolongación de los confinamientos en Chengdu y
por la cautela ante la decisión de tasas del Banco Central Europeo y los comentarios de la Fed.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de -1.30% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de -2.33%. Al inicio de la semana, Ante la fortaleza del dólar y
las preocupaciones sobre la lucha energética de Europa, la bolsa comenzó a la baja. El martes el

mercado se recuperó luego de caer durante las tres últimas sesiones, pero las ganancias se
vieron limitadas por las coyunturas económicas. El miércoles la tendencia cambio ante las

preocupaciones de un endurecimiento monetario más agresivo por parte de la FED, después de
visualizar indicadores económicos sólidos. Finalmente, la semana cerro al alza ayudado por

compras institucionales en un contexto donde predomina la preocupación por el alza de tasas de
la Fed.

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal de +0.96% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +1.38%. Gracias al aumento de precios en materias primas y
la capacidad de empresas como BHP Grupo y Rio Tinto para mantener márgenes saludables y

pagar dividendos la bolsa cerró al alza en el comienzo de la semana. El sentimiento cambio el
martes y se mantuvo el miércoles, debido a un aumento en la tasa de interés en 50 pb para

poder contener la inflación. La semana terminó al alza después de que el Banco de la Reserva de
Australia sugiriese pequeñas subidas de tasas en el futuro. El gobernador del banco, Philip Lowe,

declaró que están cerca de sus estimaciones de neutralidad, lo que indicaría una posible
reducción en el ritmo de endurecimiento.
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COMMODITIES CRIPTOMONEDAS

Fuente: Bloomberg
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NOTICIAS

BCRP ELEVA LA TASA DE INTERÉS 

DE REFERENCIA A 6.75%.

MOODY´S : PERÚ ES UNO DE LOS

PAÍSES QUE MÁS DETERIORO

SUFRIRÁ POR INFLACIÓN Y

PRÓXIMOS EVENTOS

El directorio del Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) elevó 
su tasa de interés de referencia en 25 puntos básicos, hasta el 
6,75 %, en línea con la normalización de la posición de política 

monetaria, informó este jueves el ente emisor.

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

En entrevista con RPP Noticias, el ministro Kurt Burneo proyectó
que este año la economía peruana podría crecer en 3.5 % si se
cumplen algunas condiciones. Además, explicó que el objetivo del
plan de crecimiento económico es impulsar la demanda del
empleo en el país.

Para ver el programa de este evento, clic aquí.

"ESE ES EL RETO": MINISTERIO

DE ECONOMÍA APUNTA A PASAR

DE UNA TASA ACTUAL DE

CRECIMIENTO DE 3.3% A 5%

La constante inflación y el riesgo político frenarán el crecimiento
económico de América Latina hasta 2023, lo que puede comprometer la
calidad crediticia de empresas no financieras y de infraestructura en
países de la región, entre ellos el Perú, según el informe publicado este
jueves por Moody’s.

Para ver el reporte institucional, clic aquí.

https://www.efe.com/efe/america/economia/el-banco-central-de-peru-eleva-su-tasa-interes-referencia-al-6-75/20000011-4880986
https://rpp.pe/economia/economia/ministerio-de-economia-apunta-a-pasar-de-una-tasa-actual-de-crecimiento-de-33-a-5-noticia-1430889
https://elcomercio.pe/economia/peru/moodys-peru-es-uno-de-los-paises-que-mas-deterioro-sufrira-por-inflacion-y-riesgo-politico-rmmn-noticia/

