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MERCADO INTEGRADO

LATINOAMERICANO

El indice de la Bolsa de Valores de Lima cerrd la semana con un rendimiento
acumulado de -1.09% y un rendimiento ajustado a ddlares de -1.42%. Entre las
noticias mas significativas se encuentra que, mas de medio millén de empresas
iniciaron el 2023 con pérdidas de ingresos. Los sectores de Comercio y restaurantes
alcanzan su nivel mas bajo en diciembre: solo crecieron en 1.80% y 4.5%. La
fundacion CITI lanzé un fondo de USS 25 millones para financiar soluciones para la
inseguridad alimentaria.
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Chile

El principal indice chileno IPSA cerrd la semana con un rendimiento acumulado de -
0.62% y un rendimiento ajustado a dolares de +0.62%. Entre las noticias mas
significativas se encuentran que el Banco Mundial alerta que los estudiantes de hoy
podrian perder hasta 10% de sus ingresos futuros por el Covid-19. El IPC reporta que los
derechos sociales representan cerca del 30% de los bienes y servicios de |la canasta del
INE. Exportaciones se resienten en 2022: Envios a China aumentan, pero disminuyen a

Mexico

El principal indice mexicano IPC Mexbol cerré la semana con un rendimiento
acumulado de -0.56% y un rendimiento ajustado a délares de -2.23%. Entre las
noticias mas destacables se encuentra que las Inversiones en contratos petroleros
ascienden a 12 mil 991 millones de ddlares hasta enero. Jonathan Heath advierte
que las alzas del salario minimo afectan la lucha contra la inflacion, y esta se ubica en
7.76% en la primera quincena de febrero.

C_nlnmhia

El principal indice colombiano COLCAP cerrd la semana con un rendimiento
acumulado de -1.50% y un rendimiento ajustado a ddlares de -4.16%. Entre las
noticias mas significativas se encuentra que la desaceleracion del IPP estabilizara el
precio de la energia. Plan de turismo aumenta en 87% presupuesto y prevé atraer 5.4

millones de visitantes. El gasto en hoteles, restaurantes y viajes subid en enero, segun
BBVA.
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ESTADOS UNIDOS

Hechos II'I1|JI:I-I'|:EI'II:ES Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

El mercado estadounidense inicid la semana con rendimientos positivos. El dia lunes el mercado se mantuvo DISCOVERY INC-C -5.08%
cerrado debido al feriado por el dia del presidente en el pais. El martes cerré con rendimientos negativos. En

el ambito empresarial, Home Depot cayé mas de un 7% después de que el minorista de mejoras para el PACKAGING CORP OF AMERICA
hogar incumpliera las estimaciones de ingresos trimestrales y ofreciera unas débiles previsiones. Walmart
también estuvo en el punto de mira después de que el lider del comercio minorista mostrara cautela en sus
perspectivas econdmicas para 2023. La tendencia siguid el miércoles, debido a que los datos de los indices
PMI, mejores de lo esperado, respaldaron la idea de que los bancos centrales deberian seguir endureciendo

-5.89%

COMCAST CORP-CLASS A -7.45%

su politica monetaria, lo que hizo subir los rendimientos del Tesoro y castigd a los valores tecnolégicos y SOUTHWEST AIRLINES CO AL
otros valores de crecimiento. En el dmbito empresarial, Palo Alto Networks subié un 12.5% después de que la

empresa de ciberseguridad elevara sus previsiones de beneficios para este afio. Las acciones de Intel cayeron CHARTER COMMUNICATIONS INC-A R
un 1.5% después de que el fabricante de chips recortara drasticamente sus dividendos. La semana terminé

con pérdidas, a pesar que el crecimiento econdmico de EE.UU. en el ultimo trimestre se revisé a la baja, NOV INC

mientras que el indice de precios PCE subyacente, la medida de inflacidon preferida de la Reserva Federal, se

ajustd para mostrar una desaceleracion mas suave. Por otra parte, el nimero de estadounidenses que FORD MOTOR CO

solicitaron prestaciones por desempleo descendid la semana pasada, lo que agrava la preocupacién de que el

mercado laboral siga siendo tenso. Una de las empresas que lideré las pérdidas fue Netflix, que cayo tras BROADCOM INC

conocerse que el servicio de streaming estaba recortando los precios de suscripcion en 30 paises.

FORTINET INC

Bonos del Tesoro (EEUU)

ORACLE CORP

”“l“ll[

Instumento Moneda Precio  Yield (%) Duracion

Nota 2 afios USsSD 99.609 4.832 1.933

Nota 3 afios uUsD 98.449 4.563 2.822 -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00%
Nota 5 afios UsSD 98.926 4.240 4578

Nota 7 afos UsD 99.141 4.140 6.170

Nota 10 afos usD 96.133 3.973 8.454 Fuente: Bloomberg

Bono 20 afos USsD 96.445 4.135 13.939

Bono 30 afios UsSD 94.172 3.957 18.119
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Trayectoria Indices a 7 Dias Trayectoria VIX ETF (3 Meses)
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Fuente: Bloomberg Base: 11/28/2022 =100
Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo
Base: 17/02/2023 =100
Principales ETF's
Instumento Moneda Precio iD 5D YTD Instumento Moneda Precio iD 5D YTD
v SPDR S&P 500 ETF usD 395.07 -1.40% -3.24% 3.31% A UNITED STATES OI usD 66.579 0.30% -2.73% -5.04%
v ISHARES MSCI EME usD 38.206 -2.49%  -4.77% 0.80% Vv ISHARES MSCI BRA usD 27.784 -2.68% -4.77% -0.68%
v ISHARES IBOXX HI usD 74.125 -0.66% -0.20% 0.69% Vv SPDR OIL&GAS EXP usD 132.21 -0.14% -0.20% -2.71%
v SPDR-FINL SELECT usD 35.555 -0.21% -2.27% 3.96% Vv SPDR-UTIL SELECT usD 66.425 -0.25%  -2.27% -5.78%
v VANECK GOLD MINE usD 26.99 -1.19% -5.86% -5.84% Vv ISHARES US REAL usD 86.87 -1.83% -5.86% 3.19%
v ISHARES RUSSELL usD 186.77 -1.33% -3.03% 7.12% V¥V SPDR S&P BIOTECH usD 81.75 -2.06% -3.03% -1.51%
v SPDR GOLD SHARES usD 168.42 -0.68% -1.36% -0.72% Vv ISHARES IBOXX IN usD 105.67 -0.92% -1.36% 0.24%
v ISHARES 20+ YEAR usD 100.7 -1.56%  -0.88% 1.15% Vv ISHARES JP MORGA usD 85.01 -0.87% -0.88% 0.50%
v INVESCO QQQ TRUS usD 290.76 -2.04% -4.14% 9.19% V¥V REAL EST SEL SEC usD 38.07 -2.01% -4.14% 3.09%
v ISHARES BIOTECHN usD 126.54 -1.91% -4.20% -3.63% Vv ISHARES CHINA LA usD 27.815 -3.35% -4.20% -1.71%
v SPDR-ENERGY SEL usD 83.87 -1.06% -4.27% -4.13% Vv SPDR-CONS STAPLE usD 72.51 -0.94% -4.27% -2.74%
A PRO ULTRA VIX ST usD 5.5699 7.74% 9.64% -18.81% ¥ V/E JR GLD MINER usD 32.815 -1.60% 9.64% -7.95%
*Leyenda: Variacién 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variacidon 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600 Alemania

El indice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal de -1.42% en moneda local, y rendimiento ajustado en ddlares de El indice aleman DAX termina con un rendimiento semanal de -1.76% en moneda local, y rendimiento ajustado en
-2.73%. El mercado comenzd la semana al alza dado que el indicador de confianza de los consumidores subié 1,7 puntos hasta -19 en dolares de -3.04%. El lunes, cerr6 con rendimientos negativos, con el temor de que los bancos sigan subiendo las
. ;e . . . tasas de interés por mas tiempo de lo esperado, y se apuesta que el Banco Central Europeo suba el tipo de interés
febrero, mientras que el indice PMI aumenté a 52.3, por lo cual las expectativas del mercado aumentaron 0.3 puntos basicos. No . . ) N ‘e
) y, ) , ., L, y .. hasta 3.75%. Al continuar la semana las acciones se mantubieron planas antes de la publicacion sobre la Gltima
obstante, los costos de los insumos y de la produccidon aumentaron a un ritmo mas lento. El miércoles la sesion termind con pérdidas

. | q s d d . de | it . de | q de ell i | reunion de la Reserva Federal y luego de que los datos mostraron que la moral empresarial alemana mejoré aun
rente a los temores de una trayectoria de endurecimiento de (a politica monetaria por parte de [a Fed. A pesar de ello, el jueves e mads a un maximo de ocho meses. El jueves cerrd con resultados positivos, gracias a que los valores tecnolégicos

indice cerrd a la alza gracias a las optimistas perspectivas para el primer trimestre por encima de las estimaciones de Wall Street, también repuntaron después de que el fabricante de chips Nvidia publicara unas perspectivas alcistas. La semana
destacando un fuerte impulso del uso de sus chips. La semana cerrd con rendimientos negativos, a pesar del descarte de una politica termind en terreno negativo, a pesar que la confianza del consumidor aleman mejoré por quinto mes consecutivo
monetaria super expansiva por parte del Banco de Japdn. antes de marzo a medida que caian los precios de la energia.

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - STOXX 600 R'Ei no U I'lidﬂ

SCATEC ASA -4.79% e i . _ .
El indice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal de -1.57% en moneda local, y rendimiento

ajustado en dodlares positivo de -2.32%. Inicid la semana con ganancias limitadas dado las bajas
negociaciones durante la sesién debido a los comentarios de los responsables de la Reserva Federal. Sin
embargo, las pérdidas en el indice aumentaron debido a la cautela de los inversores ante la expectativa
de un mayor endurecimiento de la politica del Banco Central para contener la inflacion, esto sumado al
desplome de Burberry Group y la caida de las grandes mineras Rio Tinto y Anglo American. La semana
termind con resultados negativos, con los inversores preocupados por la salud de la economia global a
medida que los bancos centrales de todo el mundo se mueven agresivamente para controlar la inflacién.

HAYS PLC -5.60%

SAGAX AB-B -7.12%
SCHIBSTED ASA-A -8.30%
HELLOFRESH SE -11.35%

SWEDISH ORPHAN B

Francia

|
FUTURE PLC o ] ) o
El indice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal de -2.18% en moneda local, y

rendimiento ajustado en délares de -3.46%. Su semana inicidé en términos negativos, ampliando las
pérdidas del viernes, perjudicado principalmente porque la actividad manufacturera volvié a caer en
contraccidn. Asimismo, los inversores mantienen la atencion a la situacién geopolitica que afecta a los
mercados. Para el dia jueves, la tendencia cambid positivamente dado que las acciones individuales de
AXA impulsaran las ganancias del indice, después de que la aseguradora francesa elevara sus

FLUTTER ENTER-DI

PORSCHE AUTO-PRF

I
i |

AMBU A/S-B .. . . -
previsiones para 2023, seguido de Unibail-Rodamco luego de que Goldman Sachs elevara su opiniéon
EVOLUTION AB sobre la inmobiliaria. La semana termind con rendimientos negativos, registrando una desaceleraron
las preocupaciones sobre tasas de interés mas altas durante mas tiempo. Asimismo, el fabricante de
15.00% 10.00% 5.00% 0.00% 5 00% 10.00% 15.00% 20.00% 25 00% materiales de construccion Saint-Gobain estuvo entre los de mejor desempefio al iniciar sesion.

Base: 17/02/2023 =100
Fuente: Bloomberg
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El mercado bursatil chino termina con rendimiento semanal de +1.34% en moneda local, y rendimiento ajustado en
ddlares de +0.08%. Su semana inicié con rendimientos positivos, el Banco Popular de China no subié sus tasas de
interés por sexto mes consecutivo. Siguiendo el sentimiento, el martes el mercado siguié con ganancias puesto que
el pais empezd a tomar medidas para impulsar el sector inmobiliario. Para mitad de semana, el sentimiento cambig,
debido a que la subida de los tipos de interés en otras grandes economias dejé poco margen para la relajacion de la
politica monetaria. Para finalizar la semana, cerré con pérdidas pese a que se aclaré que China aplicara medidas para
impulsar las expectativas del mercado y reforzar el impulso del crecimiento

Trayectoria indices a 7 Dias
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Hong Kong

El mercado bursatil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -3.43% en moneda
local, y rendimiento ajustado en délares de -3.48%. La semana inici6 al alza, dado que se espera
gue en marzo se realice una reunion politica clave para impulsar la economia China. Para el
martes, la tendencia cambio, puesto que se cumplié el primer aniversario de la guerra de
Ucrania. El sentimiento sigui6 para el dia miércoles, para que termine la semana con pérdidas,
en un contexto en donde se anuncid un nuevo presupuesto en Hong Kong que ofrece recortes
fiscales.

,
Japén

El mercado bursatil japonés termina con rendimiento semanal de -0.88% en moneda local, y
rendimiento ajustado en délares de -2.42%. El lunes cerrd con ganancias en un contexto donde
los inversores evaluaron el cambio de tipo de interés de una manera favorable. Durante la
semana el indice se mantuvo en bajadas, liderado por valores de consumo, provocado por los
datos de la actividad manufacturera del pais; y debido a que los precios de energia y de materias
primas se mantuvieron elevados.

Corea del Sur

El mercado bursatil surcoreano termina con rendimiento semanal de -1.13% en moneda local,
y rendimiento ajustado en ddélares de -1.48%. La semana partid al alza con la esperanza de que
no suban los tipos de interés después de que en enero hayan llegado a su maximo. El dia
martes, nuevamente obtuvo ganancias el mercado debido a que las acciones cerraron
practicamente planas, ya que los inversores se abstuvieron de tomar grandes decisiones. El
miércoles, cambid el sentimiento debido a que los operadores se mostraron cautos a la espera
de la decisidn sobre los tipos de interés que tomara el jueves el Banco de Corea. El mercado
cerrd con la misma tendencia debido a que los responsables politicos afirmaron que el
crecimiento econdmico nacional ha seguido ralentizandose.

Australia

El mercado bursatil australiano termina con rendimiento semanal de -0.54% en moneda local, y
rendimiento ajustado en ddlares de -2.74%. La semana inicié con ganancias, luego de que
Bluescope Steel se hundiese un 10% tras informar de una caida del 64% en los beneficios
semestrales. Desde el dia martes, mantuvo un sentimiento opuesto, debido a que las actas del
banco central apuntaron a nuevas subidas de la tasa de interés. Ademas, los valores mineros y
energéticos se situaron a la cabeza de las caidas, debido a la debilidad de los precios de las
materias primas.

Trayectoria de Divisas a 7 Dias
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Otros Indices
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NOTICIAS PROXIMOS EVENTOS

INVERSION PRIVADA CAE Y - .
CONSUMO SE ENFRIA. éQUE LE _ Aﬂerlca Latina
ESPERA A LA DEMANDA ESTE ANO?

Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efective Anterior Pais/regién

1/02/2024 07:00 IBGE inflacién IPCA-15 MoM Feb 0.72% 0.76% 0.55% Brasil
3/02/2023 07:00 PIB YoY 40 2.30% - 3.60% Brasil
1/02/2027 07:00 Tasa de desempleo lan == - 7.90% Chile
1/02/2024 07:00 PIB NSA YoY 40 F 3.50% - 3.50% Meéxico
3/01/2023 08:00 S&P Global Brazil Manufacturing PMI Feb - - 47.50 Brasil
3/01/2023 10:30 S&P Global Mexico Manufacturing PMI Feb -- -- 48.20 México
3/01/2023 06:30 Actividad econdmica YoY Jan - - -1.0% Chile
3/02/2023 07:00 PIB Qo 40 -0.30% - 0.40% Brasil
03/01-03/06 Ingresos tributarios gobierno Feb -- -- 2266.0b Argentina
1/02/2028 07:00 Produccidén de cobre Jan -- -- 497971 Chile

Consumo sigue senda de desaceleracion por menor crecimiento 1/02/2027 06:00  FGV inflacién IGPM MoM Feb 0.10% - 0 Brasil

econdmico e inflacion. En el 2022 avanzé solo 2.3%; mientras que .

la inversion se contrajo 0.3% por el pesimismo de empresas. 3/02/2023 07:00 Tasa de desempleo NSA lan - - 2.76% México

Para ver el comentario economico en Gestion, clic aqui.

Estados Unidos

|
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/regién
MEF ,SE OPONE AL FALLO QUE 03/02/23 08:30 Peticiones iniciales de desempleo Feb-24 - - 192k Estados Unidos
PROHIBE COBRO DE INTERESES 03/01/23 10:00  ISM manufacturero Feb 47.80 - 47.40  Estados Unidos
MONETRARIOS DE DEUDAS 02/24/23 10:00  Percepcion de la U. de Michigan Feb F 66.40 67.00 66.40  Estados Unidos
02/28/23 10:00 Confianza del consumidor del consejo de cont Feb 108.4 -- 107.1 Estados Unidos
02/27/23 08:30 Ordenes bienes duraderos Jan P -3.90% -- 5.6% Estados Unidos
03/01/23 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA Feb-24 - - -13.3%  Estados Unidos
03/01/23 09:45 PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global Feb F 47.80 - 47 .80 Estados Unidos
02/24/23 10:00 Ventas viviendas nuevas Jan 620k 670k 616k Estados Unidos
02/24/23 08:30 Ingresos personales Jan 1.00% 0.60% 0.20% Estados Unidos
| PfRU Aindatarts 02/24/23 08:30 Gasto personal Jlan 1.40% 1.80% -0.20%  Estados Unidos
§o L1cre & 02/28/23 09:45 PMI Chicago MNI Feb 45.00 - 44 30 Estados Unidos
02/28/23 08:30 Inventarios al por mayor Mo Jan P 0.10% - 0.10% Estados Unidos
El ministro de Economia, Alex Contreras, afirmd que sentencia tiene un
falle benelicstodos los contrivepensn, T cereien GUe e Europa
|
Para ver el reporte institucional, clic aqui.
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/region
02/27/23 04:00 Confianza de fabricacion Feb 103.00 — 102.70 Iltalia
03/01/23 03:50 S&P Global France Manufacturing PMI Feb F 47.90 - 47.90 Francia
02/28/23 03:00 IPC YoY Feb P 5.70% - 5.90% Espafia
03/01/23 06:00 Tasa de desempleo Feb - - 4.40% Irlanda
03/02/23 00:30 IPC YoY Feb P - - 7.60% Paises Bajos
CONFIANZA DEL CONSUMIDOR 02/28/23 04:30 IPC UE armonizado YoY Feb P -- -- 8.60% Portugal
EN LIMA CAYé SIETE PUNTOS EN 03/02/23 05:00 IPC UE armenizado YoY Feb P 9.70% - 10.70% Italia
FEBRERO POR EFECTOS DE LA 02/28/23 02:45 IPC YoY Feb P 6.10% -- 6.00% Francia
SITUACIéN POLiTICA 02/28/23 03:00 IPC UE armonizado YoY Feb P 5.30% - 5.90% Espafia .
— B— ._ [ 03/01/23 08:00 IPC YoY Feh P 3.60% - 8.70% Alemania
7 ST AR 03/01/23 06:00 IPC UE armonizado YoY Feb P -- -- 7.50% Irlanda
02/28/23 04:30 IPC YoY Feb - - 10.00% Eslovenia

Asia

Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/regién

02/27/23 18:50 Produccién industrial MoM JanP -2.90% - 0.30% Japdn

indice de Confianza elaborado por Apoyo Consultoria revela un 03/02/23 18:30 Desempleo Jan 2.50% - 2.50% Japén

mayor pesimismo en la capital. El porcentaje de familias que 03/02/23 03:30 Valor de ventas al por menor YoY lan - -- 1.10% HongKong

cree que su situacion econdmica empeorara en los préoximos 12 02/28/23 19:30 PIB SA QoQ 40 0.70% - 0.60% Australia

meses aument6 de 19% en diciembre del 2022 a 36% en 02/28/23 20:30 PMI de fabricacién Feb 50.70 - 50  China

febrero de este afio. 03/01/23 19:30 Permisos de construcciéon MoM Jan -7.50% -- 18.50% Australia

Para ver el programa de este evento, clic aqui, 02/28/23 19:00 Exportaciones YoY Feb -7.60% - -16.60% Corea del Sur
02/28/23 20:45 Fab PMI de China Caixin Feb 51.30 - 49,20 China
03/02/23 18:30 IPC Tokio exc alim fres sa-YoY Feb 3.30% — 4.30% Japdn
03/01/23 00:00 S&P Global India PMI Mfg Feb -- -- 55.40 India
02/28/23 19:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Feb — — 51.30 Indonesia
02/28/23 19:30 S&P Global Vietnam PMI Mfg Feb -- -- 47.40 Vietnam
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