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RESUMEN

En esta investigacion se analiza el impacto de las microfinanzas para reducir la
vulnerabilidad social en los 24 departamentos del Peru para el periodo 2012 al 2018. La
multidimensionalidad de la vulnerabilidad social es ideal para estimar distintos factores y
sintetizarlos en un solo concepto expresado numéricamente en un indice. Dicho valor es
relacionado a las categorias de acceso y de uso de las microfinanzas mediante un modelo de
datos de panel para estimar el impacto. Los resultados indican que se cumple parcialmente
esta reduccién puesto que solamente los créditos de las instituciones microfinancieras, las
oficinas microfinancieras, el acceso a internet y el crecimiento de MIPYMES reducen la
vulnerabilidad social, mientras que los que no cumplen son los créditos de banca multiple y
las lineas telefonicas y la inversion bruta fija regional. Posteriormente, se utiliza la regresion
intercuantilica para evaluar los efectos en tres niveles distintos de vulnerabilidad: alta, media
y baja. De esta regresion se concluye que en la vulnerabilidad media y alta solamente los
préstamos microfinancieros reducen la vulnerabilidad, mientras que las variables de acceso
como el internet y el nimero de oficinas también son significativas. Ademas, el estudio
revela que las lineas telefonicas aumentan la vulnerabilidad y la inversién bruta fija regional
no es significativa. Se recomienda reforzar la innovacién tecnoldgica relacionada a la

conectividad para impulsar la reduccion de la vulnerabilidad en los niveles mas altos.

Linea de investigacion: 5300 - 3. ¢

Palabras clave: Vulnerabilidad social, microfinanzas, acceso a internet, créditos de
instituciones  microfinancieras, créditos de banca multiple, lineas telefonicas,

emprendimientos, inversion bruta fija regional.
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ABSTRACT

This research analyzes the impact of microfinance on reducing social vulnerability in the 24
departments of Peru for the period from 2012 to 2018. The multidimensionality of social
vulnerability is ideal to estimate different factors and synthesize them in a single concept
expressed numerically in an index. This value will be related to the categories of access and
use of microfinance through a panel data model to estimate the impact. The results stipulate
that this reduction is partially fulfilled since only loans from microfinance institutions,
microfinance offices, and access to the Internet reduce social vulnerability while those that
do not are commercial bank loans, telephone lines and gross regional fixed investment.
Subsequently, interquartile regression is used to evaluate the effects at three different levels
of vulnerability: high, medium and low. From this regression it is concluded that at medium
and high vulnerability only microfinance loans reduce vulnerability, while access variables
such as internet and number of offices are also significant. In addition, the study reveals that
telephone lines increase vulnerability and gross regional fixed investment is not significant.
It is recommended to reinforce technological innovation related to connectivity to promote

the reduction of vulnerability at the highest levels.

Line of research: 5300-3.c

Keywords: Social vulnerability, microfinance, internet access, credits from microfinance
institutions, multiple bank loans, telephone lines, enterprises, regional gross fixed

investment.
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INTRODUCCION

El afio 2006, Muhammad Yunus, un banquero bangladesi gané el premio Nobel de la Paz
con su modelo revolucionario de microcréditos. El banco que fundé Banco Grameen obtuvo
gran acogida debido a la sostenibilidad y acceso a préstamos que le otorgé a los pobladores
que estaban restringidos de los mismos por sus caracteristicas crediticias. Estas cualidades
alejaban a la banca tradicional que buscaba evitar el riesgo de brindarle un crédito a algun
individuo sin colateral alguno o garantia que avale una devolucién futura. La base de estos
préstamos consistid en agrupar a cuatro personas que puedan apoyarse para pagar sus cuotas,

y que, de existir incumplimiento alguno ocasione sanciones grupales (Marban, 2007).

Este modelo de negocio ha sido alabado por el aumento en los indicadores de
inclusion financiera que segun la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) es un factor
fundamental para alcanzar los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) y segun el Banco
Mundial (2018) es la clave para la planificacion familiar de corto y largo plazo que puede
servir para invertir en educacion, salud, gestion de riesgos, etc. Por ultimo, segun Banerjee
y Duflo (2012) en la pagina web del Grupo Consultivo de Ayuda a Poblacion Pobre (CGAP),
grupo asociado al Banco Mundial, se indicé que existian evidencias de que los
micropréstamos podian alcanzar los Objetivos del Milenio por su influencia en el poder
econdmico y la salud de las mujeres y la mejora de la ensefianza y disminucion de la
mortandad de la poblacion infantil. Estas aseveraciones crearon dudas para los futuros Nobel
de economia del afio 2019 dado su experiencia en el comportamiento de las personas pobres.
Ambos cuestionaron la relevancia de las microfinanzas en los paises en vias de desarrollo y
observaron los estudios poco serios que respaldaban a las microfinanzas que terminaban
siendo realizados por las mismas instituciones microfinancieras demostrando falta de
imparcialidad al respecto. Ademas, merecia ser estudiado puesto que muchas entidades de
este tipo subsisten gracias a los subsidios que reciben por parte del Estado (Banerjee y Duflo,
2012), esto demuestra que muchos no son solventes, liquidos ni sostenibles como institucién
guedando una unica meta de la que se deberian asegurar cumplir, la mision social con la que

fue creado el modelo (Leveau y Mercado, 2007).



No obstante, en paises en vias de desarrollo se replico el modelo. Principalmente en
América Latina, paises como el Per( aprovecharon la reinsercion a la economia
internacional, la regulacion adecuada y el apoyo a los intermediarios financieros de los afios
noventa para impulsar los micropréstamos que beneficiaban directamente a las micro y
pequefias empresas que empezaron a surgir para salir de la crisis econdmica de afios
anteriores (Quispe et al.,, 2012). De esta forma, al 2018 se tienen 26 empresas
microfinancieras con 2421 oficinas, con el 49.5% de créditos minoristas y una captacion del
29% de los depositos de dicho segmento, por lo que se puede entender que si existe oferta
en el mercado de micropréstamos. Adicionalmente, el pais ha crecido en 4.3% en promedio
desde el 2012 al 2018, disminuyé en 5.3% la tasa de incidencia de la pobreza como
porcentaje de la poblacion, la educacion femenina aumentd en 6.2% y su proporcion de
escafios ocupados aumentd en 6.2%, entre otras mejoras. A priori, uno pensaria que el
panorama es favorable y podria inferir con lo previamente explicado una correlacion entre
las microfinanzas y estos datos que son indicadores de desarrollo social. No obstante, en el
mismo periodo han surgido marchas que buscan la reivindicacion de los derechos de la mujer
por su poca participacion y violencia recibida sistematicamente en la sociedad, criticas al
modelo econdmico respecto al supuesto crecimiento, alta informalidad y por supuesto, en el
2020 la pandemia del Covid 19 desnudd las serias deficiencias de acceso a servicios de
primera necesidad y relacionados a la salud de los que se han quejado diversos peruanos por

muchos afios.

Aun cuando a nivel de América Latina el nimero de instituciones microfinancieras
es elevado considerandose incluso por algunos autores como el modelo microfinanciero
latinoamericano (Larrain, 2009), no se ha probado el impacto en la vulnerabilidad social de
este sector. Por tanto, las dudas de los premios Nobel de economia podrian aplicar de igual
forma a paises como el Per(, donde la heterogeneidad de realidades por cada region es
observable a simple vista. Por tanto, esta investigacion que abarca solamente al Perud se une
a una serie de estudios serios que respalden o desaprueben este crecimiento de instituciones
microfinancieras en el pais y asi, poder entender las relaciones, efectos y magnitudes de los
préstamos y observar si realmente tienen alguna relevancia en la reduccién de los males que

aqueja a la sociedad puesto que su sostenibilidad financiera es supervisada ya por la
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Superintendencia de Banca y Seguros del Pert (SBS). En ese sentido, este estudio busca
revisar las diferencias de los impactos en las diferentes regiones del pais, para poder llegar a
una conclusion global y diferenciada por niveles de vulnerabilidad social. A diferencia de
otros estudios, esta investigacion utiliza un indicador de vulnerabilidad social diferente y

propone variables exdgenas relacionadas al acceso a las microfinanzas y al uso de ellas.
Por lo mencionado, a continuacion, se detallaran las preguntas de la investigacion:

En primer lugar, la pregunta general comprende la determinacion del impacto de las
instituciones microfinancieras en las personas mas vulnerables. Si se conoce dicho impacto
dentro de la vulnerabilidad social de los peruanos se puede tener un control mas eficiente de
estas instituciones y poder darles seguimiento a los objetivos buscados asumiendo que la
sostenibilidad financiera esta salvaguardada. Por lo tanto, la pregunta general es la siguiente:
¢Cudl es el rol que han cumplido las microfinanzas en la reduccién de la vulnerabilidad

medido por el indice de vulnerabilidad social?

En segundo lugar, las preguntas especificas giran en torno a la efectividad de las
microfinanzas en los diversos sectores sociales que presenten vulnerabilidad en el Perd y
cémo pueden ser medidos. Por consiguiente, es primordial medir la eficiencia de las
instituciones microfinancieras y sus medidas para que la poblacién aproveche los
microcréditos. Por lo que la pregunta es: ;Como se mide este efecto de la reduccion de las

microfinanzas? ¢que técnica estadistica se utiliza?

En tercer lugar, tenemos preguntas con un enfoque hacia la accesibilidad de las
microfinanzas y la importancia de reducir sus costos de transaccion. Puesto que una de las
causas de los altos costos transaccionales es la falta de infraestructura en el pais y el dificil
acceso que tienen los microempresarios para contactar con una institucién de microfinanzas
por la cual puedan tener acceso a créditos. Como lo menciona Acha (2012), para llegar a las
personas que viven en poblados alejados es necesario una buena infraestructura, buenas
carreteras y accesos libres, esta deficiencia se paga con altos costos operacionales. Por lo que
se desprende la siguiente interrogante: ¢EI lugar de operacion de la entidad microfinanciera

es relevante para reducir la vulnerabilidad social?

Por ultimo, se encuentran las preguntas que estan orientadas al rol del estado con las

microfinanzas y las medidas que se estan tomando para poder impulsarse en el PerQ. Es
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importante saber cOmo se manejan estas instituciones y como las regulan, ya que se debe
brindar un servicio de calidad y con tasas competitivas para que se genere el efecto deseado
en la sociedad, que es la de aumentar la calidad de vida y aumenten las oportunidades de
mejora econdmica y desarrollo en la ciudadania. Ademas, si se dificulta la capacidad de
control del ente regulador, la confianza de los usuarios ante las empresas microfinancieras
siguen siendo bajas y trasladando las ineficiencias a los clientes con altas tasas de interés
(Pineda S. y Carvallo, 2010). Entonces, la interrogante es: ;Qué medidas debe adoptar el

estado para poder impulsar el uso eficiente de las microfinanzas en el Per(?

En base a estas preguntas, el objetivo general de la investigacion es estimar el impacto
de las microfinanzas en la vulnerabilidad social utilizando variables que midan &mbitos de

desarrollo del ser humano. Mientras que los objetivos especificos son los siguientes:

1. Crear un indice con variables relacionadas a la vulnerabilidad social, para determinar
el nivel de vulnerabilidad en el que se encuentra cada departamento del Per( y
adaptarlo tomando en cuenta cuatro distintas areas que son la poblacion infantil,
poblacion femenina, el acceso a servicios basicos y educacion.

2. Estimar el impacto de las microfinanzas en la vulnerabilidad social a través de un
modelo econométrico de datos de panel, posteriormente analizar de forma mas
especifica los tres niveles de vulnerabilidad planteados y analizar los resultados

obtenidos.

Con estos objetivos, esta investigacion plantea la siguiente hipétesis general: El
acceso y uso de las microfinanzas contribuyen a la reduccion del indice de vulnerabilidad

social, para el periodo de 2012 al 2018. Asimismo, las hipétesis especificas son:

1. En la vulnerabilidad media y alta las variables de uso de las microfinanzas no son
significativas.

2. El uso de los créditos otorgados por instituciones microfinancieras tienen un mayor
impacto en la reduccion del indice de vulnerabilidad social que el acceso a ellas
mediante el nimero de oficinas en los departamentos con un nivel de vulnerabilidad

baja.



3. El acceso a internet tiene un mayor impacto en la reduccion del indice de
vulnerabilidad social que el uso de las lineas telefénicas y el nimero de oficinas de

instituciones microfinancieras en el nivel de vulnerabilidad alta.

Para ser méas precisos, en esta investigacion se estudia el uso de los préstamos a la
poblacién cuyo significado es la accion de utilizar el préstamo concedido por una institucion
microfinanciera para algun fin que conlleve aumentar la calidad de vida del individuo. La
segunda categoria es el acceso a los mismos, que es equivalente al medio por el cual pueden
llegar a dichos préstamos, ya sea mediante las oficinas microfinancieras o con variables de
conectividad como lo son las llamadas telefonicas o el internet, de igual forma se incluye a
la inversion realizada por el gobierno regional que tiene injerencia en la construccién de las
carreteras, puentes o mejorando el bienestar mediante inversiones en salud, educacion o

servicios basicos.

En este punto es necesario entender como se mide al bienestar de la poblacién cuyos
efectos de los micropréstamos alteran o no el nivel del mismo. Para lograrlo, la
vulnerabilidad social puede ayudar al entendimiento puesto que, a diferencia de algunos
indicadores de pobreza que pueden ser fijos en el tiempo, la vulnerabilidad no es estatica ni
estd condicionada al nivel de ingresos del individuo y se ve influenciada por cambios dentro
de los factores que lo componen. Ademas, el concepto de vulnerabilidad social es un término
que expresa la incapacidad de los grupos mas débiles para defenderse ante coyunturas
desfavorables y abarca diversos factores relacionados con la educacion, las diferencias de
género, el acceso a servicios basicos, entre otros. En particular, se utiliza un enfoque
multidimensional dando énfasis en el territorio donde se encuentra la vulnerabilidad puesto
que cualquier andlisis completo como minimo debe incluir las diferencias territoriales y
singularidades de algunos departamentos. En contraste con el indicador realizado por la
CEPLAN (2019), se utilizan como componentes del indicador diferentes variables
respetando las areas que propone como eje del mismo que son la poblacién, las condiciones
que limitan el desarrollo de la poblacion femenina, el acceso a servicios basicos y el nivel

educativo.

Posteriormente a la realizaciéon del indicador propuesto, se utilizan las variables

microfinancieras para determinar el impacto que tienen dentro de la reduccion del indice de



vulnerabilidad social. Con dicho fin, se utiliza un modelo econométrico de datos de panel
que permita analizar el periodo propuesto que comprende desde el 2012 al 2018 para los 24
departamentos del estudio sin incluir a la provincia constitucional del Callao. Luego de la
cuantificacion del impacto del modelo, se podria llevar a cabo una separacion por niveles de
vulnerabilidad mediante una regresion para afinar las recomendaciones que se puedan
realizar a partir de los resultados por lo que se proponen tres vulnerabilidades que incluyen
a la vulnerabilidad baja, media y alta. Después de obtener ambos resultados, se pueden
obtener conclusiones en base al nivel de vulnerabilidad en que se encuentra, para estudiar
similitudes y diferencias en la significancia de las variables. De esta forma las propuestas de
politica se realizan de forma mas acertada y este estudio pueda ser tomado en cuenta para
encontrar alguna posicion clara respecto a la relevancia de las microfinanzas y su justificado

0 no crecimiento dentro del pais.

Los resultados obtenidos por este estudio pueden ayudar principalmente a la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ya que es el organismo encargado de la
regulacion y supervision del sistema financiero y se pueden tomar medidas para que a través
de las instituciones microfinancieras se pueda reducir el nivel de pobreza en el Pert. Ademas
de ser de beneficio para el Ministerio de la Mujer y Poblaciones Vulnerables (MIMP) ya que
se crea un indicador que pueda medir cuantitativamente el nivel de vulnerabilidad para cada
departamento del Pert con el que se puede comprender cémo viven los ciudadanos en cada
region con un conjunto de variables que definan el bienestar de cada individuo, con lo cual
el MIMP podria tomar politicas publicas focalizadas para cada departamento y realizar un
seguimiento de la evolucién del nivel de vulnerabilidad social en cada region, prestando

mayor atencion a los departamentos que mas lo requieran.

Las variables relacionadas al indicador de vulnerabilidad social pertenecen al INEI'y
al MINEDU, estos no pudieron ser actualizados a partir del afio 2019 puesto que la pandemia
del Covid-19 impidié al INEI recopilar la informacion para poder ser publicada por
problemas logisticos acordes a la coyuntura vivida. Por otro lado, la informacion recopilada
de la SBS se limita a entidades microfinancieras o enfocadas en los micropréstamos como lo
son las EDPYMES, CMAC, CRAC y MiBanco.



Los aspectos que no pueden ser estudiados estadisticamente son el sector informal de
créditos, debido a que no existe una fuente confiable que se dedique a recopilar datos acerca
de las operaciones realizadas por este sector, sin embargo, es un sector que deberia ser
tomado més en cuenta por la comunidad académica. Puesto que el financiamiento no formal
existe principalmente porque no se cubre las demandas de dinero de los sectores de bajos
recursos (Alvarado, 2001). Finalmente, dado la imposibilidad de encontrar datos que lo
confirmen, se estd asumiendo que los emprendimientos se financian por micropréstamos, lo
que no se alejaria tanto de la realidad puesto que en su mayoria las empresas pequefias

empiezan con capitales no tan elevados y sin buenas garantias para respaldar el préstamo.



CAPITULO I: PANORAMA GENERAL

El Pert ha sido un pais en constante crecimiento desde el 2012 al 2018 alcanzando un
crecimiento promedio del PBI de 4.3%, lo que reforzo el crecimiento dentro del sistema
financiero. Segun el portal de inclusién financiera de la SBS (2016) durante el periodo
mencionado anteriormente el nivel de intermediacién financiera expresado como el ratio
entre la cantidad de créditos y depdsitos con el producto bruto interno se incrementd de una
manera notable. El ratio de créditos sobre el producto bruto interno aumentd de 35.9% a
40.6%, mientras que el ratio de depositos sobre el producto bruto interno se incrementé de
35.9% a 38.6%. Asimismo, hubo un incremento constante en la red de atencion nacional y
departamental que se refleja en un aumento del acceso a los servicios financieros por parte
de la ciudadania. Entre el 2013 y el 2018, la cantidad de puntos de atencion por cada cien
mil habitantes aument6 de 268 a 917. Ademas, desde el 2009 al 2018 se incrementaron el
numero de canales de atencion por cada mil kilémetros cuadrados ya que increment6 de 11
a 133 en este periodo de tiempo. A nivel departamental, la infraestructura de oficinas por
cada cien mil habitantes adultos tiene a Moquegua como departamento que cuenta con un
mayor numero de oficinas siendo 32 en el 2015 y 36 en el 2018. En este periodo de tiempo,
todas las regiones aumentaron su cantidad de oficinas a excepcién de Ancash, La Libertad,

Lambayeque, Lima, Loreto, Madre de Dios, Puno, Tacna y Ucayali.

Parte de este crecimiento sostenido, involucré a las microfinanzas que son parte
fundamental del sistema financiero peruano y comprende las siguientes categorias de
instituciones microfinancieras (IMF): Cajas municipales de ahorro y crédito (CMAC), Cajas
rurales de ahorro y crédito (CRAC), entidades de desarrollo de la pequefia y mediana
empresa (EDPYME), asi como financieras y bancos especializados en microfinanzas (SBS,
2020).

Las cajas de ahorro y las cajas de crédito son entidades crediticias semejante a un
banco, estos ultimos tienen una gran diferencia en el alcance de atencion porque si bien los
bancos tienen cobertura nacional a nivel de agentes, las cajas de ahorros se limitan al

departamento o municipio al que pertenecen. Actualmente esta situacion ha cambiado,



debido a la expansion de las cajas a nivel nacional, con agentes no solo en la region de origen
sino también en diferentes regiones. Existen tanto cajas municipales como rurales. Se debe
mencionar que “estas instituciones realizan operaciones dentro de la legislacion vigente
emitidas para las empresas del sector financiero normada por la SBS y tienen la misma
proteccion de ahorros que cualquier banco, ya que son miembros del Fondo de Seguro y
Depdsitos”, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 145 de la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros (Ley General del Sistema Financiero y Del Sistema de
Seguros Y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros N° 26702, 2018). Las cajas
municipales de ahorro y crédito que se consideran especializadas en microfinanzas son todas

a excepcion de la Caja Metropolitana de Crédito Popular de Lima (SBS, 2020).

Por otro lado, las EDPYME son Entidades de Desarrollo para la Pequefa y
Microempresa que se dedican a atender la continua demanda de créditos por parte de estas.
Conforme esta expresado en la resolucion de la SBS N°847-94, “las EDPYME tienen por
objeto otorgar financiamiento a personas naturales y juridicas que desarrollan actividades
calificadas como pequefia y microempresa, utilizando para ello su propio capital y los
recursos que provengan de las donaciones (Resolucién N° 847-94, 1994). Asi como también,
bajo la forma de lineas de crédito de instituciones financieras y los provenientes de otras
fuentes, previa la autorizacion correspondiente”. Las EDPYME consideradas especializadas

en microfinanzas son Alternativa, Acceso Crediticio y Credivision (SBS, 2020).

Las financieras son empresas que ofrecen servicio de ahorro, crédito, seguros y
servicio de pagos. Estas ofrecen servicios de intermediacién financiera y son los encargados
de la transferencia de fondos desde los inversores hasta las empresas que requieran capital
para solventar sus necesidades financieras en su empresa. Las financieras que son
consideradas especializadas en microfinanzas son Compartamos, Confianza, Qapaq,
Proempresa y Credinka (SBS, 2020).

Los créditos para pequefias empresas (que promueven el crecimiento de los saldos de
los depositos) y los créditos de consumo el cual aumenta el nimero de deudores son cada
vez mas importantes en esta industria. Una IMF debe innovar su estrategia, organizacion,
productos, métodos y procesos en préstamos para enfrentar nuevas realidades en la demanda

y el mercado. Estas han demostrado la capacidad de transferir recursos de la capital a las



regiones, lo que sin duda permite descentralizar la agencia de recursos financieros y

promover las actividades econdmicas regionales (SBS, 2016).

Ahora, si bien es cierto existe un crecimiento sostenido del sistema financiero y los
ratios de inclusion financiera parecen cada vez mas favorables, la realidad de la sociedad
peruana todavia presenta desigualdad, diferencias de género, dificultad para acceder a
servicios, pobreza u otros fendmenos sociales que afectan la calidad de vida de los
ciudadanos. Por un lado, el Instituto Nacional de Estadistica e Informética (INEI) reporta
que el ingreso real promedio per cépita mensual del afio 2018 del &rea urbana y el area rural
son 1142 y 492 soles, respectivamente. Esta diferencia significativa entre areas representa la
falta de oportunidades existente entre zonas dentro de un mismo departamento. Asimismo,
la costa peruana presenta el ingreso real promedio mas alto del pais con 1182 soles, seguido
por la sierra con 790 soles y la selva con 719 soles, prueba de la diferencia en desarrollo de

las otras dos regiones con la costa.

En otro aspecto, segun INEI (2017), la participacion femenina en los escafios del
parlamento del periodo 2011-2016 alcanz6 el 28% siendo superado ampliamente por el
restante masculino. De igual manera, la poblacion con al menos educacién secundaria
femenina alcanza el 64% el 2018 mientras que la masculina 75.4%. Ambos indicadores son
prueba de las diferencias de género tanto en educacion como en representatividad dentro de

un espacio de debate de leyes y politicas.

Anéalogamente, las diferencias escalan al nivel de los servicios que recibe la poblacion
y forma parte de su desarrollo en la sociedad. Al 2017, aun existen familias que no tienen el
agua a libre disposicion sino algunos dias a la semana solamente siendo de 41.9% de 4 a 6
dias y 7.6% de 1 solo dia a la semana. Asimismo, un 6.7% de viviendas particulares con
ocupantes presentes no tiene ningun tipo de eliminacién de excretas, lo que puede generar

un ambiente insalubre y un riesgo a su salud (INEI, 2018).

Por el lado de la seguridad, del afio 2012 al 2018 las personas detenidas por cometer
delitos han aumentado en 62% siendo la capital la que presenta mayor cantidad de denuncias
con 42034, seguido por Arequipa, La Libertad y Piura con 10849, 9148 y 9105,
respectivamente (INEI, 2019).
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Por ultimo, en el ambiente mas relacionado a las instituciones y el gasto realizado
para mejorar el bienestar de los miembros de la sociedad el sector salud ha ejecutado apenas
el 60% el total del gasto total en salud. No obstante, al ocurrir la pandemia del afio del Covid-
19 este gasto parece haber sido insuficiente debido a las ain precarias condiciones del
sistema de salud en el Peru (BCRP, 2020).

Los indicadores son hechos, evidenciados en la realidad que solo demuestran que el
peruano vive en gran estado de indefension o vulnerabilidad. No solo presenta deficiencias
a nivel micro sino también el Estado no parece ser el soporte que necesitan los peruanos para

atender a sus necesidades cuando menos, basicas.
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CAPITULO II: ESTADO DEL ARTE

A continuacion, se presentan las definiciones, conceptos y estudios que soportan a esta
investigacion. Para comenzar, los principios tedricos-conceptuales que rodean al concepto
de la vulnerabilidad y su relacion con diferentes variables sociales y a las microfinanzas.
Posteriormente, la evidencia empirica y los distintos enfoques bajo diferentes campos de
conocimiento. De esta forma, se podria comprender de forma tedrica y empirica a las

variables de esta investigacion.
2.1 Principios tedricos — conceptuales:

En principio, el término “vulnerabilidad” es de uso comun y entendido de forma ambigua en
la sociedad puesto que usualmente se le asocia como sindnimo a la pobreza. No obstante,
esta ambigiedad se recorre a distintos niveles, desde las distintas asociaciones
gubernamentales, eventos reconocidos, o acuerdos multilaterales no ha existido un concepto
de vulnerabilidad o grupo vulnerable, pueden existir aspectos comunes pero pocas veces es
completamente el mismo. De la misma forma, las disciplinas de estudio e investigadores
acufian a la vulnerabilidad un concepto distinto dada la amplitud de campos que incluye. Por
ejemplo, la vulnerabilidad econémica se define como la probabilidad de que el desarrollo de
un pais pueda verse obstaculizado por shocks exdgenos imprevistos (Guillaumont, 2011); de
otro modo, en la Declaracion de Helsinki de 1964 los grupos vulnerables son los que tienen
mayor probabilidad de ser perjudicados o de sufrir dafios adicionales e implica
probabilidades tanto fisicas, psicoldgicas, dafio social o violacién de confidencialidad, entre
muchos otras versiones del concepto de vulnerabilidad (Consejo de Organizaciones
Internacionales de las Ciencias Médicas, 2016); finalmente, la Federacién Internacional de
la Cruz Roja (IFRC) la define como “la capacidad disminuida de una persona o un grupo de
personas para anticiparse, hacer frente y resistir los efectos de un peligro natural o causado
por la actividad humana, y para recuperarse ellos mismos” (Internacional Federation of Red

Cross and Red Crescent Societies, s.f, parr. 1), entre muchos otros puntos de vista.

12



Con el paso de los afios, los estudios econémicos basados en la pobreza levantaron
una serie de ideas y enfoques para abordarlo, entre esos enfoques se encuentra la
vulnerabilidad social. Dado su caracter multidisciplinario, la comunidad de investigadores
reconocid que el concepto de vulnerabilidad se aplica a las dimensiones mas desatendidas de
los individuos llegandose a aplicar a distintos contextos (Sanchez-Gonzalez y Ega-Jiménez,
2011). Por lo dicho, las comunidades de investigadores sociales latinoamericanos
encontraron mucho asidero en este concepto dado la fragilidad por la que ha pasado
Latinoamérica en distintas épocas de su historia (Sanchez-Gonzélez y Ega-Jiménez, 2011).
Entre los autores que mas aportaron al enfoque de vulnerabilidad social se encuentran

Carolina Moser, Ruben Kaztman y Gustavo Busso.

En un principio, los precursores de los estudios de vulnerabilidad social lo aplicaron
en contextos de evaluacion a los pobres en épocas de desastres naturales, guerras 0 hambruna
generalizada (Longhurst, 1994), luego se utiliz6 para entender los impactos que ocasionan
los acontecimientos econdmicos y sociales que generan un trauma en las condiciones de vida

de las zonas rurales (Labrunée y Gallo, 2003).

Posteriormente, los estudios de Caroline Moser (1998) introdujeron un enfoque
particular que tomo6 gran asidero en los estudios posteriores. Ella sefiala que es mas
importante prestar atencion a los activos que poseen los pobres, en lugar de concentrarse en
lo que carecen los mismos. Asimismo, toma como base a la sensibilidad y la resiliencia: el
primero incluye a la magnitud de respuesta ante un evento externo, mientras que el segundo
a la facilidad para recuperarse ante la situacion que genera estrés. Estos dos factores se ven
relacionados mediante el activo que posee el individuo puesto que es el medio para poder
resistir a los cambios o0 riesgos que transcurren en un periodo de tiempo, lo que conlleva a
una relacion inversa. Entre estos activos en los que basé su estudio se encuentran tanto
activos tangibles como intangibles que pueden ser resumidos en el trabajo, el capital humano,

los activos productivos, las relaciones del hogar y el capital social.

Por otra parte, Moser (1998) evidencié a la mercantilizacion, al riesgo ambiental y a
la fragmentacion social como parte importante del anélisis de la vulnerabilidad de las zonas
urbanas. Al ser las sociedades mas “mercantilizadas”, la generacion de ingresos tiende a ser

mediante un intercambio monetario por prestacion de servicios o por produccion y venta de
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bienes. Si bien es cierto que las personas pobres dentro de las zonas urbanas se pueden
beneficiar de esto, la incertidumbre pasa por el trabajo diario y la dependencia al mismo para
subsistir, asi como de en qué condiciones dormiria ese dia. En algunos casos, la
contraprestacion ante un pago de una persona con bajos ingresos significaria que tiene menor
calidad de vivienda, agua y saneamiento que generalmente impacta en el capital humano y
en la contaminacion. Finalmente, la fragmentacion social se ve debido a la menor confianza
y colaboracion ante una sociedad mas heterogénea en ingresos, acceso a oportunidades o

infraestructura e influencia politica.

En afios mas recientes, Moser construye un indice de activos que combina aspectos
cualitativos y cuantitativos en lo que se denomina “econometria narrativa”, un concepto que
aborda la medicion econométrica con ideas antropoldgicas para explicar las relaciones dentro
del hogar, la sociedad y la estructura institucional. Esta técnica intenta contrarrestar la poca
discusion al respecto de las limitaciones que sufren los enfoques de pobreza al dejar de lado
los factores dinamicos y estructurales. En el estudio realizado por Moser y Felton (2007), se
utilizaron cuatro tipos de activos de capital: el fisico que se encuentra subdividido en
viviendas y bienes de consumo duraderos, el capital financiero-productivo, el capital humano
limitado a componentes de educacién y, finalmente el capital social desagregado en capital

social de hogares y de la comunidad.

Por su parte, Kaztman (1999) toma el enfoque de Moser y lo complementé con su
enfoque de estructura de oportunidades. Kaztman afirmé que los recursos no son mas que
eso hasta que una oportunidad permite que se conviertan en activos, dichas oportunidades no
son constantes y son brindados por la sociedad y el Estado en diferentes magnitudes
dependiendo del individuo o del tiempo en que ocurren. Por lo tanto, la vulnerabilidad de un
hogar depende del control que tenga sobre los activos y cdmo son aprovechados, estos
cambios dentro de la vulnerabilidad dependen del activo o del acceso a oportunidades.
También analiza al rol del Estado, el mercado y la comunidad para definir una nueva
clasificacion de segmentos sociales: en la zona mas baja se encuentran los “vulnerables a la
marginalidad” con condiciones de pobreza estructural con una esperanza minima de
progreso, luego los “vulnerables a la pobreza™ que presentan ingresos bordeando la linea de
pobreza y luchan por no ser arrastrados hacia abajo por las responsabilidades familiares, las

condiciones de vida o sus caracteristicas fisicas y finalmente los “vulnerables a la exclusion
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de la modernidad” que son representados por los que tienen oportunidad de adquirir activos
que los habilitan a aprovechar los nuevos medios de integracion pero que se caracterizan por
presentar segregacion residencial, deterioro de la familia y de segmentacion educativa que
puede afectar sus oportunidades.

También, gracias al enfoque de Kaztman basado en los estudios de Moser se obtuvo
un nuevo paradigma conocido como activos-vulnerabilidad-estructura de oportunidades
(AVEO) para entender mejor las estructuras sociales en América Latina, principalmente
explicar las diferencias entre la vulnerabilidad y la exclusion social. Este enfoque considera
que un hogar es vulnerable si el portafolio de recursos que posee son escasos para aprovechar

las oportunidades de acceso al bienestar con lo que no les permitiria hacer frente al riesgo.

Por su parte, Gustavo Busso (2001) aporta en la discusion con las cinco nociones con
las que se puede definir a la vulnerabilidad: la fragilidad e indefension ante cambios en el
entorno, el desamparo institucional ante un Estado que no sirve como sostén sino como un
peso adicional al individuo, la debilidad interna para afrontar los cambios que suceden, la
inseguridad que materializa la incapacidad como falta de estrategias para afrontar y la
degradacion de condiciones que permiten una correcta calidad de vida. Busso se encuentra
de acuerdo al enfoque de activos planteado en su época por Moser, pero aporta un criterio de
activos mas relevantes donde incluye a los activos fisicos, financieros, humanos, sociales y

ambientales.

Asimismo, Busso (2005) incide en la vulnerabilidad sociodemografica que es un
concepto entendido en el que los agentes se encuentran enfrentando riesgos relacionados a
la poblacion como la migracion, el asentamiento de territorios, conductas inadecuadas de
reproduccion sexual, etc. Esta clase de desventajas tiende a ser intergeneracional y ocasiona
vulnerabilidades en todos los espacios de tiempo, siendo el Unico valor de esto la mayor
facilidad de medicién a mediano y largo plazo. Por lo tanto, Busso recomienda el uso de
datos de panel para comparar la medicion de distintos momentos en que varia el activo y el
conjunto de oportunidades. Ademas, recopila una serie dimensiones que puede abordar la
vulnerabilidad como son el habitat, el capital humano, la proteccion social, el capital social

y la economia.
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Por su parte, Gonzales, Pinto y Dora (2000) utilizan factores sintéticos para detectar
la vulnerabilidad basados en los 18 tipos de vulnerabilidad de Pinto que define la
vulnerabilidad solo de personas, no de recursos naturales que incluyen procesos
sociodemogréficos, urbanos y ambientales. Mientras que Pizarro (2001) afiade que las
dimensiones de la vulnerabilidad social se manifiestan en el trabajo, en el capital humano,

en el capital fisico del sector informal y en las relaciones sociales.

Ahora, la economia previa al estudio de la vulnerabilidad utiliz6 conceptos recogidos
por Amartya Sen, impulsor de un enfoque distinto de la economia del desarrollo y premio
Nobel de Economia en 1998 quien se enfoco en el trabajo de la hambruna, el desarrollo
humano y los mecanismos ocultos que arraiga la pobreza. La obra que lo llevo a la gloria
llamada “Pobreza y Hambruna: un ensayo sobre derechos y la privacion” criticé la definicion
politica de la pobreza o la privacién, rechaza la medicion de la pobreza basada en el juicio
de valor planteado hasta esa fecha por la economia del bienestar y analizé la hambruna desde

la perspectiva conceptual Ilamado entitlements (Sen, 1981).

En primer lugar, la definicion de pobreza ha sido abordada por distintos enfoques,
Sen (1981) recopila el enfoque bioldgico, de la desigualdad, de la privacion relativa para
contrastar con la “definicion politica” de la pobreza y la subjetividad basada en juicios de
valor. El realiza la critica de la idea de que el contexto en que se viva define la pobreza de la
persona y enfoca la definicion en el sentir del individuo y sus necesidades, utiliza como
ejemplo lo siguiente: al reducir la linea de pobreza, los que llegan a pasar dicha linea no

dejarian de ser pobres (p. 20).

En segundo lugar, menciona a la medida de la pobreza P como una suma ponderada
de pesos de distintas variables. Dentro de esta medida indica que se necesita capturar los
efectos de la privacion relativa y la absoluta mediante axiomas con la idea de que los
conceptos de pobreza utilizados para medir el indice compartan la sensibilidad al indicador

y a los conceptos de H (medida de recuento) e I (ratio de la brecha de ingreso) (Sen, 1981).

Finalmente, su aporte en el andlisis se centra en el enfoque de capacidades que les
permiten a los ciudadanos alcanzar el bienestar mediante recursos como los alimentos que
posee una persona y su capacidad de transferir o comerciar mediante medios legales (Sen,

1981, p. 45). Sin embargo, reconoce que este enfoque puede resultar ambiguo por lo que
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conoce cada economia como derechos de propiedad, por la legalidad de los derechos que no
capta la realidad en casos como saqueos o asaltos y, porque el consumo real de los alimentos
puede no ser mucho menor que sus derechos o entitlements por hébitos alimenticios,

ignorancia o apatia (Sen, 1981, p. 49).

Casi diecisiete afios después, otro autor conocido como Debraj Ray (1998) introdujo
el estudio de los préstamos a la economia del desarrollo indagando en su papel para reducir
la pobreza. Asimismo, explora el préstamo informal y el sistema de reciprocidad que genera
por medio de vinculos sanguineos, su finalidad para resolver problemas diarios de tesoreria
y su oportunismo al ser mejores conocedores de los problemas de las comunidades que las
mismas instituciones financieras (Ray, 1998). Por otro lado, analiza el mercado rural y sus
caracteristicas principales como la informacion limitada (para saber el uso real del préstamo
y su interés en devolverlo), segmentacion de clientes, interrelacién de préstamos para evitar
cortes en la cadena de produccion, diferencias en los tipos de interés segun lugar geografico,
origen y caracteristicas del prestatario, diversificacion de clientes con menor volumen de
préstamo y la exclusividad (Ray, 1998). De los mencionados, tal vez su principal aporte sea
la interrelacion entre el crédito formal e informal. Ray (1998) encuentra que el préstamo
formal forja una relacion vertical con los préstamos informales al ser las instituciones

formales los que le brindan la disponibilidad de préstamos a los informales (p. 559).

Por la teoria de la vulnerabilidad y pobreza, con el tiempo surgieron algunas
propuestas para reducirlas y mejorar las condiciones de los ciudadanos. Una de estas
propuestas fueron las microfinanzas que surgieron como un método para lograr la inclusion
financiera. Este factor es considerado determinante en la reduccién de la pobreza por
organizaciones como el Banco Mundial (2018) que indica que el acceso a servicios
financieros facilita la vida cotidiana, mejora la planificacion familiar, permita la ampliacion
de negocios, aumente la inversion educativa y en salud. Esta idea va acorde a la teoria de
mercados eficientes de Eugene Fama que afirma reducir los costos de transaccién, impulsa
la actividad economica y mejora las condiciones de vida de las personas al tener mejores

beneficios sociales (Cull et al., 2014).

Por el lado de las microfinanzas en concreto, estas nacieron en Europa del siglo 16,

sin mayor éxito relevante hasta que Muhammad Yunus, un profesor de Bangladesh con
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estudios en Estados Unidos revoluciond el concepto de micropréstamos a lo que es conocido
ahora. El Banco Grameen, su institucion fundada en 1983, toma el modelo de préstamos para
solucionar un problema de inseguridad en la comunidad, que eran los préstamos ilegales y
usureros. Esta institucion, pese a tener un fin social al prestarle a personas sin historial
crediticio o colateral alguno, mantiene un animo de lucro con intereses no tan usureros como

los que existian hasta la época (Marban, 2006).

Este banco inici6 con los fundamentos de prestar reducidas cantidades sin necesidad
de colaterales a interés fijo anual con cuotas semanales. Asimismo, el préstamo incluye un
sistema de grupos solidarios que, a medida que cumplia con los pagos accedia a mejores
condiciones para los microempresarios que impulsan el autoempleo (Yunus, 2002). Pero,
posterior a una inundacién de mas de 10 semanas en Bangladesh, los préstamos tuvieron que
reestructurarse y se llevo a cabo el nuevo Sistema General Grameen Il con mayor
flexibilidad, incrementando los plazos de amortizacion a meses y adaptandose a las
necesidades, con posibilidades de renegociacion sin que existe morosidad alguna sin afectar
el interés (Yunus, 2002). Este esquema de negocio financiero esta siendo replicado, con sus
distintas variantes en la mayor cantidad de paises de bajos ingresos, permitiendo que la
inclusion financiera y la competencia entre tasas sea cada vez mas beneficiosa para los

individuos.

En base a este esquema de negocio financiero, Morduch (1999) analiza los riesgos
que enfrentan. En primer lugar, los altos costos de transaccion al prestar a baja escala; en
segundo lugar, el riesgo de prestarle a clientes sin historial y el dificil monitoreo de estos
créditos cuando estos usualmente se desempefian en el sector informal; y, finalmente la falta
de activos como colaterales que presentan estas familias de bajos ingresos. Por otro lado,
Soltane (2012) distingue a las entidades por la tecnologia que utilizan, su competencia directa
y servicios integrados y explica la diferencia entre las dos corrientes microfinancieras: las
buscadoras de bienestar y los institucionalistas. Ambas corrientes, se concentran en
indicadores distintos; los primeros se centran en estudios de bienestar, la calidad de vida de
las personas y los cambios en los niveles de ingreso mientras que los segundos se enfocan
en las variables de mercado como colocaciones, rentabilidad, calidad de servicio, autonomia

financiera, etc.
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El concepto de sostenibilidad de este negocio se ha puesto en discusion muchas
veces, al respecto Woller, Dunford y Woodforth (1999) discuten que el modelo
microfinanciero no puede verse analizado puramente por cuanto registra como institucion en
utilidades, sino en base al objetivo y como estd compuesto esta entidad. En algunos paises,
las entidades microfinancieras son asociaciones publico privadas, en otras son subsidiadas
parcialmente, algunos pretenden tratar la pobreza, otros la delincuencia y otros las
diferencias sociales. Esta disyuntiva define la variedad de posibilidades que puede existir en
cuanto a objetivos de cada institucion se refiere, no existiria politica microfinanciera
prudencial y dirigida a una institucion puesto que cada una atiende un publico distinto
(Woller et al., 1999).

Asimismo, autores como Muriel, Rodriguez, de Pedraza y Mufidz (2008) recalcan
que el tamafio de la IMF se traslada en la incapacidad de beneficiarse por las economias a
escala y al ser subsidiados deberian concentrarse en los pobres y concluye que el modelo de
negocio deberia ser subsidiado puesto que en su mayoria no parecen ser sustentables en el
tiempo. Los subsidios tienen un costo de oportunidad econdmico y presentan un problema
critico para la industria puesto que dependen de la capacidad de responder a sus obligaciones
del cliente. Ante tal fin, las IMFs no podrian ser evaluados simplemente por su éxito
comercial, la tasa de retencion de clientes, la tasa de interés, etc. EI impacto solamente podria
ser medido mediante el gobierno corporativo mediante el desempefio social que realizan y

las estrategias (Muriel et al., 2008).

De los autores previamente mencionados, se comprenden algunas caracteristicas del
éxito comercial, de sus limitaciones y oportunidades. No obstante, diversos autores han sido
muy criticos con el desempefio social de las microfinanzas, entre los més importantes estan
Abhijit Banerjee y Esther Duflo, ambos premios Nobel de Economia en 2019 junto a Michael

Kremer.

Banerjee et al. (2015) encuentra que las microfinanzas no son las primeras opciones
de los ciudadanos, lo que critica la supuesta universalidad de estos y prefieren prestarse de
familiares o amigos con incluso mayor flexibilidad. Ademas, encuentran que aquellos que
realmente deciden prestarse de las instituciones microfinancieras no parecen escapar de la

pobreza ni los beneficios de los negocios incrementan con el tiempo. Asimismo, encuentran
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que no existe impacto en el empoderamiento femenino, educacion o salud. Sin embargo, si
afecta al consumo de las familias y al comportamiento de las mismas, asi como a la fuerza
de trabajo ofertada. Por lo tanto, consideran que las microfinanzas no son el milagro que se
espera y parecen haber sido sobreestimados en su conjunto al referirse al negocio de los
pobres. En otros estudios encuentran que las microfinanzas inducen a las empresas de baja
productividad a ingresar dentro del sistema financiero, pero en casos de familias sin negocios
aperturados no existe evidencia de que les resulte atractivo. Por otro lado, encuentran que las
microfinanzas enfocadas en ciertos grupos pueden funcionar correctamente pero no parecen
ser de uso masivo, por lo que el empresariado debe saber a qué grupo va dirigido y en qué
lugar debe operar correctamente (Banerjee et al., 2018). Asimismo, las microfinanzas no
tienen impacto alguno en personas con emprendimientos nuevos o sin emprendimiento
alguno, pero si con empresas ya establecidas antes de la aparicion de las microfinanzas, lo
que lleva a pensar que el acceso en si no es lo que decide el beneficio sino la experiencia y

conocimiento (Banerjee et al., 2019).

Por otra parte, Banerjee et al. (2013), sugieren mediante estudios empiricos de
ensayos controlados aleatorios que la reputacién de las empresas microfinancieras
representan gran parte del éxito de estas, puesto que la labor social o lo visible para el pablico
como actos de desprendimiento y apoyo genuino a los mas pobres es bien recompensado.
También, la durabilidad es simbolo de confianza en los microcréditos puesto que esperan
pedir préstamos mas de una vez. No obstante, indica que el impacto de los microcréditos es
limitado por las siguientes razones: i) porque las personas no estan interesadas en hacer
crecer su negocio sino en consumir mas, salvo que sea un subsidio sin interés alguno, ii) las
empresas presentan una funcion de produccion en forma de S, esto significa que los
prestatarios no quieren invertir a pesar de que los retornos marginales serian altos si lo
hicieran y solo recuperarian lo invertido si fuera con montos mayores que usualmente estan
fuera del alcance de los microempresarios, iii) los pagos se realizan tan pronto se empieza a
prestar, 1o que genera una presion extra e incapacidad de seguir progresando iv) las
responsabilidades al momento del pago dependen de la capacidad de poder de uno sobre otro,
lo que convierte en desiguales a los pagos grupales, v) inflexibilidad al momento de decidir

los cronogramas de pagos, a diferencia de los prestamistas informales y, vi) los préstamos
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tienden a favorecer a las mujeres bajo el concepto de tener méas probabilidades de éxito en

los negocios pero la evidencia no respalda lo mismo.

2.2 Evidencia empirica

En términos generales, el concepto de la vulnerabilidad ha recibido distintos enfoques desde

campos de conocimiento diversos.

En este orden de ideas tan complejas para definir la vulnerabilidad, se comenzaron a
recurrir formas para medirlo y cuantificarlo en base a indices. Por lo mismo, Spielman et al.
(2020) encontré en base a la literatura siete criterios a tomar en cuenta para desarrollar
indices sociales complejos como este que son la consistencia tedrica, la consistencia interna
y robustez, el sentido practico, la transparencia, la relevancia, la consistencia externa y la
posibilidad de ser interpretable. En ese sentido, Armas y Gavris (2013) crearon un indice y
utilizaron variables demograficas, cantidad de hijos, embarazos a temprana edad, area
ocupada de espacios, salarios, desempleo, distribucion de espacios en el hogar, cantidad de
cuartos, poblacion econémicamente activa y personas dependientes para utilizar a la

vulnerabilidad social y relacionarla con la vulnerabilidad econémica y la calidad del hogar.

Reckien (2018) disefia un indice utilizando la edad de la poblacién, pobreza de las
familias hispanohablantes, la pobreza de las familias asiticas y africanas con sus
caracteristicas, areas de densidad poblacional para contrastarlo en la ciudad de New York.
Otro tipo de indice de vulnerabilidad social desarrollaron Aroca-Jimenez et al. (2017) al
utilizar a la poblacién, la dependencia, la educacion, la situacion del empleo, los servicios de
salud, la infraestructura y desarrollo, las construcciones y la vulnerabilidad colectiva medido
por potenciales intersecciones donde se puede evacuar rutas o rios, lo que se aplicaria a
contextos de vulnerabilidad en construcciones. Mientras que Ouvrard et al. (2019) lo utiliz6
para predecir la mortalidad en Canada por 27 afios, lo que significa apoyar la teoria de la

vulnerabilidad al sector de la salud.

Dorfleitner y Rohe (2020) consideran que las microfinanzas van dirigidos

directamente a los emprendimientos y sugiere que ante el dilema de sostenibilidad de las

21



IMFs se debe recurrir al crowlending en paises pobres o en vias de desarrollo puesto que su
potencial es mayor que en paises desarrollados. Ademas, encuentra evidencia empirica de

que los factores institucionales tienen mayor relevancia junto al gobierno corporativo.

Giné et al. (2010) considera que el riesgo moral y el problema de seleccion adversa
son las razones por las cuales las IMF no pueden ser redituables a los accionistas. Al respecto,
Stiglitz y Weiss (1981) utilizé su modelo de riesgo moral cuando los agentes realizan las
mismas decisiones repetidamente donde el dinero prestado presenta una probabilidad de
riesgo y no genera ingresos, en el sistema financiero ocurre algo similar, pero sin tomar en
cuenta el riesgo para recibir mejores retornos. Por lo mismo, Giné et al. recurren a juegos
gue asumen que mientras mayor sea el riesgo, es mas optimo socialmente hablando y deberia
Ser mejor respuesta que un proyecto no tan riesgoso, este juego realizado en Polvos Azules
descubrié empiricamente que las mujeres son consideradas mas confiables al momento de
pagar sus deudas, no encontré amplias diferencias de género, solo diferencias menores entre
edades, personas con educacion, personas con cuentas de ahorros en bancos comerciales y

sugiere que no habrian diferencias demogréficas.

De estos autores, debemos recalcar que el riesgo moral es un concepto importante
dentro de este proyecto de investigacion no solo dentro de las finanzas sino dentro de la
vulnerabilidad. Eakin y Luers (2006) lo relacionan con la vulnerabilidad utilizando el
concepto del riesgo dentro del ambiente en que se desarrolla la actividad econémica. Burton
et al. (1976) lo utilizan dentro del concepto de cambio climéatico cuando los investigadores
describen en escalas lo que es vulnerable, las consecuencias de dicha vulnerabilidad y donde

es0s impactos pueden ocurrir, estos impactos serian ex post para ser identificados.

En el Perd, el estudio de la vulnerabilidad social fue enfocado desde el punto de vista
multidimensional con énfasis en el territorio por parte del Centro Nacional de Planeamiento
Estratégico (CEPLAN) que incluyo variables relacionadas directamente a la vulnerabilidad
del hogar. Dicho enfoque toma ese nombre porque utilizé informacion previa de la
vulnerabilidad por regiones del Ministerio del Ambiente, Ministerio de Desarrollo e
Inclusion Social y el Centro Nacional de Estimacion, Prevencion y Reduccion de Riesgos de
Desastres (CENEPRED) donde se analizé la vulnerabilidad por el lado geotectdnico. De tal

modo que el aporte de la CEPLAN fue la introduccion en los indicadores del factor humano
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separados por cuatro categorias como lo son la poblacion infantil, la poblacion femenina,
poblacién sin acceso a servicios basicos y de salud, y la educacion. Por ese motivo, los
resultados del estudio permitieron analizar la realidad por cada departamento del pais
considerando sus diferencias por territorio, encontrando caracteristicas similares por
actividades economicas o factores climaticos en algunos y diferencias marcadas en otros por

desarrollo educativo y ubicacion del departamento (CEPLAN, 2019).

Por su parte, Elizabeth Dunn y Gordon Arbuckle (1999) encontrd en las entidades
microfinancieras de Lima resultados interesantes en cuanto a factores de la vulnerabilidad se
refieren: Los clientes de las microfinanzas son menos propensos a caer por debajo de la linea
de pobreza sin distinguir el sexo, reportan ingresos mediante distintas fuentes, poseen mas
activos y gastan mas que los que no son clientes en educacién. Asimismo, Antoine y
Mollestam (2020) llevan a cabo un estudio de efectos fijos con paises latinoamericanos para
estudiar el impacto de las microfinanzas en la desigualdad de ingresos, llegando a la

conclusion que si existe una modesta disminucion en la desigualdad.

Mientras que Pearlman (2012) encuentra en su estudio dentro de Lima, la incidencia
de la vulnerabilidad de las microfinanzas y lo utiliza como explicacion para una baja
participacion del mismo dentro del sistema Financiero. Ademas, encuentra particularidades
de cada individuo que lo llevarian a ser mas propensos a pedir un préstamo como el estado
civil. No obstante, este estudio se encuentra limitado por la data y la informacion de redes.
Finalmente, concluye que los esfuerzos en expandir el crédito no han probado ser una
solucion para la pobreza y se otorga a la vulnerabilidad una posible razén por la cual no ha

impactado como en otras economias.

Soltane (2012), preocupado por el posible trade-off entre desempefio financiero y el
alcance social, compara las instituciones microfinancieras del Este medio y del Norte de
Africa y no encontré relacion negativa significativa entre ambos conceptos, por lo que la

sostenibilidad no parece ser un problema.

Por otro lado, Swain y Floro (2014) utilizan datos de panel de hogares indios de un
programa de autoayuda microfinanciera comparados a hogares sin dicho programa para
calcular la pérdida de bienestar de las familias en base a un indice de vulnerabilidad asociado

a riesgos idiosincraticos que exponen a los hogares a choques de consumo. El resultado
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indico que la alimentacion es el factor que genera mayor vulnerabilidad; sin embargo, el
impacto del riesgo idiosincratico es insignificante ante ellos, presumiblemente por la
limitacion de datos y periodos utilizados (p. 18). Asimismo, utilizaron una encuesta realizada
en el 2003 para medir el impacto del programa y la vulnerabilidad, obteniendo como
resultados que, pese a un mayor nivel de pobreza de hogares con el programa, no son mas
vulnerables que los que no se encuentran en el programa. De igual manera, la madurez es un

factor que disminuye la vulnerabilidad en hogares que no han contado con el programa.

De igual modo, autores como Kundu (2010) encuentran en su estudio a las
microfinanzas una salvacion que puede transformar la vida de supervivencia de las personas
a planificar un futuro mediante educacion, mayores ingresos y nutricion, para que puedan
disminuir la cantidad de enfermedades, también encuentra dentro de las microfinanzas
medios de expansion de cosecha para agricultores y, por ende, reduccion de su
vulnerabilidad. Por su parte, Taimur y Hamid (2013) confirman el impacto en la ayuda de
las microfinanzas para erradicar la pobreza en Pakistan, asi como dentro del empoderamiento
de la mujer, la educacién y mayor acceso a oportunidades de trabajo, lo que reduciria su
vulnerabilidad. Por su parte, ZahidMahmood et al. (2017) reafirmd lo de estudios anteriores,
con la diferencia de que encontré6 que mientras mayor sea el préstamo, menor ingreso
aumentarian las personas que son sujetos a crédito, entendible por un rendimiento
decreciente. Mientras que Khan et al. (2020) argumentan que en el mismo pais las
microfinanzas trabajan de distinta forma dependiendo de la zona en que se encuentren y del
tipo de institucion que presta, puesto que en zonas rurales parece ser mas efectivo y finaliza
sugiriendo que se debe asegurar que las instituciones sean rentables puesto que ante una
ausencia de subsidios y restricciones a la tasa de interés, el mercado de los pobres es alin

peor.

Desde el punto de vista educativo y de género, Holvoet (2004) encuentra en el sur de
la India que los programas de crédito bancario no tendrian ningun efecto en los input u output
educativos de los menores cuando es un préstamo directo de la institucion. No obstante, en
un caso de préstamos a grupos como lo realizan distintas instituciones microfinancieras,
tendrian un efecto significativo en la educacién del infante femenino si se presta a la madre,
pero no dentro del infante masculino (p. 20). Ademas, Zaman (2000) utilizé un analisis

multivariante y el modelo de minimos cuadrados ordinarios para concluir que las
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microfinanzas en Bangladesh si reducen la vulnerabilidad estabilizando el consumo, creando
activos, otorgando asistencia durante desastres naturales y sobretodo, contribuyendo al
empoderamiento de la mujer al otorgarle control sobre sus activos y conocimiento de temas

sociales.

Finalmente, diversos autores han relacionado a las microfinanzas con la salud
publica. Leatherman y Dunford (2010) encontraron que, en Republica Dominicana, la
incidencia de diarrea se redujo en un 29% en el grupo controlado y educado por instituciones
microfinancieras, de igual manera en Bolivia y Ghana la educacion en salud como programas
de las instituciones gener6é cambios en el comportamiento, incremento la lactancia materna,
lo que redujo problemas de peso y talla en los infantes. Asimismo, Geissler y Leatherman
(2015) encontraron evidencia que los programas de préstamos de la asociacion “ProMujer”,
programa de deteccion universal y servicios de atencion de salud primaria que opera en
paises como Argentina, Bolivia, México, Nicaragua y Perd, logro que la atencidn preventiva
aumentara significativamente. Sin embargo, Kouassi (2008) no obtuvo la misma respuesta
al estudiar la salud y el acceso al crédito en el Perd, incluso encontré el efecto contrario al
tener acceso al crédito puesto que era asociado a mayor riesgo de reportar enfermedades.

Ahora, la dinamica de las microfinanzas con el crédito informal requiere de pensar
en el riesgo asumido para prestar, los prestamistas informales evalGan el nivel de ingresos
gracias a su cercania con el cliente y la informacion privilegiada que mantienen sobre ellos,
a diferencia de las instituciones formales que incurririan en mayores costos al momento de
colocar sus créditos (Trivelli, 1997). La literatura es amplia al respecto, el crédito informal
es la fuente mas importante de créditos a los pobladores de zonas rurales, con préstamos de
corto plazo y destinados mayoritariamente al consumo y/o actividades comerciales no tan
intensivos en capital; ademas, la heterogeneidad de clientes y realidades distintas en cada
region son un incentivo para la flexibilidad con la que estos agentes operan (Alvarado et al.,
2001).

Por otra parte, no esta de mas recalcar que el crédito no formal existe por la demanda
insatisfecha de financiamiento de los sectores de bajos ingresos que, ante falta de colaterales
recurren a algin prestamista que no se le solicite mayor documento o informacion, lo que

explicaria la complementariedad entre lo formal e informal. Asimismo, los costos de entrada
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para el sector informal desaparecen mucho mas rapido que en el formal puesto que luego de
dos o tres transferencias exitosas, la relacion de confianza se fortalece, a diferencia del sector
formal que penaliza en base a calificaciones crediticias y tasas mas altas o restringiendo el
crédito (Alvarado et al., 2001). También, Lin et al. (2019) indican que existen caracteristicas
como la educacion, ingresos o tamafio de la familia que te convierten en mas vulnerable para
recibir préstamos informales. Conociendo la relevancia y la coexistencia del crédito no
formal con el formal, los estudios indican que el crédito informal actia como trampa para
mantenerse dentro de la pobreza en Ghana, luego de existir un shock econémico (Schindler,
2010).

Hasta este momento, se ha tomado a las microfinanzas como conjunto y su impacto
dentro de variables relacionadas a la vulnerabilidad social, sobre todo a la relacion que tienen
con el uso de las microfinanzas. No obstante, existen otros factores que no estan relacionados
a los montos prestados sino al entorno en que se desenvuelven las actividades. Dicho entorno
incluye distancias fisicas o medios tecnologicos que son utilizados para acceder a las

microfinanzas.

En el caso de las distancias fisicas, la literatura tiende a incluir a la variable
relacionada a la distancia entre el cliente e institucion como un factor relevante en la
discusion. En principio, las sucursales bancarias en otros distritos o regiones implican un
costo fijo que debe ser asumido, lo que reduce la rentabilidad de cada institucién, pero cuenta
con la contraparte de aumentar el nimero de transacciones realizadas por entidad como
ocurre en México (Pefia y Vasquez, 2002). De igual manera, el indice de inclusién financiera
que utilizan Sarma y Pais (2011) toma como variable al nimero de sucursales y cajeros
automaticos por cada 100 000 habitantes y la penetracién bancaria en base al nimero de
cuentas. Inclusive, Agarwal y Hauswald (2010) encuentran que la distancia de las
instituciones bancarias con los prestamistas un beneficio puesto que mejora su calidad
crediticia, lo que favorece a la institucion. Por otro lado, existen estudios post crisis
financiera del 2008 como el de Joaquin Maudos (2014) que indica que la reduccion en el
numero de oficinas bancarias por la crisis tuvo un impacto muy reducido en la accesibilidad
financiera gracias a la penetracion de la banca online. En esa linea de agrandar la distancia
fisica entre las instituciones, Petersen y Rajan (2002) encontraron que la distancia entre

firmas pequefias y prestamistas se incrementa con el tiempo, siendo una forma de
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comunicacion menos personal, la evidencia presentada en esa investigacion indica que se

debe a mejoras en la productividad.

Por otro lado, la inversion en infraestructura de telecomunicaciones es otro factor
decisivo para disminuir la vulnerabilidad. En cuanto a la telefonia, este permitio a los
granjeros en Tailandia poder revisar constantemente los precios para no ser estafados al
momento de vender sus productos, y asi duplicaron sus ingresos (International
Telecommunications Union, 1998). De igual forma, Forestier et al. (2001) argumenta que
paises con bajo nivel de acceso a lineas telefonicas incrementa la desigualdad
socioecondmica. Por su parte, Onwuemele (2011) encuentra que el uso de teléfonos maviles
en la zona rural nigeriana tiene un impacto significativo en el nivel educativo e ingreso. Sin
embargo, existen estudios que confirman que las telefonias fijas no obtienen un impacto
positivo en la productividad. Mellado (2016) realizé un estudio en el cual se determiné que
las lineas telefonicas no son significativas en el desarrollo econémico para paises con bajos
y altos niveles de ingreso, solo teniendo significancia en los paises con un nivel de ingreso
medio. Waverman, Meschi y Fuss (2005) afirman que las lineas telefonicas no cuentan con

impacto alguno en el crecimiento econémico en los paises en desarrollo.

Quiroga y Torrent (2015) mencionan que el uso de las TICS presenta una débil
presencia en el aumento de la productividad, debido a que solo se utilizan telefonias fijas en
los paises de América Latina. Mientras, por el lado del Internet, Madon (2000) analizé el
impacto del internet en paises en desarrollo significativo en la productividad, salud fisica y
psicoldgica, educacion y pobreza en una época donde el internet recién estaba en auge.
Forman et al. (2012) sugiere que la tecnologia relacionada al internet y las habilidades
laborales estan complementadas en base a un estudio donde observaron la intensidad en que
las firmas utilizaron el internet. En el Perd, De los Rios (2010) examiné el impacto de la
adopcion del internet entre el 2007 al 2009 y encontrd que los que adoptaron el internet
obtuvieron un mayor crecimiento del ingreso que los que no lo hicieron. Atasoy (2013)
encontré que el efecto del crecimiento del ingreso es mayor en el area rural que en el area
urbana. No obstante, Galperin y Viecens (2017) concluyeron que el uso del internet en paises
en desarrollo tiene un efecto incierto debido a que la inversion en el internet requiere un gasto
adicional complementario en el capital humano para que sea efectivo, puesto que la adopcién

es complicada en paises en desarrollo.
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Ademas, Jaramillo (2014) menciona las principales innovaciones tecnologicas
implementadas en las microfinanzas las cuales pueden reducir costos operativos si es que
son bien utilizados y aprovechados por el personal como lo son los dispositivos y equipos
tecnoldgicos. Estos, conocidos como “banca sin sucursales” impulsan a las microfinanzas
como un negocio a gran escala. También se utilizan otras tecnologias como la banca mévil,
la biométrica el cual incrementa la seguridad y confianzas de los clientes, los asistentes
personales digitales (PDA) que facilitan el analisis del riesgo crediticio y las pruebas
psicomeétricas, las cuales ayudan a evaluar las facilidades crediticias a las que pueden acceder

las pequefias y medianas empresas.

Por ultimo, otra parte muy relacionada al acceso a microfinanzas y a reducir la
vulnerabilidad es la inversion realizada por el gobierno regional que incluye desde
infraestructura fisica como puentes, telecomunicaciones, luz, agua hasta educacion. En
gobiernos centralizados y descentralizados existen gobiernos que representan a la ciudad o
region como puede ser un alcalde o gobernante, estos representantes reciben la aprobacion
del pueblo mediante los votos para llevar el desarrollo en espacios muchas veces olvidados.
En el Perd, Villanes y Ramos (2009) describe que los ingresos en los gobiernos regionales
siguen aumentando por una politica fiscal descentralizada pero las inversiones son trabadas
por los mecanismos burocraticos provenientes del nivel central. De igual forma, resalta
Villanes y Ramos (2009) que el enfoque de gestion burocratica impide el desarrollo de
iniciativas innovadoras que contribuyan con métodos e instrumentos de gestion efectivos que
se ve potenciado negativamente por la poca coordinacidn entre los entes estatales y la visién
cortoplacista. Por otro lado, al aumentar la ejecucidén del gasto publico se plantea la
interrogante de la eficiencia, puesto que existen niveles altos de presupuesto no ejecutado
(Redaccion Diario Correo, 2020, seccion Peru, parr. 2).

En el sentido de la relevancia de la inversion publica, Butz, Lutz y Sendzimir (2014)
afirman que la inversion publica es una buena herramienta para empoderar a las personas y
mejorar la capacidad humana a traves de la educacion, esta puede tener una externalidad
positiva en la reduccion de la vulnerabilidad. Ademas, Perrow (2006) mencionan que la
reduccion de la vulnerabilidad social solo se puede lograr mediante la desconcentracion
urbanay la diversificacion de las inversiones productivas publicas. Jimenez (1995) menciona

que existe una creciente evidencia de las inversiones publicas tienen un efecto positivo en la
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salud y la nutricion, las cuales incrementan la productividad laboral de al menos las personas
mas pobres en los paises en desarrollo. Mientras que Perdomo (2004) evalGa en un modelo
VAR de la economia colombiana la influencia de la inversion pablica en el crecimiento
econdmico con conclusion de no haber impacto significativo. De igual forma, Montero
(2012) analiza la inversion publica sectorial boliviana evidenciando que el PIB per capita
real tiene un impacto contrario a la inversion publica en el sector social y productivo, pero si
una relacion positiva en infraestructura y educacion. Asimismo, Yu, Fran y Saurkar (2009)
encuentran que en América Latina los gastos del gobierno no tienen impacto en el
crecimiento econémico, pero si en otros continentes. Por su parte, Benos (2009) analiza la
composicion del gasto publico mediante una regresion de datos de panel obteniendo como
resultado que los gastos en capital humano representado por viviendas, educacion, salud,

proteccion medioambiental, cultura y ocio no tienen un impacto significativo.

En conclusién, el concepto de vulnerabilidad ha tomado diferentes acepciones
dependiendo de la disciplina de estudio y la institucién que la defina. Asimismo, los estudios
de pobreza tomaron estos principios teéricos y le dieron el sentido de la vulnerabilidad social
llevando la conversacion a los activos, la fragmentacion social, las oportunidades y la
fragilidad. Por el lado de las microfinanzas, Muhammad Yunus, precursor de las
microfinanzas, logré darle un sentido social a los préstamos. Para evaluar la dindmica de
ambos conceptos, diferentes autores entre los que resaltan los premios Nobel de economia
Banerjee y Duflo, han concluido en sus estudios ideas opuestas al apoyo social de las

microfinanzas.

Finalmente, continuando con el andlisis empirico propio del presente estudio y tomando
como base al indice de vulnerabilidad multidimensional creado por CEPLAN, en la siguiente
seccion se revisan los componentes, la metodologia y la estimacion del a variable

dependiente de esta investigacion para medir la vulnerabilidad de las regiones del Perd.
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CAPITULO I111: INDICE DE VULNERABILIDAD SOCIAL

El objetivo del presente trabajo es investigar el impacto de las microfinanzas en la
vulnerabilidad social, para el cual se propone un indicador que contenga diferentes categorias
en un solo indice para los 24 departamentos. Para el calculo del indicador se utilizara la
metodologia de CEPLAN (2019) en la que se incluyen variables relacionadas con la
poblacion infantil, la poblacién femenina, la poblacion sin acceso a servicios bésicos, los
servicios de salud y la educacion, puesto que reflejan caracteristicas socioeconémicas de los
ciudadanos. Estas variables son extraidas de la base de datos del Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI) y del Ministerio de Educacion (MINEDU) con periodicidad
anual del afio 2012 al 2018.

La metodologia desarrollada en este capitulo para desarrollar el indice de
vulnerabilidad se realiza mediante el analisis de componentes principales cuya ventaja recae

en sintetizar la informacién o reducir el namero de variables (Rodriguez, 2009).

3.1 Construccidén del indice de vulnerabilidad social

Para comenzar a construir el indicador compuesto se necesitan ciertas condiciones iniciales
y seguir algunas fases que delimiten la metodologia. Por tanto, se tomé como base al modelo
de Joint Research Centre-European Commission (2008) y a Schuschny y Soto (2009), en el
cual se detallan las etapas para crear un indice.

a) Marco tedrico

Es necesario tener un marco teorico sélido para poder seleccionar las variables a utilizar en
nuestro indicador. En ese sentido, las definiciones del fendbmeno y sus subcomponentes

deben estar claros (Joint Research Centre-European Commission, 2008).

Dado que estamos tomando en cuenta a la vulnerabilidad como multidimensional, se

necesita desagregarse en subconjuntos para poder tener una mejor comprension de la misma
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(Schuschny y Soto, 2009). Por tanto, se define las categorias para dividir nuestro indicador

y establecer de manera ldgica.
b) Seleccion de variables

La fortaleza de un indice esta en la calidad de sus variables. Esto es, tanto la transparencia
en los criterios de seleccién de las variables como en la eleccion de estas. Sin embargo, se

debe tener en cuenta aspectos estadisticos que podrian limitar esta definicion.
c) Imputacion de datos

Los datos omitidos a menudo son un obstaculo para la creacion de indices con muchas
variables. Si bien es cierto que existen distintos métodos de imputacion aleatorios 0 no
aleatorios, este estudio esta enfocado en lo propuesto por Little y Rubin (1987). Ademas, si
existen datos omitidos que no sean mayores al 5% del total, se utilizaran las premisas con
base al promedio (Schuschny y Soto, 2009). Para esta investigacion, las variables escogidas
cubren la totalidad sin tener datos faltantes por lo que no se requiere utilizar alguna

metodologia a tratar.
d) Normalizacion de datos

Para llevar todos los valores de las variables que son parte de los subcomponentes a una
Unica escala, existen dos procedimientos posibles a seguir: la estandarizacion (z-score) v el

reescalamiento.

Por un lado, para estandarizar se debe transformar las variables a una misma escala
con un promedio de cero y una desviacion estandar de uno. Por otro lado, el reescalamiento
requiere cambiar la escala de las variables con la finalidad de que los niveles se encuentren

entre cero y uno.
3.2 Anélisis Multivariado

La principal condicion que deben cumplir los datos para la construccion del indice es que

estén fuertemente correlacionados. Esto es, que las variables puedan explicarse entre ellas.

Rencher (2003) explica que el proceso de creacion de un indicador compuesto se
realiza a través del andlisis multivariante, el cual es utilizado para reducir una gran cantidad

de datos o variables. Sin embargo, no existe un analisis sesgado a un uso exclusivo de
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procedimiento univariados, ya que existen varios métodos multivariantes y tecnologias

avanzadas, dando como resultado que el analisis univariante no sea excusable.

Las técnicas multivariantes son experimentales, puesto que generan hipotesis, pero
no las comprueban. Las técnicas mas importantes son el analisis factorial y el analisis de
componentes principales (ACP), puesto que ambos métodos reducen las dimensiones de los

datos.

Stock y Watson (2002) mencionan que es mas factible el uso de componentes
principales debido a que reducen las variables en conjuntos mas pequefios de factores

comunes.

El ACP es un método estadistico que puede simplificar la complejidad de un espacio
muestral con multiples dimensiones al tiempo que conserva la informacion de la dimension
muestral (Amat, 2017). Por lo tanto, Vehkalahti y Everitt (2019) afirman que se debe
mantener en un nivel bajo las dimensiones para que pueda explicarse de mejor forma el

método.

Con base a Schuschny y Soto (2009), existe una desventaja al momento de utilizar
una ACP, puesto que las correlaciones que presentan las variables del indicador siendo estas,
parte fundamental del calculo, no necesariamente significa que al existir una relacion entre
variables estén realmente vinculadas, a lo cual se le conoce como efecto espurio. No obstante,
el marco tedrico fundamenta la eleccion de cada variable que constituye el indicador, por lo

que esta correctamente construido, por lo tanto, no existe un problema de relacién espuria.

Los “eigenvectors” son el resultado de la multiplicacion entre una matriz y un vector,
el cual el vector resultante al ser multiplicado por dicha matriz es resultante del mismo vector
0 en un multiplo entero. Al realizar esta multiplicacion se obtiene un multiplo del vector de
origen. Este valor se le conoce como “eigenvalue”. Al realizar el método ACP se obtienen
componentes los cuales corresponden a un “eigenvector”, el orden correspondiente a estos
del componente establecido por orden de mayor a menor de “eigenvalue”. Por lo que el

primer componente es el “eigenvector” y “eigenvalue” de mayor valor (Amat, 2017).

El analisis factorial es una técnica estadistica de proceso de creacion de un modelo

de datos utilizado para explicar la variabilidad en las observaciones en funcion a factores
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(Schuchny y Soto, 2009). Se debe tener en cuenta que para utilizar este método se necesita
que las variables estén fuertemente correlacionadas. Para la medicion de la correlacion se
utiliza el indice de Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) el cual cuantifica la correlacion total y
parcial entre dos variables, tomando valores entre 0 y 1, siendo este ultimo que la variable es
perfecta para ser predicha (Méndez y Rondon, 2012). Para este analisis se utilizan los rangos

propuestos por Veliz (2016):
e Siel KMO es mayor a 0.5 no se puede aplicar el analisis.

e Siel KMO es mayor a 0.5 se acepta el uso de la aplicacion.

3.3 Andlisis descriptivo de las variables del indice

Las variables utilizadas en la creacion del indice de vulnerabilidad fueron escogidas como
referencia de las utilizadas por la CEPLAN. En la tabla 3.1 se puede observar las variables

utilizadas para la construccion del indice.
Tabla 3.1

Descripcion de las variables que componen el indicador de vulnerabilidad

Variable Descripcion Fuente
Tasa de analfabetismo de la
Tasa de analfabetismo poblacion de 15 y mas afios. INEI, SIRTOD
MINEDU,
ESCALE
(Estadistica de
Alumnos con atraso Atraso escolar primaria (% de Calidad
escolar primario total matricula inicial) Educativa)
Alumnos con atraso Atraso escolar secundario (% de MINEDU,
escolar secundario matricula inicial) ESCALE
Locales escolares Locales escolares publicos que
publicos sin acceso a no cuentan con los tres servicios
los tres servicios basicos (luz, agua y desagie),
basicos expresado en porcentaje. INEI, SIRTOD
Porcentaje de repetidores de
Repetidores de nivel primario (% de matricula MINEDU,
primaria, total inicial) ESCALE
Porcentaje de no conclusion de
Tasa de no conclusion nivel primario, grupo de edades MINEDU,
primaria 12-14 afos (% del total) ESCALE
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Nifios de 6-59 meses
de edad con anemia

Tasa de desnutricion
en nifos

Infecciones
respiratorias en nifios

Anemia en poblacion
femenina

PEA femenina sin
seguro de salud

Mujeres con empleo
informal

Madres adolescentes
embarazadas

Poblacion femenina
con problemas en el
acceso a los servicios
de salud

Poblacién femenina
desocupada

Hogares sin
abastecimiento de agua
por red publica

Hogares sin
disposicion de
alumbrado eléctrico
por red publica

Hogares que cocinan
sin gas

Poblacién no afiliada a
seguro de salud

Hogares beneficiados
con programas
alimentarios

Viviendas propias sin
algin documento de
propiedad

Nifios de 6 — 59 meses de edad
con anemia (% del total).

Tasa de desnutricién cronica en
menores de 5 afios (OMS),
expresada en porcentaje.

Numero de atenciones a nifios o
menores de 5 afios afectados
con infecciones respiratorias
agudas

Prevalencia de anemia en
mujeres de 15-49 afios de edad
(% del total)

Poblacion econémicamente
activa femenina ocupada sin
acceso a seguro de salud,
expresada en porcentaje.

Poblacién femenina ocupada
por empleo informal, expresada
en porcentaje.

Porcentaje de madres
adolescentes o0 embarazadas por
primera vez (15-19 afios).

Mujeres que reportan tener
problemas en el acceso a los
servicios de salud (Conseguir
permiso para ir a tratamiento),
expresado en porcentaje.

Porcentaje de la poblacion
femenina desocupada. (% del
total)

Porcentaje de hogares sin
abastecimiento de agua por red
publica (% del total de hogares)

Hogares que no disponen de
alumbrado eléctrico (% del
total)

Hogares que no cocinan con
GLP y GN.

Porcentaje de la poblacion no
afiliada a seguro de salud

Hogares pobres con al menos un
miembro beneficiario de
programa alimentario (% del
total)

Viviendas propias que no
cuentan con algin documento
de propiedad (% del total)

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD

INEI, SIRTOD
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Nota. Adaptado de Encuesta Nacional de Hogares, por Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

Elaboracién propia

En la Figura 3.1 podemos observar que, en el afio 2012, el departamento de Huanuco
presentd un mayor nivel de analfabetismo mientras que la region que presentd un menor
nivel de analfabetismo fue Lima. Como caracteristica de esta variable se puede observar que
las regiones que presentan menor nivel de analfabetismo son las ubicada en la region costa
como lo son Lima, Ica, Tumbes, Tacnay Arequipa y el caso de Madre de Dios. Mientras que
los departamentos con un mayor nivel de analfabetismo se encuentran en la region andina
del Perd como lo son Cusco, Cajamarca, Ayacucho, Huancavelica, Huanuco y Apurimac.
Cabe resaltar que una persona analfabeta cuando tiene de 15 afios a mas de edad y no sabe
leer ni escribir. Ademas, podemos ver su evolucion al afio 2018, en el cual Lima sigue siendo
el departamento con menos analfabetismo en el Per( junto a otros departamentos ubicados
en el litoral peruano como lo son Ica, Tumbes, Tacha y Arequipa. Mientras que los
departamentos de la sierra siguen siendo las regiones que presentan un mayor nivel de

analfabetismo en el Perd.

Figura 3.1

Gréfico de porcentaje de analfabetismo en el afio 2012-2018
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Fuente: Sistema de Informacién Regional para la Toma de Decisiones, por Instituto Nacional de Estadistica e

Informética (INEI). Elaboracion propia.
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En la figura 3.2 se puede observar el porcentaje de desnutricion al afio 2012 en los
departamentos del Perd, en el cual se puede observar que Tacna es el departamento con un
menor nivel de desnutricion seguido de Lima, Moquegua, Arequipa, Ica y Tumbes siendo
estos departamentos pertenecientes a la costa del Peru. Por otro lado, la region que obtuvo
un mayor grado de desnutricion fue Huancavelica, seguido por Cajamarca, Loreto, Apurimac
y Huanuco. Todas estas regiones a excepcion de Loreto pertenecen a la region Sierra, por lo
que pertenecen al mismo sector territorial, mostrando el preocupante nivel de vulnerabilidad
en el que se encuentran los departamentos de esta region. Los resultados son similares a la
variable analfabetismo por lo que ambas variables pueden estar correlacionadas entre si.
Asimismo, como mencionan Monge, Campana y Grey (2017) los niveles de nutricion en el
periodo infantil afectan positiva y significativamente al nivel académico de las personas en
la nifiez. Ademas, se puede observar como evolucioné esta variable al afio 2018. En este
grafico podemos observar que los niveles de desnutricion en general disminuyeron en todos
los departamentos en el transcurso de este periodo siendo los departamentos costeros los que

tienen un menor grado de desnutricion y los de la sierra un mayor nivel de desnutricion.
Figura 3.2

Gréfico de porcentaje de desnutricion en nifios al afio 2012-2018
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Fuente: Sistema de Informacion Regional para la Toma de Decisiones, por Instituto Nacional de Estadistica e

Informatica (INEI). Elaboracion propia.
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En la Figura 3.3 se puede observar el porcentaje de la poblacion econmicamente
activa femenina que no tienen un seguro de salud en las regiones del PerG. El caso de esta
variable es particular ya que a diferencia de la desnutricion infantil y analfabetismo el
departamento que cuenta con un mayor nivel de PEA femenina sin seguro de salud es Tacna,
es decir la poblacion femenina en este departamento se encuentra en un mayor estado de
vulnerabilidad. Mientras que el departamento que cuenta con menos poblacion femenina
econdmicamente activa sin seguro de salud es el departamento de Apurimac seguido de
Huancavelica, Ayacucho y Amazonas. La razon de la diferencia de esta variable con las
anteriores es debido a que las regiones de la costa son las que cuentan con mas poblacion
econdémicamente activa mientras que en los departamentos de la sierra existe menor
empleabilidad para las mujeres ya que se dedican a ser amas de casa o trabajar en el hogar.
Posteriormente se puede observar la evolucion que tuvo esta variable a través del tiempo,
siendo una evolucion favorable ya que disminuyo a nivel general dando como resultado mas

mujeres empleadas con un seguro de salud.
Figura 3.3

Grafico comparativo del porcentaje de la PEA femenina sin seguro de salud en el afio
2012-2018
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Fuente: Sistema de Informacién Regional para la Toma de Decisiones, por Instituto Nacional de Estadistica e

Informatica (INEI). Elaboracion propia.
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En la figura 3.4 podemos observar el porcentaje de viviendas sin abastecimiento de
agua por red puablica por departamento, en el cual los departamentos que contaban con un
mayor porcentaje fueron Loreto y Huancavelica en el afio 2012. Mientras que los
departamentos de Ica y Arequipa son los departamentos que cuentan con un menor
porcentaje de viviendas sin acceso a la red de agua en el afio 2012. En este caso la region
que cuenta con mayor porcentaje de viviendas sin acceso a la red de agua es la sierra para
posteriormente pasar a la region Selva con los departamentos de Loreto, Ucayali y San
Martin. Esto refleja que las regiones de la sierra y selva son las que sufren de un mayor nivel
de vulnerabilidad. Ademas, se puede observar que hasta el afio 2018 esta variable sufre una
reduccion considerable en todos los departamentos, por lo que se reduce la vulnerabilidad
dando acceso a mas hogares a la red publica de agua. En el afio 2018 los departamentos de
Moquegua, Tacna y Ancash son los que obtienen un menor porcentaje de viviendas sin
acceso a la red publica de agua, mientras que Loreto, Puno y Huanuco son los departamentos

con mayor porcentaje de viviendas sin acceso a la red de agua publica.
Figura 3.4

Gréfico comparativo del porcentaje de viviendas sin abastecimiento de agua por red
publica, 2012-2018
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Fuente: Sistema de Informacién Regional para la Toma de Decisiones, por Instituto Nacional de Estadistica e

Informatica (INEI). Elaboracion propia.
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Para empezar con el analisis del indice de vulnerabilidad, se tienden la siguiente

estadistica descriptiva de los componentes del indice.

De la tabla 3.2 destacan los locales escolares sin los 3 accesos a servicios basicos

dando a conocer que existe una gran cantidad de deficiencia de parte del estado con el sector

educacion en las regiones. Ademas, otra variable que presenta cantidades alarmantes son las

mujeres con un empleo informal cuyo promedio es de 82.06%, dando a conocer que existe

una gran cantidad de poblacién femenina que no cuenta con un trabajo que no cuenta con

todas las normativas que pide el estado, sin derecho a gratificaciones.

Tabla 3.2

Estadistica descriptiva para las variables que componen el indice

Variable Media Desyiacic')n Ve,alqr Ve}lo_r
Estandar minimo  méaximo

Tasa de analfabetismo 7.65 3.85 2 17.1
Alumnos con atraso escolar primario 7.93 4.80 1.94 22.62
Atraso con atraso escolar secundario 13.77 6.43 3.31 31.32
Iggsciacl(;ess escolares sin acceso a los 3 servicios 56.75 18.10 291 93.9
Repetidores de primaria 4.05 241 0.81 12.98
Tasa de no conclusion del nivel primario 3.52 6.76 0 33.89
Nifios de 6 a 59 meses de edad con anemia 36.93 9.57 224 66.3
Tasa de desnutricion en nifios 17.24 9.33 1.3 55.2
ngg\slalencia de anemia en mujeres de 15 a 49 20.61 594 9.9 379
PEA femenina sin seguro de salud 26.24 12.24 3.8 60.7
Mujeres con empleo informal 82.06 7.75 60.1 96
Madres adolescentes embarazadas 15.64 6.20 5.2 32.8
Paoblacién femenina con problemas en el 16.58 577 37 385

acceso a servicios de salud
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Poblacion femenina desocupada 3.45 1.57 0.2 8.8

Hogares sin abastecimiento de agua por red

B 16.01 11.25 2.8 53.2
publica
Hc,)ga(es sin dlsposmlqn de alumbrado 9.64 6.54 05 279
eléctrico por red publica
Hogares que cocinan sin gas 64.16 18.62 20.9 89.9
Paoblacién no afiliada al seguro de salud 27.23 11.62 5.55 59.12
H_ogares sin beneficios de programas 58.19 11.43 26.6 847
alimentarios
Viviendas sin documento de propiedad 50.24 17.87 14.5 83.7

Nota. Adaptado de Encuesta Nacional de Hogares, por Instituto Nacional de Estadistica e Informética.
Elaboracion propia

El indice contiene diferentes categorias asociadas a la vulnerabilidad social revisadas
por la literatura con el que se pueda determinar el nivel de vulnerabilidad social de cada
region. Este calculo es inspirado en el estudio de la CEPLAN (2019), con la variacion de
otros componentes del indice y un periodo de estudios mayor al propuesto por este

organismo.

El calculo de este indicador se realiza por el método de factores que permite obtener
un valor cuantitativo de la vulnerabilidad social que oscile entre los 0 y 100 puntos. La
utilidad de este nimero radica en que nos permite separar a los 24 departamentos en niveles
de vulnerabilidad social. Ademas, este indice puede dividirse por tres niveles de
vulnerabilidad separados y distribuidos por puntajes iguales nombrados como vulnerabilidad

alta, media y baja.

Este indicador se divide en 4 subcomponentes los cuales son: Poblacion infantil,

poblacién femenina, poblacion sin acceso a servicios basicos y educacion.

El primer conjunto de variables se refiere a la poblacidn infantil. Estas muestran que
variables como la anemia infantil son parte de una problematica de la salud publica, cuyos
efectos negativos son manifestados durante el ciclo de vida de la persona y que perjudican
principalmente a la pobreza o pobreza extrema (Flores-Bendezu, 2013). Este grupo de
variables esta compuesto por la tasa de anemia, nimero de infecciones respiratorias agudas

y la tasa de desnutricion.
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El segundo conjunto de observaciones esta relacionado a la situacion en los que la
poblacién femenina se encuentra. Este grupo de variables esta compuesto por las madres
adolescentes embarazadas, poblacion econémicamente activa femenina sin seguro de salud,
la poblacién de mujeres con problemas para acceder a la salud, las mujeres con empleo

informal y las mujeres desocupadas.

El tercer conjunto de variables estd relacionado al acceso de la poblacion a los
servicios bésicos. Este grupo de variables esta compuesto por el porcentaje de viviendas sin
acceso al agua, porcentaje de viviendas sin acceso a la electricidad, porcentaje de viviendas
sin acceso al gas, poblacion sin acceso al sistema de salud, hogares beneficiados con

programas alimentarios y hogares que cuentan con algun titulo de propiedad.

El cuarto conjunto de variables esta relacionado con el nivel educativo de los
ciudadanos, puesto que, como menciona la ONU (2016), la trampa de la pobreza se alimenta
de educacion de baja calidad siendo esta no inclusiva y equitativa. Este grupo de variables
estd compuesto por la tasa de analfabetismo, tasa de alumnos con atraso escolar a nivel
primaria, tasa de alumnos con atraso escolar nivel secundaria, tasa de repetidores del nivel
primario, tasa de conclusion del nivel primario y locales escolares publicos sin acceso a los

tres servicios bésicos.
3.4 Estimacién del indice de vulnerabilidad

Al realizar la estimacion de analisis de componentes principales, se obtienen cinco
eigenvalues que se observan en la figura 3.5 que explican el 84.36% de la varianza y son
todos mayores a uno. No obstante, se utilizan dos componentes puesto que se busca reducir
la dimensionalidad de las variables en concordancia con lo expuesto por Vehkalahti y Everitt
(2019).

Figura 3.5

Analisis de componentes principales

Component Eigenvalue Difference Proportion Cumulative
Compl 10.0682 7.26289 0.4794 0.4794
Comp2 2.80535 0.724451 0.1336 0.6130
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Comp3 2.08089 0.386657 0.0991 0.7121
Comp4 1.69424 0.626831 0.0807 0.7928
Comp5 1.06741 0.420458 0.0508 0.8436
Comp6 0.646948 0.154678 0.0308 0.8744
Comp7 0.49227 0.0684559 0.0234 0.8979

Elaboracién propia.

Ahora, para tener la certeza de que el indicador es aceptable, se utiliza el rango de
Veliz (2016) aplicado a la medida de adecuacion de la muestra de Kaiser-Meyer-OlKkin de la
figura 3.6. Los resultados del mismo indican que la muestra es adecuada para proceder con
la estimacion de los valores del indicador al ser mayor igual a 0.5.

Figura 3.6

Test de Kayser-Meyer-Olkin

Variable KMO
Analf 0.8774
Atraso_p 0.8158
Atraso_s 0.8313
Locales_sin_tres 0.8328
repetidores_pr 0.8485
infecciones_agudas 0.4881
No conclusion 0.9696
anemia_659mes 0.8304
desnutricion 0.9358
anemia_1549afios 0.5804
pea_sinsis 0.7417
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pobfemenina_informal | 0.8098
madres_adoles 0.8706
mujeres_accesosalud 0.5395
femenina_desocup 0.9636
hogares_sin_red 0.9083
hogares_sin_elect 0.9291
hogares_sin_Gas 0.9083
poblacion_sinsis 0.9291

Elaboracién propia.

Finalmente, luego de calcular los puntajes de cada indicador y afio correspondiente

se obtienen los resultados de la tabla 3.3. El indice de vulnerabilidad es consistente con la

realidad y los rankings repiten patrones de vulnerabilidad en las regiones amazonicas en su

mayoria siendo Ucayali y Loreto los mas vulnerables en el 2018. Mientras que las regiones

costeras tienden a ser menos vulnerables, siendo Arequipa, Lima y Moquegua las regiones

menos vulnerables al 2018, no obstante, el ultimo tuvo un leve aumento respecto del afio

anterior.

Tabla 3.3

indice de vulnerabilidad por departamentos del 2012 al 2018

indice de vulnerabilidad
Departamento

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
AMAZONAS 73.56 | 66.52 | 70.52 | 59.50 | 58.89 | 57.99 | 55.40
ANCASH 60.34 | 52.60 | 55.39 | 48.40 | 44.67 | 43.88 | 42.64
APURIMAC 64.80 | 55.16 | 56.84 | 51.14 | 48.67 | 45.80 | 43.77
AREQUIPA 4776 | 41.50 | 43.40 | 36.73 | 34.10 | 32.50 | 32.77
AYACUCHO 68.54 | 61.28 | 60.90 | 51.96 | 48.52 | 46.36 | 44.60
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CAJAMARCA 70.98 | 63.54 | 62.28 | 54.21 | 51.42 | 50.32 | 48.57
CUSCO 60.80 | 55.05 | 56.95 | 49.26 | 47.44 | 46.68 | 44.12
HUANCAVELICA | 75.03 | 65.38 | 65.85 | 57.53 | 55.07 | 53.16 | 51.98
HUANUCO 74.36 | 69.95 | 69.68 | 62.77 | 59.51 | 56.61 | 55.53
ICA 51.43 | 44.23 | 45.06 | 40.38 | 39.39 | 36.01 | 37.14
JUNIN 60.10 | 53.46 | 57.38 | 49.37 | 48.77 | 47.55 | 47.13
LA LIBERTAD 60.36 | 51.87 | 53.26 | 46.95 | 43.42 | 43.78 | 41.99
LAMBAYEQUE 56.93 | 47.72 | 50.10 | 43.91 | 42.87 | 40.97 | 39.29
LIMA 50.09 | 42.86 | 45.30 | 36.35 | 34.90 | 35.47 | 33.84
LORETO 87.11 | 80.00 | 82.29 | 77.28 | 76.34 | 74.81 | 76.15
MADRE DE DIOS | 64.09 | 58.17 | 59.42 | 54.38 | 51.87 | 49.22 | 46.06
MOQUEGUA 47.78 | 40.57 | 42.22 | 35.91 | 35.10 | 32.09 | 32.02
PASCO 67.43 | 61.66 | 62.08 | 55.51 | 54.11 | 50.51 | 51.37
PIURA 61.21 | 55.25 | 55.67 | 51.12 | 49.67 | 46.10 | 45.73
PUNO 63.34 | 57.03 | 58.68 | 53.59 | 50.44 | 50.18 | 47.72
SAN MARTIN 66.18 | 57.64 | 61.43 | 56.43 | 52.91 | 51.43 | 51.96
TACNA 50.50 | 44.32 | 45.40 | 38.50 | 36.01 | 35.94 | 34.53
TUMBES 57.42 | 48.84 | 51.09 | 43.99 | 42.18 | 40.32 | 40.00
UCAYALI 76.65 | 68.35 | 72.27 | 66.29 | 64.44 | 64.48 | 61.92
Cuartil 25 57.05 | 48.00 | 50.35 | 43.93 | 42.35 | 40.48 | 39.47
Cuartil 50 62.28 | 55.21 | 57.17 | 51.13 | 48.72 | 46.52 | 45.17
Cuartil 75 70.37 | 63.07 | 62.23 | 56.20 | 53.81 | 51.20 | 51.81
Media 63.20 | 55.96 | 57.64 | 50.89 | 48.78 | 47.17 | 46.09

Elaboracién propia.

Los resultados de la estimacion son consistentes con la realidad, pues las regiones
costeras tienden a ser las menos vulnerables, mientras que las regiones selvatica y andinas
son més vulnerables. Ahora, con estos resultados finales del indice de vulnerabilidad, se
puede pasar a la estimacion econométrica que debe comenzar con pre-estimaciones que

indiquen el modelo adecuado a utilizar.
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CAPITULO IV: METODOLOGIA Y EVALUACION
ECONOMETRICA

En el siguiente capitulo se explica el modelo a utilizar para la contrastacion de la hipdtesis,
asi como las variables escogidas para el analisis del modelo. Para las variables
independientes se utiliza el porcentaje de crecimiento de emprendimientos de la micro,
pequefias y medianas empresas calculado en base al Anuario Estadistico Industrial, Mipyme
y Comercio Interno publicado por PRODUCE. Por otro lado, el acceso a la tecnologia
expresado como porcentaje de las personas que obtienen acceso a internet y el nimero de
lineas telefdénicas instaladas por departamento elaborados por el Organismo Supervisor de
Inversion Privada en Telecomunicaciones (OSIPTEL) junto a los créditos otorgados de la
SBS por parte de las instituciones microfinancieras y la banca multiple. También se utiliza
como variable de control a la inversion bruta fija regional por departamento extraido de las
series estadisticas publicadas por el BCRP. De estas variables, se transformaron a per capita
todas las variables relacionadas al acceso y uso de las microfinanzas para efectos de la
visualizacion de datos y no obtener estadistica descriptiva poco manejable, ya que Lima al
ser el departamento méas poblado representando casi el 30% de la poblacién total del Pert no
permite diferir la densidad de las variables en las demés regiones estudiadas. La variable
“acceso promedio a internet” no se convierte a per capita al ser un porcentaje de cada

departamento.

4.1. Analisis estadistico de variables independientes

Para llevar a cabo el analisis de estas variables, se tiene la siguiente estadistica descriptiva
mostrada en la tabla 4.1, asi como la matriz de correlaciones la cual se observa en la tabla

4.2, a la que se hace referencia mas adelante.
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Tabla 3.1

Estadistica descriptiva de las variables independientes

Variable Media Desylamon V"f‘k.)r Va}lo_r
Estandar minimo maximo

Créditos directos otorgados 958 56.91 16.32 973.78
por IMF
Créditos directos otorgados 241.76 321.09 5.54 1886.78
por la banca multiple
Numero de oficinas 86.98 108.98 14 627
Emprendimiento en 0.09 0.06 0.01 0.33
Mipymes
Acceso a internet 17.07 12.03 1.7 51.81
Lineas telefonicas 118664.1 35387 2393 1953551
Inversidn bruta fija regional 202.34 149.92 6.97 696.82

Nota. Adaptado de Series Estadisticas de SBS, Anuario Estadistica Industrial, Mipyme y Comercio Interno de
PRODUCE, Indicadores Estadisticos de OSIPTEL y Series Estadisticas de BCRP

Tabla 3.2

Tabla de correlaciones de las variables independientes

Créditos | Créditos | Numero | Crecimien | Acceso | Lineas Inversion
IMF Banca de to de a telefonicas | bruta fija
mdaltiple | oficinas | Mipymes | internet regional
Créditos IMF 1.000
Créditos Banca 0.1098 1.000
multiple
Ndmero de oficinas 0.9121 0.0101 1.000
Crecimiento de -0.0753 | 0.1819 -0.0359 | 1.000
Mipymes
Acceso a internet 0.7808 0.4411 0.6074 | -0.0677 1.000
Lineas telefénicas -0.9248 | -0.0849 | 0.9291 | -0.0768 0.5785 | 1.000
Inversion bruta fija -0.0588 | -0.2317 | 0.0655 | -0.2891 -0.1741 | 0.0230 1.000
regional

Nota. Adaptado de Series Estadisticas de SBS, Anuario Estadistica Industrial, Mipyme y Comercio Interno de

PRODUCE, Indicadores Estadisticos de OSIPTEL y Series Estadisticas de BCRP
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Para empezar, los créditos otorgados directos de las instituciones microfinancieras
son la medida principal para evaluar el impacto de las microfinanzas dado que esta variable
contribuye directamente al consumo de los hogares y a su ingreso (Renaud e Iglesias, 2008).
También se utilizan a los créditos otorgados por la banca multiple para controlar la presencia
de la intermediacion bancaria. Por el lado de las microfinanzas corresponden a las CM,
CRAC, EDPYMES, financieras y MiBanco mientras que, por la banca multiple, el resto de

empresas bancarias.

Por lo mismo, en la figura 4.1 y 4.2 se observa la eficacia operativa de los préstamos
en cada departamento. En la primera figura, se observa que los préstamos de la banca
multiple se concentran principalmente en Lima presumiblemente porque la mayor presencia
de empresas del pais se encuentra en la capital segin el INEI, alcanzando los 1 '089,425
empresas. Asimismo, los departamentos con menor cantidad de préstamos son, en su mayoria
de la sierra sur, centro y selva norte como lo son Huancavelica, Apurimac y Amazonas. Por
su parte, la costa tiende a ser mas beneficiada por la banca mdltiple, siendo el de menor
cantidad de préstamos el departamento frontero con Ecuador, Tumbes. En la segunda figura
se observa un patrén distinto, el departamento de Madre de Dios, zona selvatica y méas alejada
de la capital es el que presenta la mayor cantidad de créditos otorgados con respecto a la
cantidad de habitantes que tiene siendo seguido por, en su mayoria departamentos con zonas
de la costa y sierra sur como Arequipa. Moguegua o Tacna. No obstante, se vuelve a repetir
la situacion de que Huancavelica es de las regiones menos favorecidas con préstamos, un

puesto por detras de Loreto.

Figura 4.1

Gréfico de créditos otorgados por banca multiple, 2018
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Para el total del periodo analizado, los departamentos mas beneficiados por la banca
multiple son los departamentos costeros de Lima, Arequipa, Tacna e Ica que son del 29% de
los datos que estan por encima de la media. Asimismo, estos departamentos se encuentran

mas dispersos generando una distribucion de probabilidad con asimetria positiva.

En la figura 4.2 podemos observar que las variables siguen una distribucion
asimétrica positiva y contienen valores atipicos en el gréafico de cajas. También podemos
visualizar que en el caso de los créditos otorgados por la banca multiple Lima y Arequipa
son los departamentos con mayor nivel de créditos otorgados en el Per(. Mientras que, en el
caso de los créditos otorgados por instituciones microfinancieras no se nota una
concentracion de créditos otorgados como lo son con la banca multiple. Siendo los de mayor

nivel Madre de Dios, Moquegua, Arequipa y Tacna.

Figura 4.2

Gréfico de distribucion de créditos otorgados por la banca multiple per cépita por region
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Para el periodo total del estudio, las instituciones microfinancieras también presentan
una distribucion asimétrica positiva como se observa en la figura 4.3 y 4.4 debido a los
departamentos de Madre de Dios, Tacna, Arequipa, Moquegua, Cusco y Tumbes,
demostrando en este caso que los micropréstamos no estan concentrados en una zona
geogréfica sino esparcidos en todo el pais. Ademas, solamente el 39.3% de los créditos se

encuentran por encima de la media.

Figura 4.3

Gréfico de créditos otorgados per capita por IMF, 2018
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Figura 4.4

Gréfico de distribucion del namero de créditos otorgados per cépita por las IMF
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Ademas, otro dato relevante es que, los datos estadisticos del periodo completo de
andlisis 2012 — 2018 segun la tabla 3.1 muestran medias muy distintas, siendo el de la banca
maltiple muy superior al de las microfinanzas, una prueba méas de que el disponible de estas
instituciones es mayor que el de las instituciones microfinancieras. Asi como el valor
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maximo per capita que un individuo puede prestarse en una institucion bancaria es 6.89 veces
mayor que en una institucion microfinanciera con dispersiones mas altas que se explican en

los montos prestados en instituciones méas grandes como los de la banca multiple.

Por su parte, la variable referida al nimero total de oficinas instaladas por las
instituciones microfinancieras por departamento es un indicador para medir la inclusion
financiera y la facilidad para acceder a estos préstamos. Como se puede apreciar en la figura
4.5, la region con mayor cantidad de oficinas es la capital mientras que la region que mas
incremento de oficinas es Pasco que aumenta en 100% mas no es tan significativo puesto
que sigue siendo un nimero bastante menor al promedio de oficinas microfinancieras y sigue
entre los Gltimos puestos en cantidad de oficinas superando solamente a departamentos como
Amazonas, Huancavelica y Madre de Dios. Ahora, estos datos separados en subconjuntos

nos demuestran que los departamentos menos favorecidos tienden a ser de la selva o la sierra.

Figura 4.5
Gréaficos comparativos de los 12 mayores departamentos con nimero de oficinas, 2012 y
2018
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Figura 4.6
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Gréaficos comparativos de los 12 menores departamentos con numero de oficinas, 2012 y
2018
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Figura 4.7
Gréfico de distribucion del namero de oficinas per capita por region

Distribucién de probabilidad Grafico de caja

B

0.0150

w
i=3
o
- - sss

0.0125

=
(=1
o

T 0.0100

[
i=3
(=}

0.0075

Densid.

(=]
(=1
o

0.0050

Oficinas Microfinancieras

=
=3
o

0.0025

s —

Numero de Oficinas de Instituciones Microfinancieras a nivel regional

0
0.0000 0 104 200 300 400 500 600 700

=1

Promedio
& & &
o o o

=)
=}
=]

100

0

AM AP AR AY CA U HU IC u LA L Lo MA MO PA Pl PU SA TA TU UC AN

Fuente: Series Estadisticas de SBS. Elaboracién propia.

Para el periodo completo del estudio, se puede observar que presenta una distribucion
asimétrica positiva repitiendo el patrén de concentracion de la banca maltiple por Lima.
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Ademas, utilizando las gréaficas de distribucion de las variables anteriores confirmamos que
no existe una gran correlacion entre el namero de oficinas microfinancieras y los créditos

otorgados por las mismas.

Esto, en conjunto con la inversion bruta fija del gobierno regional cuya correlacion
es positiva con el numero de oficinas microfinancieras no pasa desapercibido la relacion de
que, a mayor inversion en infraestructura mayor seria el desarrollo expresado en oficinas. La
I6gica en esencia seria una mayor facilidad para acercarse a las instituciones o empresas. En
este caso, de nada serviria tener una mayor cantidad de oficinas si la ruta para alcanzar dicha
oficina es complicada de acceder. Por esa razén, se espera que la inversion realizada en la
region por el gobierno regional sirva para seguir disminuyendo estas brechas relacionadas a

la infraestructura visible mas comun como las pistas, veredas, accesos a lugares, etc.
Tabla 4.3

Tabla comparativa de la inversion bruta fija per capita de los afios 2012,2015 y 2018

INVERSION BRUTA FIJA PER CAPITA
DEPARTAMENTOS | 2012 2015 | 2018
AMAZONAS 2239 179.8 57.7

ANCASH 696.8  65.8 62.4
APURIMAC 186.3 2443  48.2
AREQUIPA 370.7 360.0 1433

AYACUCHO 2615 4265 163.2
CAJAMARCA 385.0 1746 305

cusco 608.2  476.7 80.7
HUANCAVELICA |[236.3 2055 344
HUANUCO 301.1 2315 57.8
ICA 120.7 1009 9.0
JUNIN 2455 3043 41.0

LA LIBERTAD 1180  577.7 389
LAMBAYEQUE 209.3 2999 504
LIMA 2915 2086 60.2
LORETO 4074 1943 322
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MADRE DE DIOS | 120.8 1175 258
MOQUEGUA 119.2 1447 221
PASCO 187.5 186.8 184
PIURA 360.2  296.5 184.9
PUNO 225.5 1945 516
SAN MARTIN 357.3 6115 475
TACNA 181.2  80.2 7.3
TUMBES 2147 555 7.0
UCAYALI 129.7 2018 141
Media 273.3 247.5 53.7
Desv. Std. 144.4 147.0 46.0
Max 696.8 611.5 184.9
Min 118.0 55.5 7.0

Nota. Adaptado de Series Estadisticas de BCRP

Por el periodo completo analizado, la inversion bruta fija per capita del gobierno
regional por departamento también presenta valores atipicos con una distribucion asimétrica
positiva como se observa en la figura 4.8 siendo Arequipa, Ayacucho, Piura los

departamentos que mas invirtieron en el 2018.
Figura 4.8

Gréfico de distribucion de la inversion bruta fija del gobierno regional por departamento
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Ademas, el acceso a internet se emplea junto a la variable de infraestructura
expresada en nimero de lineas telefonicas puesto que con los medios tecnoldgicos cada dia
mas desarrollados y la publicidad en dichos medios permite que el bombardeo de propaganda
sea a todo nivel. Son importantes porque estos mayores accesos permiten reducir los costos
operativos de las instituciones microfinancieras y asi, llegar a zonas mas alejadas sin
depender de puentes, pistas o gastos de transporte (Ortega, 2017). No obstante, se observa
que las lineas telefonicas se han reducido drasticamente en todas las regiones del pais
mientras que el uso de internet ha ido aumentando constantemente, lo que es medianamente

respaldado por una correlacion baja entre ambas variables, apenas positiva.

Tabla 4.4
Tabla comparativa del uso de internet y lineas telefonicas, 2012 y 2018

LINEAS TELEFONICAS | ACCESO A INTERNET

DEPARTAMENTO 2012 2018 2012 2018

AMAZONAS 4,771 2,393 5.10 16.30
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ANCASH 81,698 66,212 14.20 17.10
APURIMAC 10,922 6,639 4.50 6.70
AREQUIPA 153,980 133,201 25.90 35.00
AYACUCHO 18,793 17,292 6.40 7.20

CAJAMARCA 32,415 32,595 4.60 9.30
CUSCO 55,818 62,530 9.60 13.90
HUANCAVELICA 5,885 3,684 1.70 2.80
HUANUCO 19,292 20,229 6.90 9.20
ICA 70,526 63,135 20.40 33.60
JUNIN 74,362 64,865 8.40 21.30

LA LIBERTAD 173,804 142,494 20.10 24.70
LAMBAYEQUE 110,479 88,831 17.90 28.10
LIMA 1,953,551 | 1,672,673 36.80 51.80
LORETO 57,220 25,139 5.00 19.30
MADRE DE DIOS 7,119 6,736 11.30 21.00
MOQUEGUA 13,470 14,464 24.00 30.70
PASCO 4,847 3,992 4.30 6.40
PIURA 112,227 83,693 13.60 20.60
PUNO 32,006 29,275 4.70 9.20

SAN MARTIN 29,132 22,033 8.90 14.30
TACNA 27,636 31,139 23.50 44.00
TUMBES 11,455 11,095 17.60 21.40
UCAYALI 24,385 16,204 7.20 15.00
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Media 128,574.71 | 109,189.29 12.61 19.95
Desv. Std. 391,622.25 | 335,349.53 8.90 12.32
1,953,551. | 1,672,673.0
Max 36.80 51.80
00 0
Min 4,771.00 2,393.00 1.70 2.80

Nota. Adaptado de Indicadores Estadisticos de OSIPTEL.

La figura 4.9 presenta la distribucion del periodo total para la variable de acceso

promedio a internet. Se muestra una distribucién positiva sin valores atipicos en el grafico

de cajas. Ademas, se muestra que las regiones que presentan una mayor poblacion con

internet son Lima, Arequipa, Ica 'y Tacna, siendo estos departamentos ubicados en la region

costa. Mientras que las regiones con menor acceso a internet son las de Amazonas, Loreto

de la region selva; y Apurimac y Cajamarca de la region Sierra.

Por su parte, la distribucion de las lineas telefonicas per capita por region, observadas

en la figura 4.10, presenta una distribucion asimétrica positiva con valores atipicos en los

graficos de cajas. En este caso se muestra que Lima es la region con mayor nivel de lineas

telefonicas por persona, siguiendo este orden el departamento de Arequipa.

Figura 4.9

Grafico de distribucion del acceso a internet a nivel regional
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Por ultimo, el crecimiento del nimero de micro, pequefias y medianas empresas
formalizadas es una variable que expresa cuantos negocios han sido emprendidos
presumiblemente por los microcréditos y como este emprendimiento reduce las
caracteristicas de una persona en situacion de vulnerabilidad. Es asi que la evolucion
presentada a continuacion en la figura 3.10 demuestra que, pese a los créditos otorgados por
instituciones microfinancieras en departamentos, de crecimiento en el uso de internet y una
leve disminucion de lineas telefonicas como sucede en Madre de Dios, la tasa de crecimiento
de nuevas empresas se ha reduce al 2018 como se puede observar en la figura 4.11. Lo
contrario ocurre en Loreto, cuyo emprendimiento pasa de ser negativo a un valor positivo
pese a ser el departamento menor beneficiado por los micropréstamos y por la banca
maultiple. En general, se puede observar a los departamentos ubicados en zonas selvaticas
como los mas emprendedores el 2018 pese a no ser los mas beneficiados en general por los

préstamos y de reducir constantemente las lineas telefonicas.
Figura 4.10

Gréfico de la distribucién del nimero de lineas telefonicas
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Fuente: Indicadores Estadisticos de OSIPTEL. Elaboracion propia.

Figura 4.11

Grafico comparativo del emprendimiento en MiPymes, 2012 y 2018
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En este caso, la variable relacionada a emprendimientos del periodo completo de
estudio demuestra asimetria ligeramente positiva presentando pocos valores atipicos en la
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figura 4.12. Estos valores mas alejados de la media se encuentran en el periodo 2012 en la

region de Loreto y Madre de Dios.
Figura 4.12
Grafico de distribucion del emprendimiento en Mipymes
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Tabla 4.5

Resumen de variables independientes

Variable Descripcion Fuente
Créditos directos otorgados por las Cajas

Créditos directos Municipales de Ahorro y Crédito (CMAC),

otorgados por Cajas Municipales de Crédito y Popular

instituciones
microfinancieras

Créditos directos
otorgados por la banca
multiple

Ndmero de oficinas de
IMF

Emprendimiento

Acceso a internet

Infraestructura
Inversion  bruta fija
regional

(CMCP), Cajas Rurales de Ahorro y
Crédito (CRAC), EDPYMES y Mibanco
expresado en miles de soles.

Creéditos directos otorgados por la banca
multiple expresado en miles de soles.

Numero de oficinas por departamento de
CMAC, CMCP, CRAC, EDPYMES vy
Mibanco.

Crecimiento del nimero de micro, pequefia
y medianas empresas por departamento.

Expresado como el porcentaje de la
poblacién que tiene acceso a internet por
departamento.

Expresado como el nimero de lineas
telefonicas fijas instaladas por
departamento.

Expresado en millones de soles e incluye
inversion en infraestructura, transportes,
hospitales, educacion, agricultura, redes de
agua entre otros proyectos.

SBS, Series Estadisticas

SBS, Series Estadisticas

SBS, Series Estadisticas.

PRODUCE, Anuario Estadistico
Industrial, Mipyme y Comercio
Interno.

OSIPTEL, Indicadores
estadisticos.

OSIPTEL, Indicadores
estadisticos.

BCRP, Series estadisticas.

Nota. Adaptado de Series Estadisticas de SBS, Anuario Estadistica Industrial, Mipyme y Comercio Interno de
PRODUCE, Indicadores Estadisticos de OSIPTEL y Series Estadisticas de BCRP.

4.2. Decision del modelo econométrico

Existen diversas metodologias que permiten estimar la significancia de las microfinanzas

con nuestro indice de vulnerabilidad social.
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En primer lugar, tenemos a los modelos de datos de panel, este modelo econométrico
nos permite utilizar una muestra de agentes econdmicos, los cuales serian cada departamento
del Per y para un especifico periodo de tiempo, es decir, utiliza una combinacion de dos
dimensiones, temporal y transversal. Seguin Baronio y Vianco (2014) las principales ventajas
de los datos de panel es la posibilidad de disponer de un mayor nimero de observaciones
combinando las dos dimensiones y aumentando los grados de libertad para la estimacion y
brindar la posibilidad de capturar la heterogeneidad no observada tanto entre los paises,

regiones o individuos en el periodo de tiempo estudiado.

Este tipo de modelo tiene dos grandes métodos los cuales son panel data estatico y
dindmico, la diferencia significativa entre los dos es el tratamiento de la endogeneidad de las

variables.

Segln Labra y Torrecillas (2016), si la muestra presenta efectos individuales y los
cambios a lo largo del periodo de tiempo también explican la manera en la que se comportan
las variables, entonces se debe aplicar el método de datos de panel. Por el contrario, en el
caso de no encontrarse efectos individuales el analisis mediante minimos cuadrados

ordinarios sera el mas consistente y efectivo.

En el caso de los efectos aleatorios es necesario utilizar un proceso el cual se llama
Método Generalizados de Momentos (GMM), esta metodologia es mucho mas eficiente que
el MCO. El estimador asume que no existe correlacion entre las variables independientes del

modelo y los efectos individuales, es decir:
corr (e<;,Y) =0

Después, se suman los efectos individuales junto al termino de error, obteniendo un

modelo que se define como:

Yie = B Xie + (a; + pie)

En el caso de los efectos fijos, se necesita utilizar un estimador entre grupos, este
estimador puede asumir que existe una correlacion entre las variables independientes vy el
efecto individual. Esto suaviza la condicién que impone el estimador de efectos aleatorios,

ya que realiza tratamiento al efecto individual independientemente del término de error:
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corr (¢;,Y) #0
El modelo final se muestra como:
Yie = i+ B Xie + lie

El método de efectos fijos asume que la desigualdad entre individuos es capturada
por la diferencia en términos constantes, lo que equivale a asumir estas diferencias como

deterministas (Perazzi y Merli, 2013).

Como ventaja de este método, se puede mencionar que permite la comprension
individual de los o;, lo que ayuda a comprender mejor el modelo y evita sobreestimar el
parametro 8, que ocurre al aplicar estimadores de efectos aleatorios. Sin embargo, el
inconveniente de esta metodologia en el caso de un tamarfio de muestra grande es que, por lo
general, al sesgar el tiempo promedio de cada individuo para procesar las variables, muchas
veces compensara el efecto personal, evitando asi que la influencia de la variable de analisis

cambie en el tiempo (Baltagi, 1995)

Ademads, Labra y Torrecillas (2019) mencionan las siguientes desventajas del
estimador de efectos fijos los cuales afirman que eliminan informacion del modelo, por lo
que es necesario consumir la condicion de efectos aleatorios y la menor eficiencia del

estimador de efectos fijos, lo que hace que ambos estimadores sean consistentes.

De acuerdo a nuestra literatura revisada las microfinanzas impactan a la vulnerabilidad social
a través de diversos canales, por lo que es pertinente evaluar el impacto individual de cada

variable en nuestro indice de vulnerabilidad.

Perazzi y Merli (2013) mencionan que los datos de panel proporcionan informacion
individual en diferentes momentos, permitiendo datos del grupo de tratamiento y del grupo
de control antes y después de la intervencidn, esto lo selecciona como la mejor opcién para
poder evaluar efectos causados en programas sociales. Estas ventajas son para permitir el
control de variables no observadas que pueden afectar el comportamiento de la variable de
respuesta, al tiempo que permiten modelar dindmicas de ajuste e importantes diferencias de

comportamiento en la evaluacion de impacto.

El modelo escogido para la estimacion econométrica serd un modelo de datos de

paneles estaticos. Esto debido a que nuestros datos utilizados son una combinacion de dos
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dimensiones: temporal (afios) y transversal (departamentos). Ademas, Hsiao (2003),
menciona que para utilizar datos de panel dinamicos se necesita una dimensién de tiempo
extensa y una condicion necesaria utilizar este método de estimacion es que nuestra variable
dependiente tenga una relacién directa a sus valores en el pasado, es decir, tenga una
dependencia temporal. Al ser nuestra variable dependiente un indice, conformado por un

conjunto de variables, no se puede afirmar que tenga una interdependencia temporal.

Dentro de los paneles estaticos existen dos métodos de estimacion como se menciond
previamente en la investigacion. Para decidir el tipo de estimacion a utilizar en nuestro
modelo econométrico debemos tener las siguientes consideraciones a tener en cuenta. Como
menciona Baronio y Vianco (2014), si desea realizar inferencias sobre la poblacion, es decir,
esta utilizando una muestra aleatoria, es preferible utilizar una especificacion aleatoria. Si el
interés es limitado a la muestra que ha sido convenientemente seleccionada o la poblacién
que se esta procesando, la estimacion del efecto fijo es la correcta. Al ser nuestro objeto de
estudio los 24 departamentos del Peru y se trabaja con la poblacion total lo mas convenientes

es elegir el modelo de efectos fijos.

El siguiente modelo explica las variables que impactan en el indice de vulnerabilidad

social:

IVSii= a; + B1 CImf)ic+ B2 CBmM)ic + B3 (NOFi)ic + Ba EMP)ic + Ps Aint)ic +
Ba (LTG'f)it + B7 (|NVb)it + &it

Donde:
e |VS: indice de vulnerabilidad social
e CImf: Créditos per cépita otorgados por IMF
e CBm: Créditos per capita otorgados por la banca multiple
e NOfi: Numero de oficinas de IMF
e Emp: Emprendimiento en MiPymes
e Aint: Acceso a internet
e LTelf: Numero de lineas telefonicas

e INVDb: Inversion bruta fija regional por departamento
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e @i = Término individual

e &t = Componente de error.

e i=1,23,...24 departamentos
e t=1,2.3,...7 afos

En el cual la variable “niimero de créditos” fue convertido a términos per cépita
debido a que Lima al ser el departamento con mayor actividad financiera desnivela los datos

utilizados en la regresion.

4.2.1 Test de Hausman

Independientemente de la naturaleza de nuestros datos, se debe comparar los dos métodos
de estimaciones para poder escoger el mejor método de estimacion entre efectos fijos y
aleatorios mediante el test de Hausman. Este test es importante para poder comparar
estimaciones del modelo de efectos fijos y el de efectos aleatorios. En el caso de encontrar
una diferencia sistematica (rechazando la hipotesis nula, es decir, un p valor menor a 0.05),
y se esté muy seguro del tipo de especificacion, seréd posible entender que todavia existe una
correlacion entre el error y la variable de regresion. Por lo tanto, es mejor elegir un modelo

que calcule los efectos fijos. (Montero, 2011).

4.2.2 Regresion intercuartilica

La regresion intercuantilica (Koenker y Hallock, 2001) es un método por el cual se ajusta
una regresion a través de los cuantiles condicionales de una distribucion. Este permite
examinar la relacion entre un conjunto de variables independientes y las diferentes partes de
la distribucion de la variable dependiente. Se utiliza este modelo de regresién para poder
separar los impactos de nuestras variables independientes en nuestro indice de vulnerabilidad
social, segmentado en vulnerabilidad baja perteneciente al cuartil 25, vulnerabilidad media
perteneciente al cuartil 50 y vulnerabilidad alta perteneciente al cuartil 75. Esta estimacion

es importante para el indice de vulnerabilidad social debido a que los valores crecientes
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pueden reflejar una mayor especializacion y los predictores obtenidos por esta

especializacion pueden cambiar entre los cuantiles.
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CAPITULO V: RESULTADOS Y CONTRASTACION DE
HIPOTESIS

Construido ya el modelo se procede a realizar las pruebas necesarias que se deben cumplir
para tener los resultados esperados. Para realizar el método de datos de panel se realiza una
prueba de pre estimacion de Breusch-Pagan en la cual se compara los efectos aleatorios con
el pool de datos, el cual la hipotesis nula indica que es mejor utilizar un pool de datos a una
estimacion de datos de panel estaticos. Como se puede observar en la figura 5.1 se obtiene
un p-valor de 0.000 con el cual se rechaza la hip6tesis nula y se utilizara una estimacién por

datos de panel estaticos que pueden ser de dos tipos: efectos fijos o efectos aleatorios.
Figura 5.1

Test de Breusch — Pagan

CHIBAR2(01) 189.15

PROB>CHIBARZ | 0.000

Elaboracién propia.

Posteriormente, se procede a comparar ambos métodos entre efectos fijos y efectos
aleatorios mediante el test de Hausmann. El cual la hipdtesis nula indica que no existe una
diferencia sistematica entre los coeficientes. Por lo que al rechazarla es preferible realizar la
estimacion por el método de efectos fijos. Al comparar el método de efectos aleatorios
mostrado en la figura 5.2 y el método de efectos fijos en la figura 5.3, se procede a realizar
el test de Hausmann el cual podemos se puede observar en la figura 5.4. Esto nos da como
resultados una probabilidad de chi cuadrado de 0.1764, con el que se concluye que es

preferible utilizar el método de efectos aleatorios para realizar la estimacién econométrica.
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Figura 5.2

Estimacion con efectos aleatorios

Variables Coeficiente | Desv. Estand | P Value
Banca_multi -0.0059 0.0066 0.369
Creditos_totalimf -0.0856 0.0192 0.000
Oficinas_imf -0.0604 0.0261 0.021
Accesoainternet -0.3090 0.1226 0.012
Lineas_telefonicas 0.0001 6.3523 0.008
Crecimientodemipymes | -3.5653 6.2712 0.570
Invbrutfija_regional 0.0079 0.0031 0.012
Constante 69.3594 2.6282 0.000

Elaboracién propia.

Figura 5.3

Estimacion con efectos aleatorios
Variables Coeficiente | Desv. Estand | P Value
Banca_multi -0.0165 0.0089 0.065
Creditos_totalimf -0.0638 0.0274 0.022
Oficinas_imf -0.1343 0.0443 0.003
Accesoainternet -0.2577 0.1396 0.067
Lineas_telefonicas 0.0001 0.0001 0.037
Crecimientodemipymes | -6.8767 6.5012 0.292
Invbrutfija_regional 0.0062 0.0034 0.070
Constante 86.8732 6.8983 0.000
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Elaboracién propia.
Figura 5.4

Test de Hausmann

Ho: Difference in coefficients not systematic

Chi2(6) 8.95

Prob>chi2 0.1764

Elaboracién propia.

Después de escoger el método de estimacion por efectos aleatorios, se realizan los
siguientes test post estimacion para revisar si existe autocorrelacion dentro del modelo por
lo que se utiliza el test de autocorrelacion de Wooldridge la cual su hipotesis nula indica que
no existe una autocorrelacion de primer orden. Al realizar el test obtenemos un p valor de
0.000 como se observa en la figura 5.5 con lo que se rechaza la hip6tesis nula, es decir existe
un problema de autocorrelacion, causado por la tendencia que presentan los datos utilizados,
que tiene que ser corregido para la interpretacion de los resultados.

Figura 5.5

Test de autocorrelacién de Wooldridge

Ho: No first-order autocorrelation

F(1,23) 46.392

Prob>F 0.000

Elaboracién propia.

El siguiente paso es verificar que el modelo econométrico no presente problemas de
heterocedasticidad, por lo que se realiza el test de Wald, el cual su hipétesis nula indica que
no existe un problema de heterocedasticidad. Al aplicar el test al modelo se obtiene un p
valor de 0.000 como se observa en la figura 5.6. Por lo que se rechaza la hipotesis nula e
indica que existe un problema de heterocedasticidad en el modelo. Este resultado se explica

por la diferencia de realidades que viven las distintas regiones del Per(. Por un lado, los
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departamentos costeros tienden a tener mayores niveles de escolaridad, acceso a los servicios
basicos y menor vulnerabilidad infantil. Por otro lado, en regiones como la sierra y selva
tienden a tener mayores niveles de vulnerabilidad en los 4 componentes del indice de forma

sistematica en los 7 periodos de estudio.
Figura 5.6

Test de heterocedasticidad de Wald

Ho: sigma(i)*2 = sigma”2 for all i

Chi2(24) 693.49

Prob>chi2 0.000

Elaboracién propia.

Al realizar la estimaciobn econométrica corregida de autocorrelacion vy
heterocedasticidad, obtenemos los resultados mostrados en la figura 5.7 en el cual se muestra

la significancia de las variables dentro de nuestro modelo.

La variable “créditos de banca multiple” obtiene un p valor de 0.065 lo que nos indica
que no es una variable significativa en el indice de vulnerabilidad. Este resultado contradice
la teoria de la inclusién financiera, puesto que indica que los créditos de la banca multiple

no ayudarian a reducir la vulnerabilidad social de los ciudadanos.

La variable “créditos de instituciones microfinancieras” obtiene un p valor de 0.001
lo que indica que es significativa para el indice de vulnerabilidad y un coeficiente de -0.057.
Es decir, al aumentar el nimero de créditos de IMF en 1 unidad el indice de vulnerabilidad
disminuye en 0.057%. EIl signo esperado del coeficiente que tiene como resultado esta
estimacion es negativo por lo que tiene una relacién inversa con el indice de vulnerabilidad.
Este resultado del modelo difiere del estudio de Pearlman (2012) en la que no hubo
suficientes datos para aseverar que las microfinanzas tienen un impacto en la reduccion de
la vulnerabilidad social. Mientras que, por otro lado, reafirma el resultado de Antoine y
Mollestam (2020) de que en paises latinoamericanos existe un impacto de las microfinanzas
y la complementa con las categorias del indice de vulnerabilidad social creado en esta

investigacion.
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La variable “nimero de oficinas de instituciones microfinancieras” obtiene un p valor
de 0.001 lo que indica que es significativa para el indice de vulnerabilidad y un coeficiente
de -0.051. Esto quiere decir que al aumentar el nimero de oficinas de IMF en una unidad, el
indice de vulnerabilidad social disminuye en 0.051%. El signo del coeficiente que tiene como
resultado de la estimacion es negativo por lo que su relacién con el indice de vulnerabilidad
es inversa. En este caso, la distancia entre cliente y empresa no solo beneficia en la publicidad
de dicha institucion, sino que es un medio para captar nuevos clientes y facilitarles el acceso
a las microfinanzas. Este acceso expresado en numero de oficinas y agentes le permite
reducir la vulnerabilidad de los pobladores puesto que, en muchos casos no califican con los
colaterales que mantienen a la banca tradicional, ademas, en algunos casos no cuentan con

medios tecnoldgicos para beneficiarse de la banca tradicional.

La variable “acceso al internet” obtiene un p valor de 0.001 lo que indica que es
significativa para el indice de vulnerabilidad y un coeficiente de -0.387. Esto quiere decir
que, al aumentar el acceso a internet en una unidad, el indice de vulnerabilidad disminuiye
en 0.387%. El signo del coeficiente que tiene como resultado de la estimacién es negativo
por lo que su relacion con el indice de vulnerabilidad es inversa. Esta significancia se explica
por los estudios que asocian a la productividad y al acceso de las TICs que permiten no solo
adquirir conocimientos sino ser mas eficientes al momento de realizar actividades laborales.
Esta productividad se puede trasladar al ingreso del individuo y, por ende, al consumo y
medios que reduzcan su vulnerabilidad en algunas categorias del indice. Esto va de acuerdo
a las mejoras tecnologicas progresivas asociadas al internet que incluyen sectores tanto
educativos y salud como laboral. Finalmente, es importante recalcar que esta variable es la

que tiene la mayor magnitud de reduccion de la vulnerabilidad social.

La variable “lineas telefoénicas” obtiene un p valor de 0.000 lo que indica que es
significativa para el indice de vulnerabilidad y un coeficiente de 0.0001 Esto quiere decir
que, al aumentar las lineas telefénicas en una unidad, el indice de vulnerabilidad aumenta en
0.0001%. El signo del coeficiente que tiene como resultado de la estimacion es positivo por
lo que tiene una relacion directa con el indice de vulnerabilidad. Este resultado no va de
acuerdo con lo esperado, ya que las tecnologias de telecomunicaciones facilitan la mejora
productiva entre los individuos. Sin embargo, en el periodo estudiado esto no se cumple, con

lo que podriamos tomar la literatura de Quiroga y Torrent (2015) los cuales mencionan que
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las lineas telefonicas fijas no han tenido un impacto relevante en los niveles productivos y
poseen una infraestructura fragil en América Latina. Ademas, con el paso de tiempo las lineas

telefonicas han ido en deceso durante el periodo de estudio.

La variable “crecimiento de micro y pequefias empresas” obtiene un p valor de 0.009
por lo que indicar que si es una variable significativa dentro del modelo. Este resultado
reafirma en parte los estudios de Banerjee et al. (2015) y Banerjee et al. (2019) en la que
indica que el uso de micropréstamos no afecta en nada al desarrollo de la empresa sino la
experiencia del mismo para poder incrementar el consumo de los pobres. Tampoco

encuentran impactos en el empoderamiento femenino, educacion o salud.

La variable “inversion bruta fija regional” obtiene un p valor de 0.454 por lo que
indica que no es una variable significativa dentro del modelo. En este caso, la inversion bruta
fija del gobierno regional reafirma los estudios de Montero (2012), y de Yu, Fran y Saurkar
(2009). Esto puede estar asociado a ejecuciones bajas o ejecuciones no productivas que

arrastran el modelo burocrético que tiende a atrasar las inversiones del pais.
Figura 5.7

Modelo corregido de heterocedasticidad y autocorrelacion

Variables Coeficiente | Desv. Estand | P Value
Banca_multi -0.01309 | 0.0070 0.065
Creditos_totalimf -0.05705 0.0173 0.001
Oficinas_imf -0.05170 0.0152 0.001
Accesoainternet -0.3870 0.1184 0.001
Lineas_telefonicas 0.0001 5.6822 0.000
Crecimientodemipymes | -15.2891 5.8186 0.009
Invbrutfija_regional 0.0020 0.0027 0.454
Constante 71.1642 1.8823 0.000

Elaboracién propia.
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Para analizar las variables independientes en el indice de vulnerabilidad y poder
evaluar su efecto segmentando a los departamentos que contienen una vulnerabilidad baja,
media y alta se utiliza el analisis de regresion por cuantiles. Los resultados de la figura 5.8

demuestran lo siguiente:

En el caso de los departamentos que presentan vulnerabilidad baja el cual corresponde a los
resultados en cuartil 25 se puede afirmar que los emprendimientos no son significativos para
reducir la vulnerabilidad social, lo cual es consistente con la teoria. Por su parte, los créditos
de la banca mdaltiple no parecen reducir la vulnerabilidad, posiblemente puesto que se
encuentran ya en un estado en el cual estos efectos son casi insignificativos y su desarrollo
depende de otros factores. En cuanto a los créditos microfinancieros si podrian ser
aprovechados por este cuartil, pues tendrian mejores colaterales para pedir esta clase de
préstamos. No obstante, la cantidad de oficinas ni las lineas telefonicas o la inversion bruta
fija reducirian la vulnerabilidad porgue estas variables de acceso no han avanzado a la misma
velocidad que la tecnologia, por tanto el internet seria el medio de acceso a la reduccion de

la vulnerabilidad.

En el caso de vulnerabilidad media y alta que corresponden a los resultados de cuartil
50 y cuartil 75 ocurren patrones similares con distintas magnitudes en la mayoria de las
variables. En ambos casos, la banca mdltiple tampoco parece reducir la vulnerabilidad lo
cual reafirma que los colaterales son basicos para obtener cualquier préstamo en estas
instituciones. No obstante, los micropréstamos si podrian ser aprovechados para los que estan
incluidos en la vulnerabilidad media, mientras que no lo serian para los de vulnerabilidad
alta. Adicionalmente, tanto la cantidad de oficinas como el acceso a internet si reducirian la
vulnerabilidad en ambos cuartiles porque estos generan mayor difusién, interés y facilidades
de obtencién de créditos. En cuanto al resto de variables, ni las lineas telefonicas ni los
emprendimientos ni la inversion bruta fija regional son significativos para reducir la
vulnerabilidad, estos presumiblemente habrian sido suplantados por el internet como medio
para reducir la vulnerabilidad social, pues seria el bien con el cual se sustituyo al resto de

variables.
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Figura 5.8

Modelo de regresion intercuantilica

Cuartil 25 Cuartil 50 Cuartil 75
Variables
Coef. P Value Coef. P Value | Coef. P Value
Banca_multi -0.0138 | 0.086 -0.0172 | 0.267 0.0148 | 0.506
Creditos_totalimf -0.0570 | 0.002 -0.0421 | 0.007 -0.0445 | 0.063
Oficinas_imf 0.0047 | 0.790 -0.0369 | 0.040 -0.0795 | 0.000
Accesoainternet -0.3479 | 0.004 -0.4265 | 0.021 -0.8186 | 0.001
Lineas_telefonicas 9.3206 |0.116 |0.0001 |0.038 |0.0001 |0.395

Crecimientodemipymes | 2.7707 | 0.816 |-13.3096 | 0.212 | -9.2001 | 0.662

Invbrutfija_regional 0.0102 | 0.000 |0.0052 |0.159 |0.0052 |0.346

Constante 58.0941 | 0.000 | 67.5367 | 0.000 | 75.4800 | 0.000

Elaboracién propia.

En sintesis, la hipotesis general se cumple parcialmente en el modelo corregido
puesto que no todas las variables de acceso y de uso reducen del indice de vulnerabilidad
social propuesto, solamente las variables de créditos de instituciones microfinancieras, las
oficinas microfinancieras, el acceso a internet y el crecimiento de mipymes o
emprendimientos son las variables que cumplen con la significancia y relacién inversa

requerida. Lo cual significa que prevalecen las variables de uso antes que las de acceso.

En cuanto a la hipdtesis especifica que relaciona la magnitud de los créditos
otorgados por instituciones microfinancieras y el nimero de oficinas en la vulnerabilidad
baja se cumple puesto que en dicho nivel las oficinas no son significativas de acuerdo al
desarrollo de aquellas regiones. Por otro lado, se cumple la hipétesis de que el acceso a
internet tiene un mayor impacto en el indice de vulnerabilidad social que las lineas
telefénicas y el namero de oficinas de instituciones microfinancieras en reduccion de la

vulnerabilidad alta puesto que cuenta con un coeficiente de -0.081 mientras que las oficinas
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obtienen un coeficiente menor y las lineas telefonicas tienen un coeficiente positivo por lo
que al aumentar en una unidad esta variable el indice de vulnerabilidad aumenta y lo que se
espera es que este se reduzca. Finalmente, la hipotesis de que en los niveles mas altos de
vulnerabilidad tanto media y alta las variables de uso de microfinanzas no son significativas
se rechaza, pues en la vulnerabilidad media si es un medio de reduccion de vulnerabilidad, a
diferencia de las regiones con las vulnerabilidades mas altas del pais, lo cual contrasta con

las investigaciones de Mellado (2016).
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CONCLUSIONES

La vulnerabilidad social es una definicion que amplia estudios relacionados al desarrollo
econdmico y el bienestar de la poblacion. Esta investigacion se concentra en la reduccion del
mismo mediante el acceso y/o uso de las microfinanzas e incluso diferenciandolo por niveles
de vulnerabilidad. Para lograrlo, el analisis de componentes principales permitié construir el
indice de vulnerabilidad y gracias a este, se encontrd similitudes por regiones, dando como
conclusion que la zona andina y selvatica son las més vulnerables. En conjunto con el indice,
el modelo econométrico de datos de panel y la regresion intercuantilica ayudan a encontrar

las magnitudes, significancias y segmentaciones por niveles de vulnerabilidad.

Ahora, los hallazgos de la estimacion econométrica e intercuantilica se resumen a
continuacion: En primer lugar, los creditos obtenidos por la banca multiple no son
significativos para la reduccion del indice de vulnerabilidad social para ningun nivel de
vulnerabilidad, lo cual contradice en muchos aspectos a la teoria de inclusion financiera
mediante préstamos. No obstante, los micropréstamos si reducirian la vulnerabilidad en los
cuartiles menos vulnerables, pero no cumpliria con su objetivo de reducirla en el de mayor

vulnerabilidad.

Por otro lado, las variables de acceso de microfinanzas como las lineas telefonicas e
inversion bruta fija regional no reducirian la vulnerabilidad pues la tecnologia estaria
superando estas barreras de infraestructura y su necesidad. En ese sentido, el internet se ha
convertido en un buen sustituto, que no necesita de gran espacio fisico y se encuentra en
constante desarrollo para seguir conectando a ciudadanos en sectores remotos y promoviendo
la productividad. De igual manera, la no significancia presentada de la inversion bruta fija
demuestra la poca relevancia del representante estatal en dichas localidades, asi como prueba
gue es mas importante el uso eficiente del presupuesto publico que el monto total invertido
para mejorar la calidad de vida de los ciudadanos. A proposito de los negocios, el uso de las

microfinanzas para emprender no parece ser una solucion en el Per(, estando de acuerdo con
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lo mencionado por Banerjee et al. (2019) en ningun nivel de vulnerabilidad propuesto por el

estudio.

En conclusidn, el uso de las microfinanzas no sirve para reducir la vulnerabilidad de
los departamentos mas desamparados del pais puesto que solamente en los departamentos
con mas desarrollo (generalmente, costeros) se reduce el indice. Por otro lado, la tecnologia
parece ser un instrumento eficaz para reducir la vulnerabilidad, no obstante, esta tecnologia
no debe parar de actualizarse con los afios puesto que gracias al modelo se obtiene que las

lineas telefonicas ya no son Gtiles como acceso.
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RECOMENDACIONES

La recomendacion principal guarda relacion con el hallazgo de la regresion
intercuantilica, la cual sostiene que, en las regiones con vulnerabilidades mas bajas
los créditos por microfinanzas si sirven para reducir el indicador de vulnerabilidad.
No obstante, para la vulnerabilidad alta no se cumpliria lo mismo, por lo tanto,
cualquier apoyo gubernamental a estas instituciones deberian darle prioridad a las
regiones mas vulnerables, principalmente compuesto por departamentos andinos y
selvaticos. En dichas regiones, las microfinanzas deben trabajar en implementar
sucursales fisicas, puesto que la confianza ante un pais menos educado en manejo
tecnoldgico, recae en el contacto fisico, como se ha llevado hasta el momento.

Por un lado, se recomienda reforzar el enfoque de innovacion tecnolégica que se ha
ido dando para reducir los costos de transaccion que benefician a los préstamos y a
la reduccién del riesgo. En ese sentido, Jaramillo (2014) ejemplifica bien las acciones
a realizar que incluyen tanto a la banca movil y las billeteras electrénicas como la
tecnologia biométrica, pruebas psicométricas o asistentes personales digitales. La
idea de esta recomendacidn es reducir el costo de una sucursal y masificar el uso ante
condiciones geogréaficas muy distintas en todo el pais. En especifico, el internet debe
ser el motor para que la mano del Estado llegue a espacios mas alejados de forma
mas eficiente y rapida, ademas de permitir acceder a los servicios basicos como la
educacion o la salud.

Respecto al modelo general, donde el uso de las microfinanzas es significativo, es
necesario que las instituciones microfinancieras diversifiquen sus productos para
impulsar la oferta; por ende, los microseguros son un eficiente medio con el cual se
puede trabajar, ya que no solo es un flujo de ingresos interesante para las instituciones
microfinancieras, sino que dependiendo del cliente y su situacion laboral puede
coberturar un siniestro que atente contra el trabajo u oficio al que se dedique el
mismo. Esta cobertura permite sostener al cliente ante esta situacion y un eventual

aumento de vulnerabilidad.
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Por otro lado, este estudio puede servir como base de futuras investigaciones que
estudien el impacto del uso de las microfinanzas; puesto que, la alabada inclusion
financiera en este estudio parece no ser suficiente para reducir la vulnerabilidad del
individuo ni el emprendimiento del mismo. Contando con més informacion de datos,
se podran realizar nuevos indicadores que utilicen distintos componentes del
indicador de vulnerabilidad social a los presentados en esta investigacion. Asimismo,
recomendamos estudiar a mayor detalle la razon por la cual la inversion bruta fija no

estaria reduciendo la vulnerabilidad social.

Finalmente, para profundizar en el impacto de la tecnologia como motor de reduccién
de la wvulnerabilidad social, se recomienda ampliar el numero de variables
explicativas en relacion a las nuevas tendencias de inclusion financiera (billeteras

electronicas, plataformas de inversion digitales, apps, etc).
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