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INMEDIATO del

l netaria contractiva
| (restrictiva) o dura
i parareducirlatasa
| deinflacién consiste
L SUSTITUTO !

dineroselellama |
“cuasidinero”, Se |

define como “activosliquidos |

nodisponiblesen el corto pla-
Z0 y que no cumple al pie de
laletra conalgunadelas tres
funciones basicas del dinero”.
Sus formas més comunes en
el Perti son: instrumentos fi-
nancieros en moneda local o

extranjera, los certificados, |

acciones, bonos y pagarés.
También se considera
cuasidinero a las monedas o
divisas extranjeras en el pafs.
Los depésitos no a la vista
(ahorros a plazos) como las

tarjetas de crédito son parte |

también del cuasidinero.

i referencial, siem-
| pre por encima de

Unapoliticamo-

en reducir la oferta
de dinero motivan-
do una menor cir-
culacién o subiendo
las tasas de interés

la tasa de inflacién
meta, y la tasa del

encaje legal. Es asf el proce- |
so de cdmo se retrae dinero |

(contraccién dela oferta mo-

netaria o del circulante), en |
| el cuallos precios (inflacién) |
tenderdn a disminuir porla |
falta de dinero circulante |

que no se puede utilizar para
gastar.

También hay otros meca- |

nismos mds sofisticados del

i Banco Central de Reserva !

bonos en moneda local con

(BCR), como la emisién de |

BCR esla de preser-
var la estabilidad
monetariaevitando
que se imprimauna
cantidad considera-
ble dedineroparano
superar la inflacién

Lapoliticaactual del
BCR es cautelosa, y
dependiendode sus
objetivos, podriaser
expansiva o blanda
paraestimular el crecimiento

| econdmico con la tasa de in-

| tasasdeinterésmuyaltasysu |
| presentantasasde préstamos

colocacién en subasta, con la

del publico por la captacién
de cada bono, y ala vez, re-
. tenerlos en bancos locales.
. Ese proceso se conoce como

mercado abierto).
Hoy en dia, la politica del

esterilizacion (operacionesde |

finalidad de tomar circulante |
. coslocales, lareducciéndelas

terés referencial (R%). Allise

entre el BCRy los demdsban-

| tasasde encajelegal bancario

| yelaumentodelaemision de

! dinero.

Crear dinero no significa

| emitiroimprimir.Lacreacién
| de dinero tiene un proceso

interesante que nos permite
visualizarlacantidad dedine-
rodelsistemabancario gene-
rado con cada sol de reserva.
Es decir, mediante el proceso
el multiplicador bancario re-

| presentadode manerasimple:

metaestablecidadel |
entre el 2.3%y 3%. |

M=1/Rnospermitiriaconocer
el comportamiento del dinero
en el mercado.

Por ejemplo, si la tasa del
encajelegal bancario se ubica
en 10% sobre los depésitos,
reemplazamos en larelacion
M=1/(0.10) y el valor de M=10,
pero si la maxima autoridad
monetaria decidiera aplicar
una politicamonetariablanda
0 expansiva bajando la tasa
del encaje legal bancario a
6%, entonces larelacién seria
M=1/(0.06),donde M=16.6.La
interpretacion es que a medi-
da que disminuya la tasa del

' encaje legal bancario, mayor
! serdlacreacion del dinero.



