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Principales Noticias

El lunes, el mercado de valores de Estados Unidos finalizd con resultados mixtos, después del dafio
provocado por la tormenta tropical Harvey. Esto provocd que el precio del petréleo se redujera, afectando al
crudo de West Texas Intermediate (-3.2%, a 46.32 ddlares por barril, mientras que la gasolina aumenté a un
maximo en dos afios), ya que las principales refinerias de la Costa del Golfo se vieran perjudicadas por la
tormenta. Por la parte de los Commaodities, la caida del precio oro, el cual tuvo un alza de +1.3% llegando a los
1308.25 ddlares la onza, su nivel mas alto en 10 meses, ya que se tienen expectativas de que la Reserva
Federal tomard el mando al limitar la politica monetaria ante acciones por parte del Banco de Japdn o el Banco
Central Europeo que no han ayudado al délar. Por otro lado, el mercado de valores europeo finalizd en
negativo, debido a la subida del euro, tras el discurso pronunciado por el presidente de BCE, Mario Draghi, en
Jackson Hole, Wyo, lo que ocasiond la caida de las acciones de los exportadores en toda Europa. Finalmente, el
mercado de valores asidtico tuvo resultados positivos entre sus principales indices, resaltando las acciones de
China, las cuales fueron las mas altas, con el indice SHCOMP de Shanghai, subiendo un 0,9%, impulsado por las
ganancias de las acciones bancarias, segun las expectativas de sélidas ganancias del primer semestre. En otras
noticias el crecimiento industrial chino se desaceleré en julio, debido a que las olas de calor en el pais
obligaron a muchas fabricas a detener la produccidn, dijo la Oficina Nacional de Estadisticas.

El martes, el mercado europeo finalizé con resultados negativos entre sus principales indices,
alcanzando sus minimos de mas de seis meses. Los Unicos ganadores del Stoxx 600 fueron las empresas
mineras como Randgold Resources Ltd. y Fresnillo PLC, ya que siguieron los saltos del oro que se encuentra
alrededor de un méximo de 11 meses, por encima de $1300 la onza, esta subida del oro se dio después que
Corea del Norte lanzara un misil balistico sobre Japdn. Por otro lado, los precios de la vivienda en el Reino
Unido cayeron 0.1% para el mes de agosto, segun cifras publicadas de Nationwide publicadas hoy dia. Por lo
cual, las acciones de las constructoras Persimmon PLC, Taylor Wimpey PLC y Barratt Developments PLC
cayeron. El mercado de valores estadounidense finalizé el dia con resultados positivos, impulsado por el sector
industrial, con acciones de Boeing Co., Caterpillar Inc. y United Technologies Corp. liderando las ganancias.
Esto mejord los rendimientos luego que los mercados habian caido tras la ultima ofensiva de Corea del Norte.
Por la parte de los Commodities, los precios del petréleo estadounidense se establecieron en su nivel mas bajo
en mas de un mes, debido a que las interrupciones de las refinerias a raiz del huracdn Harvey continuaron
provocando temores de la disminucién de la demanda de este bien. Finalmente, el mercado de valores asiatico
finalizé la sesién de hoy con resultados negativos, debido a que Corea del Norte dispard misiles balisticos
sobre Japdn por primera vez desde el 2009. Esto provocd que se produjeran pérdidas por temor a estos
hechos y que los inversionistas se refugien en activos seguros y de menor riesgo. Como es el caso del yen
japonés, que se elevé en casi 1% contra el délar estadounidense, provocando que los exportadores japoneses
no puedan enviar sus bienes a un precio mas barato, perdiendo competitividad a nivel internacional.
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El miércoles, Feriado religioso por el Dia de Santa Rosa de Lima.

El jueves, el mercado de valores estadounidense finalizo la jornada con resultados ligeramente
positivos, pese a tensidn geopolitica entre Estados Unidos y Corea del Norte. En datos macroecondmicos, el
crecimiento del PIB registré hasta un 3% en el segundo trimestre de 2017 superando las expectativas de 2.6%,
frente a un desalentador 1,2% del trimestre anterior, ademas el ddlar se aprecié frente al euro situandose a
1.19, eliminando la presion sobre las bolsas europeas. Por otra parte, el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin,
dijo el jueves que la administracidn tiene preparado un plan tributario detallado, ademas informé que el plan
se ha presentado a los miembros del Congreso y se dara a conocer al publico a finales de septiembre. Por otro
lado, el mercado de valores europeo cerré el dia con resultados positivos entre sus principales indices. Las
acciones europeas subieron gracias a las ganancias de las acciones de recursos basicos, que crecieron después
que los datos de fabricacion en China fueron mejor de lo esperado. Ademas, el euro cayé de un maximo
intradiario de 1.1907 ddlares a 1.1823 ddlares, lo cual ayudd en el fortalecimiento de las acciones europeas.
Con respecto a la Eurozona, la inflacidn se recuperé notablemente en agosto llegando a 1.5%, segun. Mientras
que, la lectura, para el mes de julio, fue de 1.3%. Finalmente, el mercado de valores asiatico finalizd la sesién
de hoy con resultados mixtos entre sus principales indices, debido a que los inversores tomaron utilidades de
acciones relacionadas con China y Hong Kong, luego de que el Banco Popular de China decidié abstenerse de
mas inyecciones de liquidez, aun cuando estan llegando a su vencimiento préstamos de corto plazo (a bancos
comerciales) equivalentes a 40 mil millones de yuanes (6.1 mil millones de ddlares). Ademas, se publicd data
china de agosto del sector no manufacturero, que decepciond a los inversionistas (reduciendo el sentimiento)
porque mostrd que el crecimiento lento de la inversidon inmobiliaria en China frend la actividad del sector
construccidn. Respecto a Japdn, a causa de que el ddlar estadounidense se recuperd de sus disminuciones
pasadas, el yen cayd, beneficiando a los exportadores al abaratar sus bienes, dandoles competitividad a nivel
internacional.
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Calendario Econdmico

Estados Unidos

Fechay Hora Evento Periodo Anterior Encuesta (M) Efectivo
08/28/2017 08:30 Inventarios al por mayor MoM Jul P 0.70% 0.30% 0.40%
08/28/2017 08:30 Bienes avanzados balanza comercial Jul -$63.9b -$64.5b -$65.1b
08/28/2017 10:30 Actividad manuf Fed Dallas Aug 16.8 17 17
08/29/2017 09:00 | S&P Corelogic CS SA MoM de 20 ciudades Jun 0.10% 0.10% 0.11%
08/29/2017 09:00 S&P Corelogic CS 20-City YoY NSA Jun 5.69% 5.60% 5.65%
08/30/2017 08:30 PIB anualizado QoQ 2QS 2.60% 2.70% 3.00%
08/30/2017 08:30 Consumo personal 2QS 2.80% 3.00% 3.30%
08/30/2017 08:30 indice de precios PIB 2QS 1.00% 1.00% 1.00%
08/30/2017 08:30 PCE principal (QoQ) 2QS 0.90% 0.90% 0.90%
08/31/2017 08:30 Ingresos personales Jul 0.00% 0.30% 0.40%
08/31/2017 08:30 Gasto personal Jul 0.10% 0.40% 0.30%
08/31/2017 08:30 Gasto personal real Jul 0.00% 0.30% 0.20%
08/31/2017 08:30 PCE deflactor MoM Jul 0.00% 0.10% 0.10%
08/31/2017 08:30 PCE deflactor YoY Jul 1.40% 1.40% 1.40%
08/31/2017 08:30 PCE central MoM Jul 0.10% 0.10% 0.10%
08/31/2017 08:30 PCE central YoY Jul 1.50% 1.40% 1.40%
08/31/2017 09:45 indice manufacturero Chicago Aug 58.9 58.5 58.9
09/01/2017 08:30 Tasa de desempleo Aug 4.30% 4.30% 4.40%
09/01/2017 08:30 Salario por hora promedio MoM Aug 0.30% 0.20% 0.10%
09/01/2017 08:30 Salario por hora promedio YoY Aug 2.50% 2.60% 2.50%
09/01/2017 09:45 Markit EEUU fabricacién PMI AugF 52.5 52.5 52.8
09/01/2017 10:00 ISM manufacturero Aug 56.3 56.5 58.8
09/01/2017 10:00 ISM de precios pagados Aug 62 62 62
09/01/2017 10:00 Situacion actual U. de Mich. AugF 111 110.9 110.9
09/01/2017 10:00 Expectativas U. de Mich. AugF 89 88.3 87.7
09/01/2017 10:00 Inflacion 1A U. de Mich. AugF 2.60% -- 2.60%
09/01/2017 10:00 Inflacién 5-10A U. de Mich. AugF 2.50% -- 2.50%

Fuente: Bloomberg
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Eurozona

Fechay Hora Evento Periodo = Anterior Encuesta(M) @ Efectivo Pais
08/28/17 02:00 indice confianza consumidor Aug 22.8 -- 23.5 Finlandia
08/28/17 03:00 IPP MoM Jul -0.10% -- -0.60% Eslovaquia
08/28/17 04:00 Economic Sentiment Aug 105.5 -- 107 Italia
08/28/17 04:00 Confianza de fabricacion Aug 107.7 108 108.1 Italia
08/29/17 02:45 Gasto de consumo MoM Jul -0.80% 0.70% 0.70% Francia
08/30/17 00:30 indice de confianza del productor Aug 6.6 -- 5.4 Paises Bajos
08/30/17 03:00 Confianza del consumidor Aug -5.7 -- -5.4 Eslovaquia
08/30/17 03:00 Confianza industrial Aug -1.3 -- 5.3 Eslovaquia
08/30/17 03:00 IPP MoM Jul -0.20% -- -0.10% Austria
08/30/17 03:00 IPC (MoM) Aug P -0.70% 0.30% 0.20% Espafia
08/30/17 03:00 IPC UE armonizado MoM AugP -1.20% 0.20% 0.20% Espafia
08/30/17 04:00 Bank Austria PMI fabricacion Aug 60 -- 61.1 Austria
08/30/17 04:00 IPC Brandenburg MoM Aug 0.40% -- 0.10% Alemania
08/30/17 05:00 Confianza econdmica Aug 111.2 111.3 111.9 Eurozona
08/30/17 05:00 Clima empresarial Aug 1.05 1.05 1.09 Eurozona
08/30/17 05:00 Confianza industrial Aug 4.5 4.7 5.1 Eurozona
08/30/17 05:00 IPP MoM Jul 0.40% -- 0.00% Italia
08/30/17 05:30 IPC (MoM) Aug 0.30% - 0.07% Bélgica
08/30/17 08:00 IPC UE armonizado MoM AugP 0.40% 0.10% 0.20% Alemania
08/30/17 08:30 Balanza cuenta corriente Jun -15m -- -76m Eslovaquia
08/31/17 02:00 Balanza comercial JunF -65m -- -68m Finlandia
08/31/17 02:45 IPC UE armonizado MoM AugP -0.40% 0.60% 0.60% Francia
08/31/17 04:00 Balanza cuenta corriente Jun 2.6b -- 1.4b Espafia
08/31/17 05:00 IPC UE armonizado MoM AugP -1.90% 0.00% 0.10% Italia
09/01/17 03:15 Markit PMI fabricacion Espafia Aug 54 54.4 52.4 Espafia
09/01/17 03:45 | Markit/ADACI Italia fabricacion PMI Aug 55.1 55.3 56.3 Italia
09/01/17 03:50 Markit PMI fabricacién Francia AugF 55.8 55.8 55.8 Francia
09/01/17 03:55 | Markit/BME Alemania fabricaciéon PMI | AugF 59.4 59.4 59.3 Alemania
09/01/17 04:00 Markit Grecia PMI fabricacion Aug 50.5 -- 52.2 Grecia
09/01/17 04:00 Markit Eurozona fabricacion PMI AugF 57.4 57.4 57.4 Eurozona

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fechay Hora Evento Periodo @ Anterior Encuesta(M) Efectivo Pais
08/28/17 19:30 Desempleo Jul 2.80% 2.80% 2.80% Japén
08/28/17 22:15 Balanza comercial Aug -$300m $710m $400m Vietnam
08/28/17 22:15 Importaciones YTD YoY Aug 24.00% 22.80% 22.30% Vietnam
08/28/17 22:15 Exportaciones YTD YoY Aug 18.70% 18.40% 17.90% Vietnam
08/28/17 22:15 Produccién industrial YoY Aug 8.10% - 8.40% Vietnam
08/30/17 01:00 Confianza de la pequefia industria Aug 50 -- 49 Japon
08/30/17 19:00 Produccién industrial SA MoM Jul -0.20% 0.50% 1.90% Corea del Sur
08/30/17 19:50 Produccién industrial MoM Jul P 2.20% -0.30% -0.80% Japdn
08/30/17 21:00 ANZ Confianza empresarial Aug 19.4 -- 18.3 Nueva Zelanda
08/30/17 21:00 PMI de fabricacion Aug 51.4 51.3 51.7 China
08/30/17 21:30 Private Capital Expenditure 2Q 0.30% 0.20% 0.80% Australia
08/30/17 22:53 Balanza comercial Jul -5236m -- -5033m Macao
08/31/17 03:30 Balanza comercial Jul $2941m - $1344m Tailandia
08/31/17 05:30 IPC YoY Aug 4.80% 6.00% 6.00% Sri Lanka
08/31/17 08:00 PIB YoY 2Q 6.10% 6.50% 5.70% India
08/31/17 18:45 | indice de términos de intercambio QoQ 2Q 5.10% 3.00% 1.50% |Nueva Zelanda
08/31/17 19:00 PIB SA QoQ 2QF 0.60% 0.60% 0.60% Corea del Sur
08/31/17 19:00 CBA Australia PMI Mfg Aug 54.4 - 53.5 Australia
08/31/17 19:00 IPC (MoM) Aug 0.20% 0.20% 0.60% Corea del Sur
08/31/17 20:00 Balanza comercial Aug $10646m $6235m $7013m | Coreadel Sur
08/31/17 20:30 PMI de fab Nikkei de Tailandia Aug 49.6 - 49.5 Tailandia
08/31/17 20:30 PMI Nikkei fab Vietnam Aug 51.7 - 51.8 Vietnam
08/31/17 20:30 PMI Nikkei fab Japon AugF 52.8 -- 52.2 Japon
08/31/17 20:30 PMI Nikkei fab Corea del Sur Aug 49.1 - 49.9 Coreadel Sur
08/31/17 20:30 PMI Nikkei fab Taiwan Aug 53.6 - 54.3 Taiwan
08/31/17 21:45 Fab PMI de China Caixin Aug 51.1 51 51.6 China
08/31/17 23:30 IPC NSA MoM Aug -0.13% 0.20% 0.11% Tailandia
09/01/17 01:00 PMI Nikkei fab India Aug 47.9 -- 51.2 India
09/01/17 01:00 indice de confianza del consumidor Aug 43.8 43.5 43.3 Japon
09/01/17 03:30 indice clima empresarial Aug 50.3 -- 50.7 Tailandia

Fuente: Bloomberg
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