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Principales Noticias

El lunes, los mercados de valores europeo y asiatico cerraron con resultados negativos. El mercado europeo se
vio afectado por la tensidn existente entre Estados Unidos y Rusia. Este mismo dia el gobierno estadounidense dijo que
expulsaria a 60 diplomaticos rusos debido al ataque a un ex espia ruso en Gran Bretafia, lo cual fue sancionado por
gobiernos de toda Europa. Dado este contexto se generd un sentimiento proteccionista de la politica comercial
estadounidense incrementando las tensiones, asi como el fortalecimiento del euro. Por su parte, el indice italiano FTSE
tuvo un rendimiento negativo de 1.2%, a medida que crece la especulacién de que la Liga anti-migrante del Movimiento 5-
Estrellas podria explorar una alianza para formar un gobierno, esta incertidumbre generd un incremento de los bonos
italianos y una caida de su sector bancario. En el caso del mercado asidtico, la tension (aunque cada vez menor) entre
Estados Unidos y China continia mermando sus rendimientos. Las acciones de China fueron las que mas cayeron del
mercado asiatico, mientras que el Yen japonés retrocedié casi un 0.5%. Para aliviar esta tension entre los dos gigantes
econdmicos, la administracién de Trump insta a China a abrir su mercado a los servicios financieros de Estados Unidos y a
reducir los aranceles sobre los automdviles. Yi Gang, gobernador del Banco Popular de China, mencioné el domingo en el
Foro de Desarrollo de China en Beijing, que abrira el pais gradualmente a los inversores extranjeros. Por otro lado, el
mercado norteamericano cerrd con resultados positivos, los mercados se vieron impulsados principalmente por el sector
tecnoldgico de la informacién, encabezado por Microsoft Corp. con un alza de 7.57%. Las tensiones vividas con China
afectaron al alza el oro, ya que es visto como una forma de proteccion monetaria, sin embargo, la relajacion de este
conflicto puso un limite a los incrementos de su precio, asi como una ligera recuperacién del délar.

El martes, los mercados de valores estadounidense finalizé la jornada con resultados negativos revirtiendo el
poderoso avance que se dio el lunes. Esto se debid principalmente a una ola vendedora del sector tecnoldgico y a la
continua, aunque daca vez menor, tensidon por una posible guerra comercial entre EE. UU y China lo que termind por
arrastrar los principales indices del mercado norteamericano. Por el contrario, los sectores que mejor desempefio
mostraron al cierre del dia fueron los de servicios publicos y telecomunicaciones, que aumentaron mas del 1%. En lo que va
del ailo, el mercado de valores va registrando fuertes pérdidas mensuales. Por su parte, el mercado europeo, finalizé en
terreno positivo entre sus principales indices. De esta forma se detienen las perdidas obtenidas en las uUltimas sesiones
gracias a que las preocupaciones por una guerra comercial global disminuyeron y los inversionistas se enfocaron mas en las
noticias empresariales. En noticias corporativas, las acciones de Ferguson PLC, compafiia de materiales de construccion,
crecieron en +6.70% luego de que anunciaran que planean pagar un dividendo especial de 1 billén de ddlares a sus
accionistas, ademds de que sus ingresos y ganancias se incrementaron en la primera mitad del 2018. Finalmente, el
mercado asidtico cerrd la sesion con resultados positivos. Por el lado de Japdn, el sector con mayor desempefio fue el
tecnoldgico, con los fabricantes de equipos de semiconductores Tokyo Electron subiendo un 2.9% y Advantest Corp
subiendo un 2.6%, respectivamente. En otras noticias, as bolsas de China rompieron una racha perdedora de cuatro
sesiones para terminar mas altas el martes, impulsadas por robustas ganancias en firmas tecnoldgicas, con la Start-up
avanzada ChiNextP cerrando con un alza del 3.6%, como esperaban los analistas de China-Estados Unidos. En un panorama
general, los altos funcionarios de la Casa Blanca piden a China que reduzca los aranceles a los automoviles importados,
permita la propiedad extranjera mayoritaria de las firmas de servicios financieros y compre mds semiconductores
fabricados en Estados Unidos, en negociaciones para evitar planes de imponer aranceles a una gran cantidad de productos
chinos y una posible guerra comercial.
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El miércoles, el mercado de valores asiatico finalizé con resultados negativos. Las acciones del sector tecnoldgico
fueron las que lideraron el descenso en el mercado asiatico arrastradas por la caida del sector en Estados Unidos. Ante este
contexto, Ayaz Ebrahim, gerente de cartera para mercados emergentes de Asia Pacifico en J.P Morgan, dijo que la
administradora de fondos habia reducido su posicion en acciones tecnoldgicas durante los ultimos 18 meses, cambiando a
acciones financieras, pues creen que una tasa de interés mas alta beneficiaria tanto a las compafiias de seguros como a los
bancos. Entre otras noticias, el precio del futuro del oro, asi como el precio de los bonos del gobierno subieron. Por otro
lado, el mercado europeo cerrd con resultados positivos. EI FTSE100 estuvo impulsado por los resultados positivos en los
sectores de Servicios Publicos (+4.67%) y Salud (+4.22%), mientras que en el Euro Stoxx 50 también se vieron impulsados
por Servicios Publicos (3.12%); sin embargo, su crecimiento se vio frenado debido a la caida en Tecnologias de la
Informacién (-2.00%) que causé estragos en la mayoria de indices a nivel mundial. Los movimientos del sector Salud se
debieron principalmente al aumento del valor de las acciones de la empresa farmacéutica Shire PLC (+3.44%) luego de que
la gigante japonesa Takeda anunciara sus intenciones de comprar la compaiiia irlandesa. En otras noticias, Francia publicé
esta semana sus indices de confianza y sus resultados se mantiene firme en 100, manteniendo satisfechos a los
inversionistas con un panorama estable para la inversiéon. Finalmente, el mercado de valores estadounidense finalizé con
resultados negativos, debido a que el crecimiento econdmico estadounidense aumento mas de los esperado; sin embargo,
sigue siendo una cifra menor con respecto al periodo anterior. Esto fue causado por un aumento en el gasto de los
consumidores contrarrestd el aumento en las importaciones. En noticias del sector energia, la actividad comercial de
petroleo y gas continud en ascenso el Ultimo trimestre, siendo ayudado por los servicios del sector, pero los costos por los
bienes y mano de obra también aumentaron. En adicidn, la reciente incertidumbre con respecto a las tarifas de acero
puede crear un déficit en las tuberias y aumentar los costos afectando negativamente el retorno de las perforaciones. Por
otro lado, el sector tecnoldgico sufridé caidas causadas por el miedo de que se regulen las redes sociales y los vehiculos
auténomos, provocando que las empresas Apple, Intel y Amazon cayeran 2.40%, 3.48% y 5% respectivamente.
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Calendario Econdmico

Estados Unidos

Evento Periodo  Anterior Encuesta(m) Efectivo Pais/region

indice de confianza de consumo semanal .
03/26/18 17:30 mar-25 118.5 -- 117.4 Australia
Roy Morgan ANZ
03/28/18 19:30 Empleos Feb 2.70% -- -- Australia
03/28/18 19:30 Crédito de sector privado YoY Feb 4.90% 4.90% -- Australia
03/28/18-03/29/18 BoP Current Account Balance 4QF $62.2b -- -- China
03/30/18 20:00 PMI de fabricacidn Mar 50.3 50.6 -- China
03/30/18 20:00 Composite PMI Mar 52.9 -- -- China
03/26/18 16:00 Confianza del consumidor Mar 108.2 -- 108.1 Corea del Sur
03/27/18 18:00 PIB YoY 4Q F 3.00% 3.00% 2.80% Corea del Sur
03/28/18 16:00 Encuesta empresarial de manufactura Apr 82 -- -- Coreadel Sur
03/29/18 18:00 Produccion industrial YoY Feb 4.60% -3.10% - Coreadel Sur
03/27/18 03:30 Exportaciones YoY Feb 18.10% 7.00% 1.70% Hong Kong
03/27/18 03:30 Importaciones YoY Feb 23.80% 2.30% -3.20% Hong Kong
03/27/18 03:30 Balanza comercial en HKD Feb -31.9b -40.0b -42.7b Hong Kong
03/28/18-03/29/18 Saldo de presupuesto HKD Feb 54.7b -- -- Hong Kong
03/28/18 06:00 Déficit fiscal INR Crore Feb 55610 -- 39140 India
03/28/18 18:50 Compras japonesas de bonos ext mar-23 ¥853.8b -- -- Japén
03/28/18 18:50 Compras japonesas de acc ext mar-23 -¥386.1b -- -- Japén
03/28/18 18:50 Compras ext de bonos japoneses mar-23 -¥352.3b -- -- Japén
03/28/18 18:50 Compras ext de acc japonesas mar-23 | -¥1153.2b -- -- Japén
03/29/18 18:30 Desempleo Feb 2.40% 2.60% -- Japon
03/29/18 18:50 Produccidn industrial YoY Feb P 2.50% 2.30% -- Japoén
03/27/18 19:00 ANZ Confianza empresarial Mar -19 -- -20 Nueva Zelanda
03/26/18 00:00 Produccion industrial YoY Feb 17.90% 4.20% 8.90% Singapur
03/29/18 22:30 indice de produccién manuf ISIC NSA YoY Feb 3.44% 3.90% - Tailandia
03/30/18 02:30 Exportaciones Feb $19914m -- -- Tailandia
03/30/18 02:30 Importaciones Feb $18583m -- -- Tailandia
03/30/18 02:30 Balanza comercial Feb $1331m -- -- Tailandia
03/30/18 02:30 BoP Balanza por cuenta corriente Feb $5211m $5550m -- Tailandia
03/27/18 03:00 Monitoring Indicator Feb 20 -- 24 Taiwén
03/27/18 03:20 Cheques sin fondos Feb 0.15% -- 0.14% Taiwéan

Fuente: Bloomberg
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Eurozona

FechaY Hora Periodo = Anterior Encues(M) Efectivo Pais/regién
03/28/18 01:00 GfK confianza del consumidor Apr 10.8 10.7 10.9 Alemania
03/29/18 07:00 IPCYoY Mar P 1.40% 1.70% -- Alemania
03/29/18 07:00 IPC UE armonizado YoY Mar P 1.20% 1.60% -- Alemania
03/27/18 02:00 IPCYoY Mar P 1.10% 1.40% 1.20% Espafa
03/27/18 02:00 IPC UE armonizado YoY Mar P 1.20% 1.50% 1.30% Espafa
03/27/18 05:35 Balance presup YTD Feb -4.87b -- -10.12b Espafia
03/28/18 03:10 Balanza cuenta corriente Jan 2.6b -- -0.4b Espafia
03/27/18 03:00 Oferta de dinero M3 YoY Feb 4.60% 4.60% 4.20% Eurozona
03/27/18 04:00 Confianza econdmica Mar 114.1 113.3 112.6 Eurozona
03/27/18 04:00 Clima empresarial Mar 1.48 1.36 1.34 Eurozona
03/27/18 04:00 Confianza del consumidor Mar F 0.1 0.1 0.1 Eurozona
03/26/18 01:00 IPP YoY Feb 2.40% -- 2.40% Finlandia
03/27/18 01:00 indice confianza consumidor Mar 25.8 -- 24.7 Finlandia
03/27/18 01:00 Confianza empresarial Mar 15 -- 11 Finlandia
03/29/18 01:00 Balanza comercial JanF -150m -- -- Finlandia
03/26/18 01:45 PIB YoY 4Q F 2.50% 2.50% 2.50% Francia
03/28/18 01:45 Confianza del consumidor Mar 100 100 100 Francia
03/30/18 01:45 IPC UE armonizado YoY Mar P 1.30% 1.50% -- Francia
03/30/18 01:45 IPCYoY Mar P 1.20% 1.40% -- Francia
03/28/18 18:01 indice confianza consumidor Mar 105.2 -- -- Irlanda
03/27/18 03:00 indice confianza consumidor Mar 115.6 115 117.5 Italia
03/27/18 03:00 Economic Sentiment Mar 108.7 -- 106 Italia
03/29/18 03:00 IPP YoY Feb 1.80% -- -- Italia
03/30/18 04:00 IPC UE armonizado YoY Mar P 0.50% 0.80% -- Italia
03/28/1823:30 |indice de confianza del productor Mar 10.9 - - Paises Bajos
03/27/18 03:30 indice confianza consumidor Mar 1.3 -- 2 Portugal
03/27/18 03:30 Indicador clima econémico Mar 1.9 -- 2.1 Portugal
03/29/18 03:30 IPCYoY Mar P 0.60% -- -- Portugal
03/29/18 03:30 IPC UE armonizado YoY Mar P 0.70% -- -- Portugal
03/29/18 05:00 Produccién industrial YoY Feb 2.80% -- -- Portugal

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fecha Hora Periodo = Anterior Encuesta(m) Efectivo Pais/Region
03/26/18 07:30 Chicago Fed Nat Activity Index Feb 0.12 0.15 0.88 Estados Unidos
03/26/18 09:30 Actividad manuf Fed Dallas Mar 37.2 33.5 21.4 Estados Unidos
03/27/18 08:00 indice NSA S&P Corelogic CS de 20 ciudades Jan 204.45 - 205.1 Estados Unidos
03/27/18 08:00 S&P Corelogic CS SA MoM de 20 ciudades Jan 0.64% 0.60% 0.75% Estados Unidos
03/27/18 08:00 S&P Corelogic CS 20-City YoY NSA Jan 6.30% 6.15% 6.40% Estados Unidos
03/27/18 08:00 indice NSA S&P Corelogic CS EEUU HPI Jan 196.23 - 196.31 Estados Unidos
03/27/18 08:00 NSA S&P Corelogic CS EEUU HPI YoY NSA Jan 6.27% -- 6.18% Estados Unidos
03/27/18 09:00 indice manufacturero Richmond Mar 28 22 15 Estados Unidos
03/27/18 09:00 Confianza del consumidor del consejo de conf Mar 130.8 131 127.7 Estados Unidos
03/27/18 09:00 Situacion del consejo de conf Mar 162.4 -- 159.9 Estados Unidos
03/27/18 09:00 Expectativas del consejo de conf Mar 109.7 - 106.2 Estados Unidos
03/28/18 07:30 PIB anualizado QoQ QT 2.50% 2.70% 2.90% Estados Unidos
03/28/18 07:30 Consumo personal 4QT 3.80% 3.80% 4.00% Estados Unidos
03/28/18 07:30 indice de precios PIB 4QT 2.30% 2.30% 2.30% Estados Unidos
03/28/18 07:30 PCE principal (QoQ) 4T 1.90% 1.90% 1.90% Estados Unidos
03/28/18 07:30 Bienes avanzados balanza comercial Feb -$74.4b -$74.4b -$75.4b Estados Unidos
03/28/18 07:30 Inventarios minoristas MoM Feb 0.80% - 0.40% Estados Unidos
03/28/18 07:30 Inventarios al por mayor MoM Feb P 0.80% 0.50% 1.10% Estados Unidos
03/28/18 09:00 Ventas pendientes de viviendas NSA YoY Feb -1.70% - -4.40% Estados Unidos
03/29/18 07:30 Revisions: Initial Jobless Claims Estados Unidos
03/29/18 07:30 PCE deflactor MoM Feb 0.40% 0.20% -- Estados Unidos
03/29/18 07:30 PCE deflactor YoY Feb 1.70% 1.70% -- Estados Unidos
03/29/18 07:30 PCE central MoM Feb 0.30% 0.20% -- Estados Unidos
03/29/18 07:30 PCE central YoY Feb 1.50% 1.60% - Estados Unidos
03/29/18 07:30 Peticiones iniciales de desempleo mar-24 229k 230k -- Estados Unidos
03/29/18 08:45 indice manufacturero Chicago Mar 61.9 62 -- Estados Unidos

Fuente: Bloomberg
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