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Principales Noticias

El lunes, el mercado de valores asiatico cerrd la sesidn con resultados positivos luego del encuentro entre Beijing
y Washington en la reunién del G20 que se celebrd en argentina el pasado fin de semana, en donde se dio alto al fuego a
politicas arancelarias agresivas entre las dos economias mas grandes del mundo. El presidente estadounidense, Donald
Trump, ofrecié al presidente chino, Xi Jinping, un aplazamiento del aumento planificado de aranceles por $200 mil millones
en exportaciones de productos chinos a los Estados Unidos programados para el 01 de enero del 2019. Cabe recordar que
las tarifas aumentaron desde un 10% a 25%. El mercado de valores europeo cerré con resultados positivos luego de que
China y Estados Unidos acordaran una pausa en su guerra comercial en la Gltima cumbre del G-20. En otras noticias, el
precio del crudo saltd +4.14% impulsados por una decisidon sorpresiva de los productores canadienses de recortar su
produccién. El presidente ruso dijo que él y su contraparte de Arabia Saudita acordaron extender su acuerdo petrolero de
gestionar los suministros del hidrocarburo, esto generd optimismo para la proxima reunion de la OPEP que se celebrara la
proxima semana. El mercado de Estados Unidos finalizd la sesidn con resultados positivos producto del alivio internacional
por haber llegado a un acuerdo con China sobre el tema arancelario. La sensacion de riesgo provoco una caida de la tasa de
interés en los bonos del tesoro a 10 afios, considerado los instrumentos de deuda mas seguros y cuyo rendimiento llegd a
2.969%, por debajo del 3% en el que estuvo cotizando desde setiembre. En otras noticias, el gasto en construccion de
octubre fue 0.1% menor al valor de septiembre, contrario a las expectativas de un aumento del 0.3%.

El martes, el mercado de valores asiatico cerrd la sesidn con resultados mixtos. Luego de ganar por siete sesiones
consecutivas, el indice japonés Nikkei cerré en -2.93%. Entre las principales empresas japonesas que arrastraron el indice
destaca la compaiiia de automoviles Nissan (-1.18%) la cual cayo luego de que su junta de directorio se reunié para discutir
el reemplazo del ex presidente Carlos Ghosn, quien fue arrestado la semana pasada. Con respecto, a la tregua comercial
entre las dos economias mas grandes del mundo, Wahington espera que los aranceles chinos de 25% a los productos
agricolas estadounidenses sean levantados rapidamente. El mercado de valores europeo cerré con resultados negativos
entre sus principales indices luego de que se levantaron cuestionamientos sobre la duracion de la tregua comercial que
pactaron las potencias econémicas, China y Estados Unidos, en la ultima reunién del G-20 en Argentin. En noticias del
Brexit, la oposicion britanica acusé ayer al Gobierno del Reino Unido de desacato al Parlamento por no publicar el informe
legal completo sobre el acuerdo del Brexit, esto ocurrié en visperas de que comience el debate de cinco jornadas que
precedera a la votacién del pacto el 11 de diciembre. El mercado de Estados Unidos finalizé la jornada con resultados
negativos. El martes el Dow Jones industrial cayo casi 800 puntos (-3.10%), siendo la peor caida diaria desde marzo para el
indice. La caida provoco el panico entre los inversionistas debido a la lectura del indice Arms, una medida de amplitud
ponderada por volumen que tiende a aumentar cuando el mercado en general cae debido a que la intensidad en la venta
de acciones a la baja es mayor que la intensidad de la compra de acciones al alza. En esta ocasidn el indice llegé a 2507,
donde un valor mayor a 2000 se considera como panico. Por otro lado, las tasas de interés de los bonos del tesoro
estuvieron a la baja por segundo dia consecutivo, y llegaron hasta 2.912% al cierre de la sesion.
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El miércoles, el mercado de valores asiatico cerro la sesion con resultados negativos. Un portavoz del Ministerio
de Comercio Chino dijo en un comunicado el miércoles que comenzara a implementar las medidas acordadas con los
Estados Unidos “de inmediato”, reconociendo el calendario de 90 dias para las conversaciones comerciales. China expreso
su confianza el miércoles en que puede alcanzar un acuerdo comercial con Estados Unidos, un sentimiento que el
presidente de los Estados Unidos, Donald Trump, hizo eco un dia después de que advirtiera sobre mds aranceles si las dos
partes no pueden resolver sus diferencias. EIl mercado de valores europeo cerrd la sesidon con resultados negativos en
medio de nuevas incertidumbres sobre el Brexit, una curva de rendimientos aplanada y un Donald Trump poniendo pafios
frios en las negociaciones entre Estados Unidos y China. En noticias del Brexit, el martes por la noche los politicos pro-
Unién Europea votaron para tomar mas control del proceso Brexit si es que la Primera Ministra pierde la votacion para el
acuerdo de retiro del 11 de diciembre. A principios del martes, el asesor superior del Tribunal de Justicia de las
Comunidades Europeas publicé una opinidn legal de que el Reino Unido podria revertir el Brexit sin buscar primero el
permiso de los restantes 27 estados miembros de la Unién Europea. Por ultimo, se anuncio que debido al fallecimiento del
41vo presidente, George H.W. Bush, la Bolsa de Nueva York y el Nasdaq no operaran durante el miércoles 5.

El jueves, el mercado de valores asiatico cerrd con resultados negativos arrastrado por bajas en el sector
tecnoldgico. Entre las principales noticias del dia destaca el arresto del director financiero de Huawei Technologies,
compafiia china fabricante de equipos de telecomunicacién. Meng Wanzhou fue detenido por autoridades canadienses en
Vancouver, British Columbia, el sdbado pasado por cargo de extradicion de Estados Unidos por presuntamente violar las
sanciones impuestas contra Iran. Si bien la noticia ocurrié el fin de semana pasado, esta recién se publicé el dia de hoy. El
mercado de valores europeo cerrd la sesidn con resultados negativos. Los sectores de la eurozona que se mantuvieron bajo
mayor presion fueron el minero, petrolero y el bancario. Se dio inicio a la reunién de dos dias de la OPEC, el precio del
petroleo se hundié en medio de sefiales de un acuerdo para reducir la produccién, de esta manera el crudo Brent cayé por
debajo de los -3.00% en la sesion. Asimismo, la incertidumbre de si la primera ministra del Reino Unido, Theresa May,
obtendra su propuesta de acuerdo Brexit a través del parlamento el 11 de diciembre mantiene a la expectativa a los
inversionistas con un tono de preocupacion. El mercado estadounidense cerré la sesidon con resultados negativos. La
noticia del dia que afectd los mercados bursatiles fue el arresto del jefe de finanzas de Huawei Technologies. El déficit
comercial aumentd a un maximo de 10 afios en Octubre (+1.7%), siendo de $55.5 mil millones donde las exportaciones
cayeron alin mas mientras que las importaciones de bienes de consumo alcanzaron un nivel récord ($57.4 mil millones),
siendo las importaciones de vehiculos automotores fueron las mas altas registradas en ese mes, lo que sugiere que los
aranceles para reducir la brecha comercial resultaron ineficaces.
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El viernes, los mercados finalizaron la semana con resultados mixtos. En Asia, los indices mantuvieron
rendimientos mixtos con una tendencia positive ligeramente. La empresa Nissan Motor (-0.02%) anuncié que retirara
150,000 vehiculos mas en Japdn debido a que se han encontrado disconformidades en inspecciones realizadas, lo cual
pudo haber causado juicios erroneos de aprobacion o rechazo, y sumado a la recuperacion del sector de Tecnologias de la
Informacidn, el cual lider6 las pérdidas de ayer, el Nikkei japonés logré cerrar en +0.82%. En China, el Shanghai Composite
tuvo una pequeia ganancia de +0.03% producto de la reduccion del objetivo de déficit presupuestario anual a un 2.6% del
PBI en un esfuerzo por estabilizar los crecientes niveles de deuda. Segin un periddico controlado por el gobierno, el
gobierno chino deberia ralentizar su proceso de des apalancamiento y tolerar mayor déficit presupuestario para apoyar a
la economia a medida que aumentan las presiones a la baja. En contraparte, el Hong Kong el Hang Seng resultd en pérdida
con -0.35%. Adicionalmente, en Europa primaron los resultados al alza pese a la publicacién de reportes macroeconémicos
no muy alentadores. Por ejemplo, las expectativas de inflacién en Reino Unido llegaron a su valor mas alto de los ultimos 5
afios, pasando de 3.0% a 3.2%. Sin embargo, son pocos los que consideran un aumento de la tasa de interés en los
proximos 12 meses para combatirlo. Adicionalmente, el precio de las viviendas en Gran Bretafia viene desacelerandose en
los ultimos 3 meses, sefial de que la economia se encuentra enfriandose. Finalmente, Estados Unidos enfrentd una sesién
dificil donde el SPX, Nasdaq y DJI enfrentaron pérdidas cercanas al 3% producto del aumento de la tensién comercial y a
una caida en la creacion de empleo, con una brecha de 35,000 empleos nuevos por debajo del esperado. Adicionalmente,
la organizacion de los paises exportadores de petréleo acordd reducir la produccion de crudo por pais durante los
préximos 6 meses, lo cual ocasiond el alza del petréleo Brent (+2.10%) que llegd a $86.29 por galén, mientras que el WTI
llegd a $50.39 por barril. Por dltimo, en el caso Huawei, fiscales estadounidenses buscan extraditar de Canada a la CFO de
la compaiiia al ser acusada de ocultar lazos con una compafiia que vendid equipos de la compafiia a Iran a pesar de las
sanciones de Donald Trump.
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Calendario Econdmico

Estados Unidos

FechaHora Evento Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/region
12/03/18 09:45 Markit EEUU fabricacion PMI MNov F 55.4 55.4 55.3 Estados Unidos
12/03/18 10:00 Gasto en construccion (MoM) Oct 0.00% 0.40% -0.10% |Estados Unidos
12/03/18 10:00 ISM manufacturero Nowv 57.7 57.5 59.3 Estados Unidos
12/03/18 10:00 ISM de precios pagados Nowv 71.6 70 60.7 Estados Unidos
12/03/18 15:42 Wards, ventas totales de vehiculos Nowv 17.50m 17.20m 17.40m |Estados Unidos
12/06/18 08:15 ADP Cambio de empleo Nowv 227k 195k 179k Estados Unidos
12/06/18 08:30 Balanza comercial Oct -$54.0b -$55.0b -$555b |Estados Unidos
12/06/18 08:30 Productividad no agricola 3QF 2.20% 2.30% 2.30% |Estados Unidos
12/06/18 08:30 Costes laborales unitarios 3QF 1.20% 1.00% 0.90% |Estados Unidos
12/06/18 08:30 Peticiones iniciales de desempleo Decl 234k 225k 231k Estados Unidos
12/06/18 08:30 Reclamos continuos nov-24 1710k 1690k 1631k |Estados Unidos
12/06/18 09:45 Markit EEUU Servicios PMI MNov F 54.4 54.4 54.7 Estados Unidos
12/06/18 10:00 indice 1SM no de fabricacién Nowv 60.3 59 60.7 Estados Unidos
12/06/18 10:00 Pedidos de fabrica Oct 0.70% -2.00% -2.10% |Estados Unidos
12/06/18 10:00 Ordenes de fabricas sin trans Oct 0.40% - 0.30% |Estados Unidos
12/06/18 10:00 Ordenes bienes duraderos OctF -4.40% -2.40% -4.30% |Estados Unidos
12/06/18 10:00 Durables no transportacién OctF 0.10% 0.10% 0.20% |Estados Unidos
12/07/1808:30 Tasa de desempleo Nowv 3.70% 3.70% 3.70% |Estados Unidos
12/07/1808:30 Salario por hora promedio MoM Nowv 0.20% 0.30% 0.20% |Estados Unidos
12/07/1808:30 Salario por hora promedio YoY Nowv 3.10% 3.10% 3.10% |Estados Unidos
12/07/18 08:30| Horas semanales promedio todos los empleados Nowv 34.5 34.5 34.4 Estados Unidos
12/07/1808:30 Tasa de participacién de la fuerza laboral Nowv £52.90% £52.90% £2.90% |Estados Unidos
12/07/18 10:00 Inventarios al por mayor MoM OctF 0.70% 0.70% 0.80% |Estados Unidos
12/07/18 10:00 U. of Mich. Sentiment DecP 97.5 97 g97.5 Estados Unidos
12/07/18 15:00 Crédito del consumidor Oct $10.923b $15.000b - Estados Unidos

Fuente: Bloomberg

El Contenido del presente documento es Unicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser
interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de
Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hara responsable por el uso de lo expresado en este documento.




Eurozona

Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/region

12/03/1803:15 Markit PMI fabricacion Espaiia Nov 51.8 51.5 52.6 Espafia
12/03/1803:45| Markit/ADACI Italia fabricacion PMI Nov 49.2 48.9 48.6 Italia
12/03/1803:50 Markit PMI fabricacion Francia Nov F 50.7 50.7 50.8 Francia
12/03/1803:55| Markit/BME Alemania fabricacion PMI| Nov F 51.6 51.6 51.8 Alemania
12/03/1804:00 Markit Eurozona fabricacion PMI Nov F 51.5 51.5 51.8 Eurozona
12/05/1803:15 Markit PMI servicios Espafia Nov 54 53.9 54 Espafia
12/05/1803:15 Markit PMI Composite Espafia Nov 53.7 53.3 53.9 Espafia
12/05/1803:45| Markit/ADACI Italia servicios PMI Nov 49.2 49.3 50.3 Italia
12/05/1803:45| Markit/ADACI Italia Composite PMI Nov 49.3 49.1 49.3 Italia
12/05/1803:50 Markit Francia Servicios PMI Nov F 55 55 55.1 Francia
12/05/1803:50 Markit PMI Composite Francia Nov F 54 54 54.2 Francia
12/05/1803:55 Markit Alemania Servicios PMI Nov F 53.3 53.3 53.3 Alemania
12/05/1803:55| Markit/BME Alemania Composite PMI| NovF 52.2 52.2 52.3 Alemania
12/05/1804:00 Markit Eurozona Servicios PMI Nov F 53.1 53.1 53.4 Eurozona
12/05/1804:00 Markit PMI Composite Eurozona Nov F 52.4 52.4 52.7 Eurozona
12/06/1802:00 Ordenes de fabricas MoM QOct 0.30% -0.40% 0.30% Alemania
12/06/1802:00 Ordenes de fabricas WDA YoY Oct -2.20% -3.10% -2.70% Alemania
12/07/1802:00 Produccion industrial SA MoM Oct 0.20% 0.308% -0.50% Alemania
12/07/1802:00 Produccionindustrial WDA YoY Oct 0.80% 2.100% 1.6006 Alemania
12/07/1802:45 Balanza comerdial QOct -5663m -5750m -4052m Francia
12/07/1802:45 Produccion industrial MoM Oct -1.80% 0.708% 1.2006 Francia
12/07/1802:45 Produccion industrial YoY Oct -1.10% -1.40% -0.70% Francia
12/07/1804:00 Ventas al por menor YoY Oct -2.50% 1.8006 1.5006 Italia
12/07/1805:00 Consumo doméstico QoQ 3Q 0.20% 0.20%% 0.10%% Eurozona
12/07/1805:00 PIB SA QoQ 3QF 0.20% 0.200% 0.200% Eurozona
12/07/1805:00 PIB SA YoY 3QF 1.70% 1.70% 1.60% Eurozona

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fecha Hora Evento Periodo = Anterior Encues(M) Efectivo Pais/regién
12/02/18 19:30| Permisos de construccion MoM Oct 3.30% -1.50% -1.50% Australia
12/02/18 20:45 Fab PMI de China Caixin Nov 50.1 50.1 50.2 China
12/02/18 22:00 IPC YoY Nov 1.23% 1.03% 0.94% Tailandia
12/02/18 22:00 IPC NSA MoM Nov 0.06% -0.13% -0.22% Tailandia
12/02/18 22:00 IPCsubyacente YoY Nov 0.75% 0.75% 0.69% Tailandia
12/02/18 23:00 IPC YoY Nov 3.16% 3.17% 3.23% Indonesia
12/02/18 23:00 IPC NSA MoM Nov 0.28% 0.23% 0.27% Indonesia
12/02/18 23:00 IPC subyacente YoY Nov 2.94% 2.99% 3.03% Indonesia
12/03/18 08:00 indice de manufactura Nov 51.9 51.5 51.5 Singapur
12/03/18 18:00 PIB SA QoQ 3QF 0.60% 0.60% 0.60% |Coreadel Sur
12/03/18 18:00 PIB YoY 3QF 2.00% 2.00% 2.00% |Coreadel Sur
12/03/18 18:00 IPC (MoM) Nov -0.20% -0.60% -0.70% | Coreadel Sur
12/03/18 18:00 IPC YoY Nov 2.00% 2.00% 2.00% |Coreadel Sur
12/03/18 19:30| BoP Balanza por cuenta corriente 3Q -AS13.5b | -AS10.2b | -AS10.7b | Australia
12/03/18 19:30 Exportaciones netas de PIB 3Q 0.1 0.3 0.4 Australia
12/03/18 22:30| Tipo en efectivo objetivo RBA Dec4 1.50% 1.50% 1.50% Australia
12/04/18 05:07 IPC YoY Nov 7.00% 7.40% 6.50% Pakistan
12/04/18 19:30 PIB SA QoQ 30, 0.90% 0.60% 0.30% Australia
12/04/18 19:30 PIB YoY 3Q, 3.40% 3.30% 2.80% Australia
12/04/18 20:00 IPC YoY 2012=100 Nov 6.70% 6.30% 6.00% Filipinas
12/04/18 20:45| Servicios PMI de China Caixin Nov 50.8 50.7 53.8 China
12/04/18 23:00 Exportaciones YoY Oct 6.70% 5.80% 17.70% Malasia
12/04/18 23:00 Importaciones YoY Oct -2.70% 3.30% 11.40% Malasia
12/04/18 23:00 Balanza comercial en MYR Oct 15.27b 11.60b 16.32b Malasia
12/05/18 03:00 IPC YoY Nov 1.17% 0.90% 0.31% Taiwan
12/05/18 04:00 Tipo de recompra RBI Dec5 6.50% 6.50% 6.50% India
12/05/18 04:00 Tipo de repo inverso RBI Dec5 6.25% 6.25% 6.25% India
12/05/18 04:00| RBI Ratio de reserva de efectivo Dech 4.00% 4.00% 4.00% India
12/05/18 19:30 Balanza comercial Oct AS3017m | AS3000m | AS2316m | Australia
12/05/18 19:30 Ventas al por menor MoM Oct 0.20% 0.30% 0.30% Australia
12/07/18 03:34 Reservas internacionales Nov $3053.10b | $3044.00b |$3061.70b China

Fuente: Bloomberg
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