Pulso Semanal

01/04 al 05/03

O
®® . ABORATORIO

D
0 MERCADO

00 DE CAPITALES

000
000
L 1 ) UNIVERSIDAD DE LIMA

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Economista Bruno Bellido
Apoyo: Pablo Llanos, Jorge Retamozo y Marcia Rojas
Email: pulsobursatil@ulima.edu.pe
Facebook: www.facebook.com/pulsobursatil.ul
Teléfonos: 4376767. Anexo: 35340.

El Contenido del presente documento es Unicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser
interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de
Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hard responsable por el uso de lo expresado en este documento.




Principales Noticias

El lunes, el mercado asiatico cerrd al alza. La data publicada en China reforzé la recuperacion econémica en dicho
pais al demostrar que en el sector manufacturero crecié después de tres meses continuos de contraccion. Ademas, el
resultado fue impulsado por la nueva politica macroeconémica que apoya la inversion extranjera en el pais, comenté David
de Garis, director y economista senior del Banco Nacional de Australia. EI Nikkei 225 avanzé mas de 1% teniendo como
principales ganadores Daiichi Sankyo Corp Ltd. (+8.25%), Unitika Ltd. (+5.18%), JXTG Holdings Inc. (+5.13%), entre otros.
Por otro lado, uno de los proveedores de pantallas de Apple, Japan Display (+10.1%) aprecié un incremento en el valor de
sus acciones después de que la compaiiia anunciara que su objetivo, durante el transcurso de la semana, seria llegar a un
acuerdo financiero con un monto de 60 a 80 billones de yenes para la recompra de acciones y emisién de bonos. El
mercado europeo finalizé al alza, en un ambiente de esperanza ante los datos, inesperadamente fuertes, de las fabricas de
China y las sefiales de progreso en sus negociaciones comerciales con Washington. EI STOXX 600 cerré con un alza de
1.21%, debido a que las existencias de los fabricantes de automdviles y sus proveedores subieron un 3.3% por ciento en su
mejor desempefio diario desde principios del 2019. En noticias del Brexit, los legisladores intentaron romper el
estancamiento por la salida de Gran Bretafia de la Unidn Europea al tratar de forzar a la primera ministra, Theresa May, a
buscar lazos econdmicos mas estrechos que lo que prevé el acuerdo que negocid. En linea con ello, la britanica Easylet
cayé un 9.7% después de advertir que las inquietudes de Brexit y una perspectiva econdmica mas débil estaban afectando
la demanda y los precios. El mercado estadounidense cerré al alza, donde precios de los bonos soberanos cayeron,
empujando las rentabilidades a un nivel mas alto en medio de un contexto positivo gracias al progreso de las charlas de
Estados Unidos y China. Las rentas, variables y fijas, recibieron un impulso después de la publicacion de la data, cuyo
contenido demostro resultados mejor de los esperados, en el sector industrial. A pesar de un mayor nivel de deuda, los
precios de los bonos se contraen y presiones inflacionarias, los inversores continlan optimistas en la recuperacion
econdmica de la region.

El martes, el mercado asiatico cerro al alza por los datos positivos del sector manufacturero que mostraron una
mejora de la actividad en China como en USA y la subida de los rendimientos de los bonos del tesoro americano a 10 afios
luego de una fuerte caida en el mes pasado, atenuando los temores de una desaceleracion econdmica mundial.
Manteniendo el optimismo sobre la flexibilizaciéon de las politicas y las negociaciones comerciales, el Shanghai Comp.
registré un nuevo maximo de 10 meses, mientras que, las acciones de Hong Kong alcanzaron un nuevo récord de nueve
meses. Por otro lado, las expectativas de inflacion de las empresas japonesas durante el proximo afio se estancaron, segin
lo sefialado por una encuesta del Banco de Japon, subrayando el enorme desafio al que se enfrentan los legisladores
cuando intentan impulsar el crecimiento y los precios en medio de la desaceleracion de la demanda mundial. Los mercados
europeos cerraron al alza a pesar de que los legisladores britdnicos no llegaron a ningun tipo de acuerdo para el caos en lo
politico causado por la decision de pais en irse de la Unidn Europea. En Reino Unido, el sector de construccidén decayo por
segundo mes consecutivo, donde, similarmente, ocurrié lo mismo para la Eurozona. Cabe recalcar que “parece que hay una
alineacion de incentivos mucho mayor que hace seis a doce meses entre los Estados Unidos y China, mientras que el Brexit
parece que va a rodar, aunque con una incertidumbre de alto nivel”, dijeron los analistas de Bloomberg liderados por
Jonathan Stubbs, donde finaliza la nota en altas expectativas de recuperamiento econdémico en China. El mercado
estadounidense cerrd con resultados mixtos. El informe del Departamento de Comercio se produjo luego que una encuesta
mostrara un repunte en una medida de la actividad de la fabrica en marzo, después desde un minimo de dos afios. Los
nuevos pedidos de bienes de capital claves cayeron en febrero y los envios se mantuvieron sin cambios, sin embargo, los
datos mostrados enero fueron mas altos, lo que podria respaldar que el sector manufacturero se esta estabilizando. Se
destaca la caida de los bienes de capital destinados a la defensa en 0.1%, debido a la disminucién de la demanda de
maquinaria, computadoras y productos electrénicos. En noticias corporativas, un juez del Tribunal distrital estadounidense
prohibié a PG&E (-1.94%) emitir dividendos para que los fondos puedan usarse para reducir el riesgo de incendios
forestales mds destructivos.
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El miércoles, el mercado asiatico cerrd la sesidon con sus principales indices cotizando al alza, impulsado
principalmente por las acciones de China ante el informe sobre el progreso en el acuerdo comercial con Estados Unidos.
Segun el Financial Times, el ejecutivo de la Cdmara de Comercio de Estados Unidos, Myron Brilliant, afirmo que el 90% del
acuerdo esta hecho, pero que sin embargo el Ultimo 10% restante es la parte mas dificil, con lo cual, de no llegarse a un
acuerdo en esta semana, las conversaciones podrian extenderse hasta junio. Por otro lado, los resultados de una encuesta
privada, mostraron una expansién del sector de servicios de China en el mes de marzo, alcanzando un maximo de 14 meses
debido a la mejora de la demanda en el pais y en el extranjero, lo cual refleja de que las politicas de estimulo del gobierno
estan comenzando gradualmente. De la misma forma, el mercado europeo, cerré a la fecha con rendimientos positivos
caracterizado por el fuerte optimismo sobre las charlas de negociacién entre China y Estados Unidos. Mientras tanto, el
caos del Brexit continua, la Primer Ministro, Theresa May, consultara a la Unién Europeo una extension a la fecha final del
Brexit con el fin de que pueda “romper el bloqueo” en el parlamento. Por otro lado, el mercado americano cerro la jornada
con sus principales indices al alza, extendiendo un sélido comienzo del trimestre, ante un aumento entre las acciones de
los fabricantes de chips que brindé un impulso al mercado en general, ante la creciente esperanza de un acuerdo comercial
entre Washington y Pekin. Asi mismo, el Fondo Monetario Internacional (FMI), en su informe, sostuvo que una escalada de
la guerra comercial entre Estados Unidos y China alejaria a la industria manufacturera de ambos paises y probablemente
causaria pérdidas de empleos, pero que esta no cambiaria sus balanzas comerciales totales.

El jueves, el mercado asiatico cerré la jornada con resultados mixtos, teniendo como evento principal la cercania
de la consolidacion del acuerdo comercial entre las dos potencias mas grandes del mundo. Cabe destacar, que después de
que Larry Kudlow, asesor econémico de la Casa Blanca, reportara que China admitié por primera vez que los Estados
Unidos tienen quejas justificables sobre el robo de IPs, transferencia de tecnologia forzada y hacking cibernéticos, el
optimismo de los inversionistas no se deteriord, sorpresivamente. Del mismo modo, el mercado europeo cerré con
resultados mixtos, el DAX y el IBEX 35 registraron variaciones positivas de +0.28% y +0.49%, respectivamente, mientras que
el indice britanico FTSE 100 cayd -0.22%, luego que UK perdiera £6.6 mil millones en la actividad econdmica cada trimestre
desde que se votd para dejar desde la Unidn Europea, de acuerdo al reporte publicado S&P Global Ratings, la ultima
compafiia en estimar el dafio para el Brexit. En linea con los otros mercados, Estados Unidos cerrd la sesidn con resultados
mixtos luego de que las pérdidas en las acciones tecnoldgicas, fueran contrarrestadas por las ganancias de Boeing y
Facebook. Asi mismo, se destaca que el nimero de solicitudes de beneficios por desempleo caydé a un minimo de casi
medio siglo, disminuyendo a 202 000 la semana pasada segun el Departamento de Trabajo. Esto apunta a una fortaleza
sostenida del mercado laboral a pesar de la desaceleracién del crecimiento econdmico. No obstante, los recortes de
empleos anunciados por las empresas con sede en USA en el primer trimestre fueron los mas altos desde 2015.
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El viernes, el mercado asiatico cerrd la sesidn con resultados mixtos luego que, tanto en China continental como
en Hong Kong, los mercados financieros se mantuvieron cerrados por el feriado de Qingming/Ching Ming. En Japdn, el
Nikkei 225 subié a un nuevo maximo de un mes, debido a que las expectativas de un inminente acuerdo comercial entre
Estados Unidos y China llevaron a los inversores a recomprar acciones que habian vendido. En Corea del Sur, Samsung
registro una caida del -0.21%, luego de que el gigante tecnoldgico advirtiera que espera que las ganancias operativas del
primer trimestre bajen un 60%, debido a la suave demanda de chips. El mercado europeo cerré al alza. En noticias del
Brexit, el Partido Laboralista menciond que las conversaciones con el gobierno sobre un ultimo acuerdo con Brexit no
habian progresado, ya que los lideres de la UE sefialaron que la PM, Theresa May, no los habria convencido de posponer la
salida de UK hasta el 30 de junio. En Alemania, la Oficina de Estadisticas mostré que la produccién industrial alemana
aumentara 0.7% en febrero, ya que el clima templado ayudd a un incremento en la actividad de la construccion (6.8%); no
obstante, la produccién manufacturera disminuyé 0.2%. En otras noticias, segin un sondeo de Reuters, el Banco Central
Europeo retrasara las alzas en las tasas de interés hasta el proximo afio, ya que el crecimiento de la region y las
perspectivas de inflacion — 1.4% en 2019 y 1.5% en 2020 - se han atenuado. El mercado estadounidense cerré al alza,
destacando que el S&P 500 anoto6 su séptimo dia consecutivo de ganancias, siendo su racha ganadora mas larga en 18
meses. Segun el informe del Departamento de Trabajo, el crecimiento del empleo se aceleré desde un minimo de 17 meses
en marzo, mitigando temores de una desaceleracion econémica abrupta. Esto impulsé la contratacién en sectores como
Construccion, pero el empeoramiento de escasez de trabajadores y los efectos de condiciones mas estrictas de los
mercados financieros dejaron este crecimiento por debajo del ritmo que tuvo el 2018. En noticias corporativas, Boeing Co.
(-0.99%) planea reducir la tasa de su produccién de su modelo 737 MAX a 42 aviones por mes, mientras que trabaja para
administrar la puesta a tierra de su aeronave luego de dos accidentes mortales segun el presidente ejecutivo, Dennis
Muilenburg, en un comunicado.

El Contenido del presente documento es Unicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser
interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de
Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hard responsable por el uso de lo expresado en este documento.




Calendario Econémico

Estados Unidos

Fecha Hora Evento Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/region
4/01/201907:30| Ventas al por menor anticipadas MoM | Feb 0.20% 0.20% -0.20% |Estados Unidos
4/01/201907:30| Ventas al por menor sin autos MoM Feb 0.90% 0.30% -0.40% |Estados Unidos
4/01/201907:30| Ventasal por menor sin autos ni gas Feb 1.20% 0.30% -0.60% |Estados Unidos
4/01/2019 08:45 Markit EEUU fabricacion PMI Mar F 52.5 52.5 52.4 |Estados Unidos
4/01/201909:00 ISM manufacturero Mar 54.2 54.5 55.3 |Estados Unidos
4/01/201909:00 ISM de precios pagados Mar 49.4 52.5 54.3 |Estados Unidos
4/01/201909:00 Gasto en construccion (MoM) Feb 1.30% -0.20% 1.00% |Estados Unidos
4/02/201907:30 Ordenes bienes duraderos FebP | 0.30% -1.80% -1.60% |Estados Unidos
4/02/201907:30 Durables no transportacion FebP | -0.20% 0.10% 0.10% |Estados Unidos
4/02/201907:30| Ordenes bienes cap no defsin aéreos | FebP | 0.80% 0.10% -0.10% |Estados Unidos
4/02/201907:30 Envios bienes cap no def no av FebP | 0.80% -0.10% 0.00% |Estados Unidos
4/03/2019 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA Mar-29 | 8.90% - 18.60% |Estados Unidos
4/03/201907:15 ADP Cambio de empleo Mar 183000 175000 | 129000 |EstadosUnidos
4/03/2019 08:45 Markit EEUU Servicios PMI Mar F 54.8 54.8 55.3 |Estados Unidos
4/03/2019 08:45 Markit PMI Composite EEUU Mar F 54.3 - 54.6 |Estados Unidos
4/03/201909:00 indice I1SM no de fabricacion Mar 59.7 58 56.1 |EstadosUnidos
4/04/201907:30| Peticiones iniciales de desempleo Mar-30 | 211000 | 215000 | 202000 |EstadosUnidos
4/04/201907:30 Redamos continuos Mar-23 | 1.76E+06| 1.75E+06 |1.72E+06|Estados Unidos
4/04/201908:45| Bloombe rg Comodidad al consumidor | Mar-31 60 - 58.9 |Estados Unidos
4/05/201907:30 Cambio en néminas no agricolas Mar 20000 177000 | 196000 |EstadosUnidos
4/05/201907:30| Cambio en nédminas-manufactura Mar 4000 10000 -6000 |Estados Unidos
4/05/201907:30 Tasa de desempleo Mar 3.80% 3.80% 3.80% |Estados Unidos

Fuente: Bloomberg
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Unidn Europea

Fecha Hora Evento Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/regién
4/01/201902:00] NEVI Paises Bajos fabricacion PMI Mar 52.7 51.9 52.5 |PaisesBajos
4/01/2019 02:15 Markit PMI fabricacion Espafia Mar 49.9 49.7 50.9 Espafia
4/01/201902:45| Markit/ADAC! Italia fabricacion PMI Mar 47.7 475 47.4 Italia
4/01/2019 02:50 Markit PMI fabricacion Francia Mar F 49.8 49.8 49.7 Francia
4/01/2019 02:55| Markit/BME Alemania fabricacion PMI | Mar F 447 44,7 4.1 Alemania
4/01/2019 03:00 Markit Eurozona fabricacion PMI Mar F 47.6 47.6 47.5 Eurozona
4/01/2019 03:00 Markit Grecia PMI fabricacion Mar 54.2 — 54.7 Grecia
4/01/2019 04:00 Tasa de desempleo Feb 7.80% 7.80% 7.80% | Eurozona
4/01/2019 04:00 Estimacion de IPC YoY Mar 1.50% 1.50% 1.40% | Eurozona
4/02/2019 02:00 Desempleo MoM Neto ('000s) Mar 33 -28 -34 Espafia
4/02/2019 05:00 Tasa de desempleo Mar 5.60% — 5.40% Irlanda
4/02/2019 19:01 AIB Ireland PMI Services Mar 55.9 — 55.3 Irlanda
4/02/2019 19:01 AlIB Ireland PMI Composite Mar 55.4 — 54.1 Irlanda
4/03/2019 02:15 Markit PMI servicios Espafia Mar 54.5 55 56.8 Espafia
4/03/2019 02:15 Markit PMI Composite Espafia Mar 53.5 53.8 55.4 Espafia
4/03/2019 02:45 Markit/ADACI Italia servicios PMI Mar 50.4 50.8 53.1 Italia
4/03/2019 02:45 Markit/ADACI Italia Composite PMI Mar 49.6 49.8 515 Italia
4/03/2019 02:50 Markit Francia Servicios PMI Mar F 48.7 48.7 49.1 Francia
4/03/2019 02:50 Markit PMI Composite Francia Mar F 48.7 48.7 48.9 Francia
4/03/2019 02:55 Markit Alemania Servicios PMI Mar F 54.9 54.9 55.4 Alemania
4/03/2019 02:55 | Markit/BME Alemania Composite PMI | Mar F 51.5 51.5 51.4 Alemania
4/03/2019 03:00 Markit Eurozona Servicios PMI Mar F 52.7 52.7 53.3 Eurozona
4/03/2019 03:00 Markit PMI Composite Eurozona Mar F 51.3 51.3 51.6 Eurozona
4/03/2019 23:30 [PC (MoM) Mar 0.90% — 0.40% [Paises Bajos
4/03/2019 23:30 IPC YoY Mar 2.60% - 2.80% [PaisesBajos
4/04/2019 01:00 Ordenes de fabricas MoM Feb | -2.60% 0.30% -4.20% | Alemania
4/05/2019 00:00 [PC (MoM) Mar 0.20% — 0.30% Estonia
4/05/2019 00:00 IPC YoY Mar 2.00% — 2.30% Estonia
4/05/2019 01:00 Produccién industrial SA MoM Feb | -0.80% 0.50% 0.70% | Alemania

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

FechaHora Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/regién
4/01/201900:30 | indice de materias primas SDR YoY | Mar 9.10% - 11.00% Australia
4/01/201903:30 | Valor de ventas al por menor YoY Feb 7.10% 3.60% -10.10% Hong Kong
4/01/2019 08:00 IPC YoY Mar 8.21% 9.00% 9.41% Pakistan
4/01/2019 18:00 IPC (MoM) Mar 0.40% 0.20% -0.20% | Coreadel Sur
4/01/2019 18:00 IPC YoY Mar 0.50% 0.70% 0.40% | Coreadel Sur
4/01/2019 18:50 Base monetaria YoY Mar 4.60% - 3.80% Japén
4/01/2019 19:30 Permisos de construccion MoM Feb 2.50% -1.80% 19.10% Australia
4/01/2019 22:30 Tipo en efectivo objetivo RBA Apr2 | 1.50% 1.50% 1.50% Australia
4/02/2019 00:00 PMI Nikkei fab India Mar 54.3 - 52.6 India
4/02/201909:33 | BoP Balanza por cuentacorriente 4Q |1.80E+08 - 153E+09| Kazajstan
4/02/2019 11:00 Preciosvivienda QV YoY Mar 3.00% - 2.60% |NuevaZelanda
4/02/2019 19:30 Ventas al por menor MoM Feb 0.10% 0.30% 0.80% Australia
4/02/2019 19:30 Balanza comercial Feb |[4.55E+09| 3.70E+09 |4.80E+09| Australia
4/02/2019 19:30 PMI Nikkey composite Japdn Mar 50.7 - 50.4 Japén
4/02/2019 19:30 PMI Nikkei Hong Kong Mar 48.4 - 48 Hong Kong
4/02/2019 19:30 PMI Nikkei servicios Japon Mar 52.3 - 52 Japén
4/02/2019 20:45 Composite PMI de China Caixin Mar 50.7 - 52.9 China
4/02/2019 20:45 Servicios PMI de China Caixin Mar 51.1 52.3 54.4 China
4/03/2019 08:00 indice de manufactura Mar 50.4 50.4 50.8 Singapur
4/03/2019 18:00 | BoP Balanza porcuentacorriente Feb |2.77E+09 - 3.60E+09| Corea del Sur
4/04/2019 00:00 PMI Nikkei servicios India Mar 52.5 - 52 India
4/04/2019 00:00 PMI Nikkey composite India Mar 53.8 - 52.7 India
4/04/2019 01:15 Tipo de recompra RBI Aprd | 6.25% 6.00% 6.00% India
4/04/2019 20:00 IPC YoY 2012=100 Mar 3.80% 3.50% 3.30% Filipinas
4/05/2019 02:30 Reservasinternacionales Mar-29 [2.13E+11 - 2.12E+11| Tailandia

04/03/19-04/20/19 Exportaciones YoY Jan 1.40% - -- Sri Lanka

Fuente: Bloomberg
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