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Impacto de la guerra comercial en el precio de los metales
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os fundamentos del precio
delosmetalesfinossonbas-
tante conocidosy se basan
enunmercado especializado don-
demetales preciosos como el oro,

plata, platinoysimilares definensu
precio a partir de la presién de de-
manda de los principales bancos
centrales delmundo enunmercado
que fija los precios entre la decre-
ciente oferta mundial y la presién
de demanda delasreservas deres-
paldo quelosbancosrequieren, in-
cluyendo una pequefia fraccién de
lacuota destinada paralaindustria
joyeramundial.

Eneste contexto los productores
mineros no manejan el precio y,
por lo tanto, deben concentrarse
en mantener controlado su costo
de operacidén, obtener mayores
productividadesy gestionar la efi-
ciencia de sus ciclos de mina con

un cash-cost operacional y social
competitivo.
Elpreciodelosmetalesbasicos co-
mo el cobre, zinc, plomoy similares
depende principalmente de los :

stocks del gigante asidtico. De esta
manera, cuando China agota su
stockempieza a comprary entonces
el precioseincrementasignificativa-
mente hasta completar el stock re-
queridoy,analogamente, cuandoes-
te stock se completa se detienen las
ordenes de compray el precio se cae
al piso, llegando a extremos donde
inclusoalgunasminastienen que ce-
rrartemporalmente susoperaciones.

Deestamanera, siChinasedesace-
lera vaaafectaratodoslosproducto-
rescomoelPertiyestoesprecisamen-
teloqueahoraestd ocurriendo.

En ese contexto, el desarrollo de
una guerra comercial como la que
mantienen EE.UU. y China inserta

unavariableadicional que condiciona
elyamenguado crecimiento del gi-
gante asidtico, cuyoprincipal cliente
de oferta exportable sigue siendo el
mercadoamericano queen términos
deintercambio requiere proteger su
industriaparaellargoplazo. Estadis-
torsién genera incertidumbre, ines-
tabilidadyriesgoparalosproductores
enuncicloquesecondicionaalabaja
requiriendo unaracionalizacién ex-
trema del costo dela produccidn, ya
lavezgeneragrandesoportunidades
paralosinversionistas que pueden
comprarmetalesaprecioscastigados
yhacer grandesrentabilidadescuan-
doelcicloseinvierta. Oportunidades
yriesgosparatenerencuenta..




