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Principales Noticias

El lunes, los mercados asiaticos terminaron la jornada con resultados mixtos debido a que la produccidn industrial
y las ventas minoristas de China en noviembre fueron mejores de lo esperado. Asimismo, las acciones de los proveedores de
Apple fueron observadas por cualquier optimismo sobre ese desarrollo. Apple habia rebotado 1.4% el viernes a un récord
después de las noticias comerciales. Algunas de las tarifas que entraran en vigencia el domingo habrian impactado algunos
de los productos clave de Apple y empresas relacionadas. Los principales indices de Asia/Pacifico tuvieron los siguientes
resultados Nikkei a la baja en -0.29%, Hang Seng a la baja en -0.65% y ASX 200 al alza en +1.63%. En cambio, los mercados
europeos terminaron la jornada con resultados positivos debido a que Washington y Beijing anunciaron un acuerdo
comercial parcial que frenaria 18 meses de conflictos comerciales. Los reportes del PMI del sector manufacturero alcanzaron
45.9 puntos en diciembre contra el prondstico de 47.3, por debajo de 46.9 en noviembre. Los principales indices de Europa
tuvieron los siguientes resultados FTSE 100 al alza en +2.25%, CAC 40 al alza en +1.23% y DAX al alza en +0.94%. De igual
forma, el mercado estadounidense cerré la jornada con resultados positivos de sus principales indices bursatiles, S&P y DJI.
Dichos indices tienen variaciones de (+0.72%) y (+0.37%) respectivamente. Por otro lado, China retrocedié ante subida de
aranceles de EEUU. Lo que significa que China retrocedid los aranceles adicionales a productos de EEUU que tenian que
entrar a vigor este domingo, después de que Pekin y Washington anunciaran el viernes una tregua en su guerra comercial.
Esta medida tuvo lugar luego que el presidente estadounidense Donald Trump, cancelara los nuevos aranceles anunciados
a bienes chinos, en el marco de un acuerdo preliminar entre ambos paises. Las dos partes todavia deben firmar el acuerdo,
un gran paso en el conflicto comercial que opone a las dos mayores economias mundiales desde hace 21 meses.

El martes, los mercados asiaticos culminaron la jornada con variaciones mixtas de sus principales indices bursatiles.
Entre sus principales indices se encuentran Nikkei 225 (+0.47%), Hang Seng (+1.22%), S&P/ASX 200 (-0.04%), Nifty 50
(+0.92%) e IDX Composite (+0.53%). El indice de referencia de la Bolsa de Hong Kong, Hang Seng, tuvo ganancias esta jornada
de 1.22% ante la expectativa de los inversores sobre el acuerdo en “fase uno” entre China y EEUU para resolver la guerra
comercial que esta activa desde marzo del 2018. Dos de los subindices cerraron en verde, Comercio e Industria (1.81%) y
Finanzas (1.28%), mientras que los indices que cerraron en rojo fueron, Inmobiliaria (-0.30%) y Servicios (-0.26%). Por otro
lado, los mercados europeos terminaron la jornada a la baja, en medio de anuncios del primer ministro del Reino Unido Boris
Johnson sobre el Brexit y de inversores tomando ganancias al cierre. Ademas, los mercados volvieron a tomar precauciones
luego de una mejora mundial por el acuerdo comercial de “fase uno” entre EE. UU. y China. A diferencia de la sesidn anterior,
donde el indice STOXX 600 termind en un maximo histdrico, hoy el indice termino en terreno negativo debido a nuevas
amenazas del primer ministro britanico, Boris Johnson, de un Brexit duro si la Unién Europea no llega a un acuerdo de libre
comercio para fines de 2020. De esta manera, el STOXX 600 -0.68%, AEX -0.73%, BEL 20 -0.35%, CAC -0.39% y DAX -0.89%
finalizaron en negativo. En cambio, el mercado estadounidense cerrd la jornada con resultados positivos debido a que se
elimind el mayor obstaculo para el mercado, la guerra comercial entre Estados Unidos y China. Los principales indices de
Estados Unidos tuvieron los siguientes resultados: Dow Jones al alza en +0.11%, S&P 500 al alza en +0.03% y NASDAQ al alza
en +0.10%. En otras noticias corporativas, la empresa Netflix subié mas de un 3% después de que el gigante del streaming
revelara un fuerte crecimiento del numero de miembros suscritos en regiones clave, incluidas Asia-Pacifico y Europa, Medio
Oriente y Africa. Johnson & Johnson subié 1.3% luego de que un analista de Morgan Stanley actualizé la accién, sefialando
gue muchos de los problemas estructurales de la compaiiia "han sido abordados".

El miércoles, los mercados asiaticos tuvieron variaciones mixtas de sus principales indices bursatiles. Los indices
Nikkei 225 (-0.55%), Hang Seng (+0.15%), S&P/ASX200 (+0.06%), Nifty 50 (+0.47%) e IDX Composite (+0.69%). las
exportaciones tuvieron un descenso interanual del 7,9%, hasta 6,38 billones de yenes (52.250 millones de euros/58.244
millones de ddlares), y las importaciones se redujeron en un 15,7%, hasta 6,46 billones de yenes (52.904 millones de
euros/58.974 millones de ddlares). Siendo China el principal socio comercial, aunque las exportaciones tuvieron un descenso
interanual del 5.7% vy las importaciones bajaron un 14.6%. El segundo socio comercial de Japdn, Estados Unidos, las
exportaciones japonesas bajaron un 12.9%. Por otro lado, Los mercados europeos terminaron la jornada a la baja debido a
la inflacién que se aceleré al 1% interanual en noviembre desde el 0.7% obtenido en octubre, impulsado por una fuerte
subida en los precios de los alimentos. Asimismo, la inflacidn britanica se mantuvo en 1.5%, muy por debajo del objetivo del
2% del banco. Dicha inflacién ha sido estable en los Ultimos 3 afios. Los principales indices de Europa tuvieron los siguientes
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resultados Euro Stoxx 50 a la baja en -0.17%, CAC 40 a la baja en -0.15% y DAX a la baja en -0.49%. En otras noticias
corporativas, Fiat Chrysler y el propietario de Peugeot, PSA, confirmaron un acuerdo sobre una fusién de aproximadamente
$ 50 mil millones para formar el cuarto mayor fabricante de automdviles del mundo. Finalmente, Los mercados
estadounidenses terminaron la sesion de hoy con resultados mixtos, mientras los inversores contindan evaluando el
desenlace del acuerdo de fase uno entre EE. UU. y China. El S&P 500 -0.04% y Dow Jones Industrial -0.10% cayeron al cierre;
en cambio, el Nasdaq Composite finalizo al alza en +0.05%. Los principales indicadores tuvieron su sexta victoria consecutiva
luego de que tranquilizara la situacion relacionada al comercio entre EE. UU. y China. Este nuevo panorama permitio a los
inversores vender a niveles record. Esta nueva direccidn positiva tiene menos de 10 dias en lo que ha sido un afio excepcional
en Wall Street.

El jueves, los mercados europeos terminaron la jornada al alza debido a que los inversores visualizaron los datos
econdémicos y las decisiones sobre las tasas de interés de los bancos centrales de la eurozona y los mercados mostraron una
reaccion minima a la acusacién del presidente de los Estados Unidos, Donald Trump. Los principales indices de Europa
tuvieron los siguientes resultados FTSE 100 al alza en +0.44%, CAC 40 al alza en +0.21% y DAX a la baja en -0.08%. Los indices
S&P 500 (+0.45%), NASDAQ (+0.67%) y el Dow Jones Industrial (+0.49%) cerraron al alza, después de que el secretario de
tesoro de los EE.UU., Steven Mnuchin, disipara las dudas sobre el tratado comercial con China, al informar de que este se
firmara en la primera mitad de enero, al mismo tiempo, el Departamento de Trabajo reporté de que las aplicaciones a
beneficios por desempleo cayeron a 225 mil, su menor nivel en mas de dos afios. Los mercados asiaticos terminaron la
jornada de hoy con variaciones mixtas en sus principales indices. Los indices Nikkei 225 (-0.29%), Hang Seng (-0.3%), S&P/ASX
200 (-0.27%), Nifty 50 (+0.31%) e IDX Composite (-0.59%). Por otro lado, la economia China podria enfrentar presiones
bajistas el 2020, pero el gobierno tomaria medidas para mantener el crecimiento dentro de un rango razonable, de acuerdo
al ministro Li Keqgiang. El préximo afio, el desarrollo econédmico de China posiblemente encontrarad mayores presiones bajistas
y enfrentara una situacion mas compleja"”, afirmé Li.
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Calendario Econédmico

Estados Unidos

Evento

Anterior

Encues(M)

Efectivo

Pais/region

12/17/19 09:15 Produccion de fabricas (SIC) Nov -0.60% 0.80% 1.10% |Estados Unidos
12/17/19 10:00 Empleos disponibles JOLTS Cict 7024 7009 7267 Estados Unidos
12/17/19 08:30 Permisos de construccion Mol Mow 5.00% -3.50% 1.40% |Estados Unidos
12/17/19 08:30 Viviendas nuevas MoM Mow 3.80% 2.40% 3.20% |Estados Unidos
12/16/19 10:00 indice NAHB mercado viviendas Dec 70 70 76 Estados Unidos
12/13/19 09:45 Bloomberg Expectativas econdmicas Dec 51.5 - - Estados Unidos
12/19/19 10:00 Ventas de viviendas MaoM Mow 1.90% -0.40% -- Estados Unidos
12/17/19 09:15 Utilizacion de capacidad Mov 76.70% 77.40% 77.30% |Estados Unidos
12/17/19 08:30 Permisos de construccién Mov 1.46E+06 1.41E+06 1.48E+06 |Estados Unidos
12/16/19 16:00 Flujos netos totales TIC Oct -3.76E+10 - -4,83E+10 |Estados Unidos
12/19/19 09:45 Bloomberg Comodidad al consumidor Dec 15 62.1 - -- Estados Unidos
12/19/19 08:30 Reclamos continuos Dec?7 1.67E+06 1.68E+0B 1.72E+06 |Estados Unidos
12/16/19 09:45 Markit EEUU Servicios PMI DecP 51.6 52 52.2 Estados Unidos
12/16/19 09:45 Markit PMI Composite EEUU DecP 52 - 52.2 Estados Unidos
12/19/19 08:30 Balanza cuenta corriente 3Q -1.28E+11 -1.22E+11 | -1.24E+11 |Estados Unidos
12/16/19 16:00 Flujos netos TIC a largo plazo Oct 4.95E+10 - 3.25E+10 |Estados Unidos
12/19/19 08:30| Panorama de negacios por la Fed de Philadelphia Dec 10.4 3 0.3 Estados Unidos
12/16/19 08:30 Encuesta manufacturera NY Dec 2.9 4 3.5 Estados Unidos
12/19/19 10:00 indice lider MNov -0.10% 0.10% - Estados Unidas
12/19/19 10:00 Ventas viviendas de segunda Mowv 5.A46E+06 5.AE+H06 -- Estados Unidos
12/17/19 09:15 Produccian industrial MoM Mow -0.30% 0.90% 1.10% |Estados Unidos
12/17/19 08:30 Construcciones iniciales Mov 1.31E+06 1.35E+06 1.37E+06 |Estados Unidos
12/16/19 09:45 Markit EEUU fabricacion PMI DecP 52.6 52.6 52.5 Estados Unidos
12/18/19 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA Dec13 3.80% -- -5.00% |Estados Unidos
12/19/19 08:30 Peticiones iniciales de desempleo Dec 14 252000 225000 234000 |Estados Unidos

Fuente: Bloomberg
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Unidn Europea

Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/region
12/16/1903:15 Markit PMI Composite Francia DecP 521 52 52 Francia
12/16/19 03:15 Markit Francia Servicios PMI DecP 52.2 52.1 52.4 Francia
12/16/19 03:15 Markit PMI fabricacién Francia DecP 51.7 515 503 Francia
12/16/1903:30 | Markit/BME Alemania Compasite PMI DecP 495.4 49.9 49.4 Alemania
12/16/19 03:30 Markit Alemania Servicios PMI DecP 51.7 52 52 Alemania
12/16/1903:30 | Markit/BME Alemania fabricacion PMI DecP 441 44.6 43.4 Alemania
12/16/19 04:00 Markit Eurozona Servicios PMI DecP 51.5 52 52.4 Eurozona
12/16/19 04:00 Markit PMI Composite Eurozona DecP 50.6 50.7 50.6 Eurozona
12/16/19 04:00 Markit Eurozona fabricacidan PMI DecP 46.9 473 459 Eurozona
12/16/19 04:03 IPC UE armonizado Yoy MNov F 0.40% 0.40% 0.20% Italia
12/16/19 09:00 Balanza comercial Oct -1.46E+08 -- -5.94E+08 Bélgica
12/17/1903:00 Costes laborales Yoy 30, 2.40% - 2.20% Esparia
12/18/19 02:00 IPP YaoY MNov -0.60% -0.60% -0.70% Alemania
12/18/19 02:00 IPP Mo Mov -0.20% 0.10% 0.00% Alemania
12/18/19 03:00 IPC UE armonizado YoY Nov 2.90% - 3.20% Eslovaquia
12/18/19 04:00 Evaluacidn actual IFO Dec 97.9 98.1 93.8 Alemania
12/18/19 04:00 Expectativas IFO Dec 92.1 93 93.8 Alemania
12/18/19 04:00 Situacion empresarial IFO Dec 95 95.5 96.3 Alemania
12/18/19 05:00 IPC UE armonizado YoY Nov 1.40% - 1.30% Malta
12/18/19 05:00 IPC subyacente YoY Nov F 1.30% 1.30% 1.30% Eurozona
12/18/19 05:00 IPC UE armonizado MoM Nov -1.40% - -3.00% Malta
12/18/19 05:00 1PC (MolM) Nov F -0.30% -0.30% -0.30% Eurozona
12/18/19 05:00 IPC YoY Nov F 1.00% 1.00% 1.00% Eurozona
12/19/19 00:30 Tasa de desempleo MNov 3.50% - 3.50% Paises Bajos
12/19/19 02:45 Confianza de fabricacion Dec 100 99 102 Francia
12/19/19 09:00 Confianza empresarial Dec -3.9 -3.5 -3.4 Bélgica

12/19/19-12/20/19 Tasa de desempleo MNov 4,90% - - Eslovaquia

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fecha Hora Periodo  Anterior Encues(M) Efectivo Paisfregion
12/16/19 01:30 Precios al por mayor YoY MNov 0.16% 0.84% 0.58% India
12/16/19 19:00 ANZ Confianza empresarial Dec -26.4 - -13.2 MNueva Zelanda
12/16/19 19:30 Exportaciones no de petroleo SA MoM Nov -2.90% 5.80% 5.80% Singapur
12/16/19 19:30 Exportaciones no de petrdleo YoY Mov -12.30% -6.40% -5.90% Singapur
12/17/1903:30 Tasa de desempleo SA Nov 3.10% 3.20% 3.20% Hong Kong
12/17/19 18:30 indice lider Westpac MoM MNov -0.07% -- -0.09% Australia
12/17/19 18:50 Balanza comercial MNov 1.73E+10 -3.56E+11 | -8.21E+10 Japdn
12/18/1902:05 BoT tipo de interés benchmark Decls 1.25% 1.25% 1.25% Tailandia
12/18/1903:00 Prima bid de apertura autos A Dec 18 33009 -- 32889 Singapur
12/18/1905:18 PIB YoY Ele] 1.60% 2.10% 2.70% Sri Lanka
12/18/19 16:45 Exportaciones NZD Mow 5.03E+09 5.10E+09 5.23E+09 |Nueva Zelanda
12/18/19 16:45 PIB YoY 30 2.10% 2.30% 2.30% |MNuevaZelanda
12/18/19 16:45 Balanza comercial NZD Mov -1.01E+09 -7.00E+08 | -7.53E+08 |Mueva Zelanda
12/18/19 16:45 PIB SA QoQ 30 0.50% 0.50% 0.70% |NuevaZelanda
12/18/19 19:30 Tasa participacion Nov 66.00% 66.00% 66.00% Australia
12/18/19 19:30 Variacidn en empleo MNowv -15000 15000 39900 Australia
12/18/19 19:30 Tasa de desempleo MNaov 5.30% 5.30% 5.20% Australia
12/18/19 21:45 Tipo de equilibrio de politica del BO) Dec 19 -0.10% -0.10% -0.10% Japdn
12/18/19 21:56 BoP en general Mov 1.63E+08 -- S.41E+08 Filipinas

12/18/19-12/19/19 CBC tipo de interés benchmark Dec19 1.38% 1.38% 1.38% Taiwan
12/19/1901:00 | Ordenes de herramientas con motor YoY MNov F -37.90% -- -37.90% Japdn
12/19/1902:23 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Decl9 5.00% 5.00% 5.00% Indonesia
12/19/1903:31 Tipo de interés composite Nov 1.04% - 1.04% Hong Kong
12/19/19 16:00 IPP YoY MNov -0.60% -- -- Corea del Sur
12/19/19 18:30 IPC nac ex alimentos frescos YoY MNov 0.40% 0.50% -- Japén
12/19/19 18:30 IPC (YoY) Mow 0.20% 0.50% -- Japon
12/19/19 21:00 Gastos tarjeta de crédito YoY MNav 2.50% -- -- Mueva Zelanda
12/19/19 23:00 IPC YoY Nov 1.10% 1.10% - Malasia

Fuente: Bloomberg
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