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Principales Noticias

El lunes, los mercados asiaticos culminaron la sesién de hoy con rendimientos mixtos, a medida que comenzaron
los envios de la vacuna de COVID-19 en Estados Unidos, se anuncié un mayor apoyo politico en China y Corea del Sur superé
su pico de infecciones por coronavirus. Los mercados de China se recuperaron, respaldados por las esperanzas de un mayor
apoyo politico para apuntalar una aceleracion econdmica. Esta estrategia consiste en hacer que su economia dependa
principalmente de la demanda interna, las cadenas de suministro y la innovacion, dijo el ministro de Finanzas, Liu Kun. De
esta forma, Nikkei 225 +0.30%, Shanghai Composite +0.66%, Hang Seng -0.44% y Kospi Composite -0.28%, Shenzhen +1.07%
y S&P/ASX 200 +0.26% cerraron con resultados variados. En cambio, Los mercados europeos finalizaron la sesién de hoy con
rendimientos positivos, impulsados nuevas negociaciones con respecto a un acuerdo bilateral después de que se efectué la
salida de Gran Bretafia de la Unién Europea el 31 de diciembre y por la inyeccién de vacunas en Estados Unidos y Europa.
Asimismo, el optimismo en la lucha contra el Covid-19 se vio influenciado por la vacunacién en Estados al estimar 2.9 millones
de dosis para los adultos mayores y el cuerpo médico. Para el cierre de hoy, los principales indices Stoxx 600 +0.44%, FTSE
100 -0.23%, CAC 40 +0.37% y DAX +0.83% culminaron, en su mayoria, con resultados al alza. Por otro lado, los mercados
estadounidenses. Los mercados estadounidenses terminaron las negociaciones con resultados variados, mientras comienza
una campafia de vacunacidn en el pais y se cierre un importante acuerdo de adquisicién en la industria farmacéutica.
Respecto a las Ultimas noticias relacionadas al coronavirus, se dio inicio a la aplicacidn de la vacuna elaborada por Pfizer y
BioNTech en EE. UU. tras aprobarse su utilizacion de emergencia la semana anterior. El sector de consumo discrecional del
S&P 500 fue uno de los que tuvo mayor ganancia producto del alza de Amazon +1.3%. La caida general del indice se atribuye
a que los inversores ahora son conscientes de que la distribucion de la vacuna no ira tan rapido como se esperaba, segln
Jake Dollarhide de Longbow Asset Management. Asi, el NASDAQ +0.5% subid; en cambio, el S&P 500 -0.44% y DJIA -0.62%
cayeron.

El martes, los principales mercados asiaticos finalizaron la sesién del dia con resultados negativos, cayeron el
martes debido a un repunte en los casos de COVID-19 y las restricciones a nivel mundial restaron peso a los datos de
produccién industrial de China, la cual tuvo una variacién anual de 7% para noviembre y fue el ritmo mas rapido en 20 meses.
En el caso de Japon, las acciones relacionadas con el turismo, viajes y ocio se vieron afectadas después de que el primer
ministro japonés, Yoshihide Suga, dijera que el programa de subsidio de viaje "Go To Travel" se suspenderia en todo el pais
durante afio nuevo para contener los crecientes casos de infectados. Por ultimo, el NIKKEI -0.17%, Shanghai Composite -
0.06%, Shenzhen Composite +0.39%, Hang Seng -0.69%, S&P/ASX 200 -0.43% y KOSPI -0.19% cerraron el dia, en su mayoria,
a la baja. En cambio, Los mercados europeos finalizaron la sesién de hoy con rendimientos positivos, impulsados por la
aceleracién de la recepcion de vacunas contra el coronavirus después de que la Agencia Europea de Medicamentos (EMA)
acelerara el proceso de aprobacion tras el lanzamiento de campafias de inmunizacion en Estados Unidos y Gran Bretaiia para
la esperada reunién del 21 de diciembre. Por otro lado, Londres entrara en el nivel mds alto de restricciones de COVID-19 de
Inglaterra, al anunciar un aumento en las tasas de infeccidon que puede estar relacionado en parte con una nueva variante
del coronavirus de acuerdo al secretario de Salud, Matt Hancock. Para el cierre de hoy, los principales indices Stoxx 600
+0.25%, FTSE 100 -0.28%, CAC 40 +0.04% y DAX +1.06% culminaron, en su mayoria, con resultados al alza. Por otro lado, Los
mercados estadounidenses finalizaron las operaciones con retornos positivos a medida que el optimismo sobre un nuevo
posible paquete de estimulo impulsa el sentimiento de mercado. Esto llegd luego de que la presidenta de la Cdmara de
Representantes de Estados Unidos, Nancy Pelosi, invitara a los principales lideres del Congreso a reunirse en un esfuerzo por
finalizar un acuerdo de gasto gubernamental masivo y llegar a un acuerdo sobre un nuevo paquete de alivio del coronavirus.
Ademads de ello, se espera que la FED sefiale tasas de interés bajas en el futuro previsible en su préxima reunion. Asi, el
NASDAQ +0.45% subid; en cambio, el S&P 500 -0.19% y DJIA -0.49% cayeron.
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El miércoles, los mercados asiaticos terminaron la sesion de hoy en su mayoria con resultados positivos debido al
optimismo sobre un nuevo paquete de estimulo de EE. UU. En China, respecto a la perspectiva de recuperacién econdmica,
analistas de Capital Economics comentaron que los datos de actividad y gasto publicados al martes sugieren que la economia
de China continta acelerandose en todos los frentes. Se tuvo que la produccién fabril crecié a su ritmo mas rapido en 20
meses, ya que un aumento del gasto de los consumidores y una flexibilizacién gradual de las restricciones elevaron la
demanda de productos manufacturados. Asi, los principales indices Nikkei 225 +0.26%, Hang Seng +0.97%, ASX 200 +0.72%,
CSI 300 +0.18% y Shanghai Composite -0.01% cerraron con resultados mixtos. En cambio, Los mercados europeos finalizaron
la sesidn de hoy con rendimientos positivos impulsados por optimistas resultados de una mejora en la actividad empresarial.
El reciente PMI de diciembre aumentdé de 45.3 a 49.8, mostrando que la economia de la eurozona superd con creces las
expectativas, y los fabricantes informaron un fuerte crecimiento impulsado por el aumento de las exportaciones y un
desempeio en auge de Alemania. Por otro lado, respecto al Brexit, las conversaciones continuas vieron a los mercados
albergar esperanzas de un acuerdo, aun cuando se continda en llegar a un acuerdo sobre la pesca. De esta manera, los
principales indices Stoxx 600 +0.82%, FTSE 100 +0.88%, CAC 40 +0.31% y DAX +1.52% cerraron al alza. Por otro lado, los
mercados estadounidenses cerraron las operaciones con resultados mixtos, luego de los comentarios de la FED acerca de su
apoyo a la economia y de las continuas expectativas de los inversores sobre el paquete de estimulo fiscal. La FED reafirmé
su compromiso de continuar orientando efectivo hacia los mercados financieros con el objetivo de hacer frente a la recesion.
Esto a pesar de que los prondsticos para el siguiente afio de los politicos mejoraron después de iniciarse la aplicacion de una
vacuna contra el COVID-19. Respecto a las empresas tecnoldgicas, los beneficios que han generado a lo largo del 2020 por
el contexto de la pandemia han llevado hoy al indice NASDAQ a un nuevo maximo. De esta manera, el NASDAQ +0.5% v el
S&P 500 +0.18% terminaron al alza; en cambio, el DJIA -0.15% cayo.

El jueves, los mercados asidticos terminaron la sesidon con retornos positivos debido al optimismo de los
inversionistas por los avances en un nuevo paquete de estimulo desde Norteamérica. El sentimiento de mercado siguié de
cerca la decisidon de los demdcratas y republicanos de Estados Unidos, de quienes se espera estén cerca de acordar un
proyecto de ley de ayuda COVID-19 de $ 900 mil millones, lo que impulsé las expectativas sobre el panorama de la economia
mundial. En China, las acciones terminaron al alza por cuarta sesidn consecutiva, teniendo a las acciones del sector de la
salud con el desempefio mas destacado del dia, siendo que el subindice del sector gané un +3.27%, impulsado por un
aumento del +8.42% del precio en las acciones de Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd. Asi, los principales indices Nikkei 225
+0.18%, Hang Seng +0.82%, ASX 200 +1.16%, CSI 300 +1.28% y Shanghai Composite +1.13% cerraron al alza. En cambio, los
mercados europeos culminaron la sesién de hoy mayormente al alza, cuando los inversores vieron con optimismo el anuncio
de la FED de mantener el apoyo a la economia. El sentimiento del mercado experimentd una mejora después que la Reserva
Federal de EE. UU. informara que comprara como minimo USS 120 mil millones en bonos cada mes. En relacién a la politica
monetaria, el Banco de Inglaterra decidié dejar sin cambios la tasa de referencia en 0.1% luego de haber recortado la tasa
en 2 ocasiones, cuando estuvo en niveles de 0.75% al inicio de la pandemia en marzo. De esta manera, el STOXX 600 +0.3%,
CAC 40 +0.03%, DAX +0.75%, BEL 20 +0.36% y FTSE MIB +0.12% culminaron en terreno positivo, entre otros indices. Por otro
lado, los mercados estadounidenses finalizaron la sesiéon de hoy con rendimientos positivos, impulsados por el optimismo
sobre un proyecto de ley de estimulo del coronavirus al haber una mejor comunicacidn entre republicanos y demdcratas, lo
que fomentod a los mercados a mirar mas alld de las sefiales de tensidn econdmica provocadas por la pandemia de COVID-
19. Asimismo, se evidencidé que las ventas minoristas en Estados Unidos cayeron mas de lo esperado en noviembre, ya que
el gasto de los consumidores se mantuvo restringido. Asi, los principales indices S&P 500 +0.58%, DJIA +0.49% y NASDAQ
+0.84% cerraron al alza.
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El viernes, los mercados asiaticos finalizaron la jornada mayormente a la baja. El sentimiento de los inversores se
deteriord luego que el Banco de Japdn informd una ampliacion de seis meses de su programa especial dirigido a aliviar las
presiones financieras de las empresas, dentro del contexto de la pandemia. Asimismo, el objetivo de retorno de la deuda
publica del pais con vencimiento a 10 afios se fijé en alrededor del 0%, mientras que el objetivo de interés de corto plazo se
fijé en -0.1%. Otro factor que pudo impactar en el mercado son los crecientes casos de COVID-19 en algunas partes del norte
de Asia. Asi, el Shanghai Composite -0.29%, Shenzhen -0.26%, Hang Seng -0.67%, Nikkei -0.16%, Singapur STI -0.32% y
S&P/ASX 200 -1.2%. Igualmente, los mercados europeos finalizaron la sesion con rendimientos negativos. El sentimiento de
mercado siguid al indice de exportadores pesados de Gran Bretafia, el cual perdié un 0.3% aun cuando la libra se depreciara
después de que Gran Bretafia y la Unidn Europea dijeran que permanecerian muy separadas en una serie de cuestiones y
que era mas probable que no se lograra llegar a un acuerdo comercial antes de la fecha limite del 31 de diciembre. En temas
corporativos, el productor de pintura finlandés Tikkurila +60% después de que la empresa estadounidense PPG Industries
hiciera una oferta para comprar la empresa. Asi, el Stoxx 600 -0.35%, FTSE 100 -0.33%, CAC 40 -0.39% y DAX -0.27%. De igual
manera, los mercados estadounidenses finalizaron las operaciones con variaciones negativas. Esto ocurrié luego de que el
Congreso de los Estados Unidos se arriesgara a pasar a la medianoche del viernes como la fecha final para mantener la
gobernanza abierta y abordar la crisis del coronavirus. Por otro lado, en el transcurso del dia las acciones tuvieron
comportamiento volatil fomentadas por el fabricante de automdviles eléctricos Tesla Inc +5.96%, quien se convertiria el
lunes en la compafiia mas valiosa que se haya agregado al principal indice de referencia de Wall Street. Se tuvo que la rotacién
de acciones de Tesla superd los $ 120 mil millones poco después de las 4 p.m. De esta forma, los principales indices S&P 500
-0.35%, DJIA -0.41% y NASDAQ -0.07% cerraron a la baja.
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Calendario Econémico

Estados Unidos

Fecha Hora

Evento

Periodo Anterior Encues(M) Efectivo

Pais/region

12/15/2008:30 Encuesta manufacturera NY Dec 6.3 6.3 4.9 [Estados Unidos
12/15/20 08:30 indice de precios de importacién MoM Nov -0.10% 0.30% 0.10% |Estados Unidos
12/15/2008:30 indice de precios de importacion YoY Nov | -1.00% -0.90% -1.00% |Estados Unidos
12/15/2009:15 Produccién industrial MoM Nov 1.10% 0.30% 0.40% |Estados Unidos
12/15/2009:15 Utilizacion de capacidad Nov | 72.80% | 73.00% | 73.30% [Estados Unidos
12/15/20 16:00 Flujos netos TIC a largo plazo Oct | $108.9b - $51.9b |Estados Unidos
12/15/20 16:00 Flujos netos totales TIC Oct |[-$79.9b -- -$10.4b |Estados Unidos
12/16/2007:00 Solicitudes de hipoteca MBA Dec1l | -1.20% -- 1.10% |[Estados Unidos
12/16/2008:30 Ventas al por menor anticipadas MoM Nov 0.30% -0.30% | -1.10% |Estados Unidos
12/16/2008:30 Ventas al por menor sin autos MoM Nov 0.20% 0.10% -0.90% |Estados Unidos
12/16/2008:30 Ventas al por menor sin autos ni gas Nov 0.20% 0.10% -0.80% |Estados Unidos
12/16/20 09:45 Markit EEUU fabricacion PMI DecP 56.7 55.8 56.5 |Estados Unidos
12/16/2009:45 Markit EEUU Servicios PMI DecP 58.4 55.9 55.3 [Estados Unidos
12/16/20 09:45 Markit PMI Composite EEUU DecP 58.6 -- 55.7 |Estados Unidos
12/16/20 10:00 Inventarios de negocios Oct 0.70% 0.60% 0.70% |Estados Unidos
12/16/20 10:00 indice NAHB mercado viviendas Dec 90 88 86 Estados Unidos
12/16/20 14:00 FOMC Decisidn de tipo (techo) Dec16 | 0.25% 0.25% 0.25% |Estados Unidos
12/16/20 14:00 FOMC Decision de tipo (piso) Dec16 | 0.00% 0.00% 0.00% |Estados Unidos
12/17/2008:30 Peticiones iniciales de desempleo Dec12 | 853k 818k 885k |Estados Unidos
12/17/2008:30 Reclamos continuos Dec5 | 5757k 5700k 5508k |Estados Unidos
12/17/2008:30 Construcciones iniciales Nov 1530k 1535k 1547k |Estados Unidos
12/17/2008:30 Viviendas nuevas MoM Nov 4.90% 0.30% 1.20% |Estados Unidos
12/17/2008:30 Permisos de construccion Nov 1545k 1560k 1639k |[Estados Unidos
12/17/2008:30 Permisos de construccion MoM Nov 0.00% 1.00% 6.20% |Estados Unidos
12/17/2008:30| Panorama de negocios por la Fed de Philadelphia | Dec 26.3 20 11.1 |Estados Unidos
12/17/20 09:45 Bloomberg Expectativas econdmicas Dec 43 -- 38.5 |Estados Unidos
12/17/20 09:45 Bloomberg Comodidad al consumidor Dec13 49 -- 48.4 |[Estados Unidos

12/17/20 Actividad de fab por el Fed en Kansas City Dec 11 9 14 Estados Unidos
12/18/20 08:30 Balanza cuenta corriente 3Q |-$170.5b| -$187.0b [-$178.5b|Estados Unidos
12/18/2010:00 indice lider Nov 0.70% 0.50% 0.60% |Estados Unidos

Fuente: Bloomberg
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Eurozona

Fecha Hora Evento Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/region
12/14/2001:00 IPC (MoM) Nov 0.10% - -0.10% | Finlandia
12/14/20 01:00 IPCYoY Nov 0.20% -- 0.20% Finlandia
12/14/20 03:00 IPC (MoM) Nov 0.10% -- 0.10% | Eslovaquia
12/14/20 03:00 IPC YoY Nov 1.60% -- 1.50% | Eslovaquia
12/14/20 06:00 IPC UE armonizado MoM Nov F | -0.50% -- -0.50% | Portugal
12/14/20 06:00 IPC UE armonizado YoY Nov F | -0.40% -- -0.40% Portugal
12/15/20 02:45 IPCYoY NovF | 0.20% 0.20% 0.20% Francia
12/15/20 04:00 IPC UE armonizado YoY Nov F | -0.30% -0.30% | -0.30% Italia
12/16/20 03:15 Markit PMI fabricacién Francia DecP 49.6 50.1 51.1 Francia
12/16/2003:15 Markit Francia Servicios PMI DecP 38.8 40 49.2 Francia
12/16/2003:15 Markit PMI Composite Francia DecP 40.6 43 49.6 Francia
12/16/20 03:30| Markit/BME Alemania fabricacion PMI | DecP 57.8 56.5 58.6 Alemania
12/16/2003:30 Markit Alemania Servicios PMI DecP 46 44 47.7 Alemania
12/16/20 03:30| Markit/BME Alemania Composite PMI | DecP 51.7 50.5 52.5 Alemania
12/16/20 04:00 Markit Eurozona fabricacion PMI DecP 53.8 53 55.5 Eurozona
12/16/20 04:00 Markit Eurozona Servicios PMI DecP 41.7 42 47.3 Eurozona
12/16/20 04:00 Markit PMI Composite Eurozona DecP 45.3 45.7 49.8 Eurozona
12/17/2000:30 Tasa de desempleo Nov 4.30% - 4.00% |Paises Bajos
12/17/20 02:45 Confianza de fabricacién Dec 92 93 93 Francia
12/17/20 03:00 IPC UE armonizado YoY Nov 1.60% -- 1.60% | Eslovaquia
12/17/2003:00 Costes laborales YoY 3Q -8.30% -- -1.10% Espafia
12/17/20 05:00 IPC UE armonizado MoM Nov | -1.30% -- -3.40% Malta
12/17/20 05:00 Tasa de desempleo 3Q 16.70% -- 16.20% Grecia
12/17/20 05:00 IPC (MoM) NovF | -0.30% | -0.30% |-0.30% | Eurozona
12/17/20 05:00 IPCYoY Nov F | -0.30% -0.30% -0.30% | Eurozona
12/18/20 03:00 IPP YoY Nov 0.70% -- -0.10% | Eslovaquia
12/18/20 04:00 Situacién empresarial IFO Dec 90.7 90 92.1 Alemania
12/18/20 04:00 Expectativas IFO Dec 91.5 92.5 92.8 Alemania
12/18/20 04:00 Evaluacidn actual IFO Dec 90 89 91.3 Alemania
12/18/2009:00 Confianza empresarial Dec -12.1 -13 -8.4 Bélgica

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fecha Hora

Evento

Periodo Anterior Encues(M) Efectivo

Pais/regién

12/13/20-12/14/20 Produccién industrial YoY Nov -6.20% -- -2.90% Kazajstan
12/14/2001:30 Precios al por mayor YoY Nov 1.48% 1.70% 1.55% India
12/14/20 03:55 Exportaciones YoY Oct 4.80% -- -13.20% Sri Lanka
12/14/2007:00 IPC YoY Nov 7.61% 7.20% 6.93% India
12/14/20 21:00 Produccién industrial YoY Nov 6.90% 7.00% 7.00% China
12/14/2021:00 Ventas al por menor YoY Nov 4.30% 5.00% 5.00% China
12/14/20 22:42 Remesas externas YoY Oct 9.30% 2.20% 2.90% Filipinas
12/14/20 23:00 Exportaciones YoY Nov -3.29% 0.35% 9.54% Indonesia
12/15/2007:39 Exportaciones YoY Nov -5.10% -- -8.70% India
12/15/20 18:00 Tasa de desempleo SA Nov 4.20% 4.20% 4.10% | Coreadel Sur
12/15/20 18:30 indice lider Westpac MoM Nov 0.11% -- 0.46% Australia
12/15/20 18:50 Balanza comercial Nov |A¥872.9b| A¥522.5b |A¥366.8b Japén
12/15/20 19:30 Fab PMI Japén de Jibun Bank DecP 49 -- 49.7 Japon
12/15/2019:30 | Composite PMI Jap6n de Jibun Bank | DecP 48.1 -- 48 Japon
12/16/20 16:45 PIB SA QoQ 3Q -12.20% 12.90% 14.00% |[Nueva Zelanda
12/16/20 16:45 PIB YoY 3Q -12.40% -1.80% 0.40% |Nueva Zelanda
12/16/2019:30 Exportaciones no de petréleo YoY Nov -3.10% 0.30% -4.90% Singapur
12/16/20 19:30 Tasa participacion Nov 65.80% 65.90% 66.10% Australia
12/16/20 19:30 Variacion en empleo Nov 178.8k 40.0k 90.0k Australia
12/16/2019:30 Tasa de desempleo Nov 7.00% 7.00% 6.80% Australia

12/16/20-12/17/20 CBCtipo de interés benchmark Dec17 | 1.13% 1.13% 1.13% Taiwan
12/17/2002:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Dec17 | 3.75% 3.75% 3.75% Indonesia
12/17/20 03:00 BSP tipo de préstamo a un dia Dec17 | 2.00% 2.00% 2.00% Filipinas
12/17/2003:30 Tasa de desempleo SA Nov 6.40% 6.50% 6.30% Hong Kong
12/17/20 16:45 Balanza comercial NZD Nov -501m 255m 252m [Nueva Zelanda
12/17/2018:30 IPC (YoY) Nov -0.40% -0.80% -0.90% Japdn
12/17/2018:30 IPC nac ex alimentos frescos YoY Nov -0.70% -0.90% -0.90% Japon
12/17/20 19:00 ANZ Confianza empresarial DecF -6.9 -- 9.4 Nueva Zelanda
12/17/2022:13 | Tipo de equilibrio de politica del BOJ | Dec 18 | -0.10% -0.10% -0.10% Japon
12/18/2002:30 Reservas internacionales Dec 11 | $255.2b -- $255.8b Tailandia

Fuente: Bloomberg
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