UNIVERSIDAD
DE £.IMA

PULSO SEMANAL

DEL 15/11 AL 19/11

Universidad de Lima

Facultad de Ciencias Empresariales y Econdmicas
Carrera de Economia

Laboratorio de Mercado de Capitales

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Economista Bruno Bellido
Apoyo: Alonso Garcia, Ariam Loayza, Miguel Solimano y Jairo Valverde
email: pulsobursatil@ulima.edu.pe
facebook: www.facebook.com/pulsobursatil.ul
Teléfono: 4376767 Anexos: 35340






MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO

Peru

i-B

Chile

El indice chileno IPSA cerré la semana al alza con un rendimiento negativo de -
2.84% y un rendimiento ajustado a ddlares de -6.20%. Esto se debe, a la fuerte
caida de los precios de los commodities en la semana. No obstante, la
recuperacion econémica creciendo 4.9% en este tercer trimestre amortiguo en
cierta medida la caida del indice.

El indice de la Bolsa de Valores de Lima cerrd la semana con una pérdida de -3.22% y un
rendimiento ajustado a ddélares de -2.95%. Las acciones que mejores rendimientos
obtuvieron en la semana son Minsur SA Inversiones +21.07% y Corp. Aceros Arequipa
Com(n +18.33%. A su vez, el mercado cambiario cerré la semana con el spot rondando los
4.0075 soles por délar. La incertidumbre politica y las recientes denuncias contra
funcionarios publicos afectaron a los indices.

México

El principal indice mexicano IPC Mexbol registré pérdidas en la semana
Mejores Yy Peores Rendimientos 7D - Peru ; cerrando con una caida de -1.73% y un rendimiento ajustado a ddlares de -
@ 3.20%. De esta manera, la bolsa de valores termind cada dia de la semana en

REFINERIA LA PAMPILLA SAA -1.15% | terreno negativo, ya que las preocupaciones relacionadas al alza de las tasas
FERREYCORP SAA pp— de interés en Estados Unldos.y el temor a nuevos confinamientos por COVID-
19 en Europa afectaron negativamente al indice.
ALICORP S.A.-COMUN -2.06% [E—
VOLCAN CIA MINERA SAA-CMN B -3.28% [
SOUTHERN COPPER CORP -7.400 Colombia
TREVALI MINING CORP-12.96%
UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA [r—3.50% El principal indice colombiano COLCAP cerré la semana con pérdidas de -4.92%
EMPRESA SIDERURGICA PERU SAA [ 6.36% y un rendimiento ajustado a ddlares de -5.69%. A pesar de buenas noticias
S S > e
SOCIEDAD MINERA CERRO VERDE f— .00% como, un crecimiento del 9% para este afio por la ‘reactlvacmn de todos sus
sectores, y un aumento de la confianza del consumidor hasta 1.7%. Por otro
INRETAIL PERU CORP [ 7.97% lado, el aumento de las muertes de por COVID-19 afecté negativamente a las
AENZA SAA [P 10.08% acciones.
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ESTADOS UNIDOS

Hechos Importantes Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

Los principales indices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos mixtos debido a las ELECTRONIC ARTS INC
preocupaciones por la inflacién, la caida de las solicitudes de desempleo y la subida del indice de
manufactura a méximos desde 1973. En el caso del DOW JONES cerr6 con una pérdida de -1.38% a
siete dias, por otro lado, el S&P 500 cerré con una ganancia de +0.32% a siete dias y por Ultimo el
NASDAQ cerrd con al alza en -1.24%.

UNUM GROUP

INTL FLAVORS & FRAGRANCES
A inicios de semana los rendimientos fueron positivos gracias a las ganancias por el crecimiento de las
acciones del sector retail debido al aumento del consumo, no obstante este suceso también preocupa
a los inversionistas ya que puede acelerarse el ajuste de las tasas por parte de la Reserva Federal por LAS VEGAS SANDS CORP
la inflaciéon generada por este suceso. Asimismo, la subida de Boeing contribuyo positivamente al

indice luego de que Saudi Arabia Airlines estuviera en conversaciones para una amplia solicitud de sus WYNN RESORTS LTD  -19.51%

servicios.
Por otra parte, con el progreso de la semana, termind en niveles mixtos causado por la preocupacion CF INDUSTRIES HOLDINGS INC 5.80%
de la cadena de suministros proveniente de los resultados minoristas y la caida de las solicitudes de
desempleo. No obstante, Apple Inc repunto el jueves gracias a sus planes para el desarrollo de su EOG RESOURCES INC 5.94%

vehiculo eléctrico para 2025. Al final de la semana, los indices terminan con resultados mixtos luego
de que se reavivaron los temores por el COVID-19 en vista de las restricciones en el continente

europeo. DIAMONDBACK ENERGY INC 6.20%

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 6.74%
Bonos del Tesoro (EEUU) ) ) ) ETSY INC 6.76%
Instumento Moneda Precio  Yield (%) Duracién
Nota 2 afios uUsD 99.742 0.507 1.934
Nota 3 afios 5D 90,672 0850 053 -25.00%  -20.00%  -15.00% -10.00%  -5.00%  0.00% 5.00%  10.00%
Nota 5 afios usD 99.531 1.221 4.815
Nota 7 afios usb 99.484 1.451 6.636
Nota 10 afios uUsD 98.398 1.546 9.351 Fuente: Bloomberg
Bono 20 afios usb 100.938 1.938 16.561
Bono 30 afios usD 99.148 1.910 23.027

. Tasa de Inflacion % (5 afios) - Estados Unidos
Curva Soberana - Estados Unidos
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Trayectoria Indices a 7 Dias Trayectoria VIX ETF (3 Meses)
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Fuente: Bloombera **Representa la inversa de la percepcion al riesao
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Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD
Y SPDR S&P 500 ETF usb 468.89 -0.18% 0.35% 25.41% ¥ UNITED STATES OI usbD 53.78 -3.19% -3.93% 62.92%
v ISHARES MSCI EME usb 50.92 -0.16% -2.08% -1.45% A ISHARES MSCI BRA usbD 29.17 0.07%  -2.08% -21.31%
¥ ISHARES IBOXX HI usb 86.56 -0.08% -0.33% -0.85% Y SPDR OIL&GAS EXP usbD 98.77 -4.99% -0.33% 68.84%
Y SPDR-FINL SELECT usb 39.02 -1.09% -2.81% 32.36% A SPDR-UTIL SELECT usbD 67.3 0.57%  -2.81% 7.34%
¥ VANECK GOLD MINE usb 33.67 -1.66% -3.16% -6.52% ¥ ISHARES US REAL usbD 109.88 -0.45% -3.16% 28.29%
¥ ISHARES RUSSELL usb 232.72 -0.91% -2.83% 18.70% Y SPDR S&P BIOTECH usb 121.92 -0.25% -2.83% -13.40%
Y SPDR GOLD SHARES usb 172.61 -0.76% -1.05% -3.22% A ISHARES IBOXX IN usbD 133.08 0.38% -1.05% -3.66%
A ISHARES 20+ YEAR usb 148.36 1.06% 0.70% -5.94% ¥ ISHARES JP MORGA usbD 109.41 -0.03%  0.70% -5.61%
A INVESCO 000 TRUS usb 403.99 0.56% 2.35% 28.77% Y REAL EST SEL SEC usbD 48.21 -0.54%  2.35% 31.87%
A ISHARES BIOTECHN usb 154.56 0.57% 0.36% 2.03% A ISHARES CHINA LA usbD 40.51 0.60% 0.36% -12.75%
Y SPDR-ENERGY SEL usb 54.67 -3.90% -5.00% 44.25% Y SPDR-CONS STAPLE usbD 72.05 -0.36% -5.00% 6.82%
A PRO ULTRA VIX ST usb 15.93 1.92% 4.53% -85.04% ¥ V/E JR GLD MINER usb 4592  -2.19%  4.53% -15.34%
*Levenda: Variacion 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias: YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Levenda: Variacion 1D: 1 Dia: 5D: 5 Dias: YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600

El indice paneuropeo STOXX 600 termind la semana con un rendimiento acumulado negativo de -1.69%. La
semana inicio con rendimientos positivos, los cuales se vieron reducidos ante las declaraciones la presidenta
del Banco Central Europeo sobre un inminente menor crecimiento econdémico para la Eurozona. Este
sentimiento positivo continué durante la semana gracias a una alentadora temporada de resultados y las
nuevas restricciones para combatir el coronavirus en la eurozona. Por (ltimo, cerraron la jornada del viernes
con rendimientos negativos ante el anuncio de Austria de reinstaurar el aislamiento por los nuevos contagios
de COVID-19.

Alemania

—

El indice aleméan cerré la semana con un rendimiento acumulado negativo de -
0.97%. La semana estuvo marcada por un inicio positivo gracias al avance en el
sector Productos de consumo no basico y en el Industrial por la recompra de
acciones de la empresa Siemen. Esta tendencia continué en la semana gracias al
crecimiento esperado del PBI de la eurozona en 2.2%. Por ultimo, cerrd la jornada
del viernes en terreno negativos por las declaraciones del ministro de Salud sobre la
situacién del coronavirus en Alemania, que es tan grave que no se puede descartar
un aislamiento tanto para no vacunados como vacunados.

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - STOXX 600 Reino Unido
ENDESA El principal indice de Reino Unido acabé la semana con rendimientos acumulados
negativos de -1.45%. La semana estuvo marcada por un inicio ligeramente positivo
por la precaucién de los inversionistas con por data econdmica relevante que
podrian afectar el mercado europeo y la persistente inflacién. La publicacién de los
datos hizo que en la semana cayera debido a que apuntan a una posible subida de
tasas en diciembre. Sin embargo, pudo recuperarse ante el impulso del sector
Productos de primera necesidad y el Salud. Finalmente, la jornada del viernes cerré
con resultados negativos debido a que la presidenta del Bundesbank contradijo

BHP GROUP PLC

SVENSKA CELL-B.

NN L
1 1IN

OCADO GROUP PLC

ANGLO AMER PLC -15.64% publicamente las declaraciones del Banco Central Europeo en cuanto a las
expectativas de inflacion.
TECHNIPFMC PLC
acerep asa 02s% Francia
—

WH SMITH PLC 9.56% . ,
El principal indicador de la Bolsa de Paris cerrd la semana con rendimientos

acumulados negativos de -1.09%. A inicios de semana obtuvo rendimientos positivos
luego de que Francia presionara a la Unién Europea para que modernice los
mercados energéticos para dar visibilidad a los precios. Este sentimiento continud
durante la semana; no obstante, el miércoles, los datos con respecto a la inflacion
mermaron las ganancias. El jueves cayé tras desalentadores datos de desempleo
estadounidense y el aumento de casos de COVID-19. Finalmente, el viernes cerrd
con rendimientos negativos luego de que las ventas de automoviles en Europa
registraron su peor resultado en octubre.

BANCO SABADELL 9.61%
EASYJET PLC 9.98%

LUNDIN ENERGY AB 10.56%

-20.00% -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%
Base: 12/11/2021 =100
Fuente: Bloomberg
Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - DAX Trayectoria Divisas a 7 Dias
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ASIA - PACIFICO

El mercado chino acabé la semana con un rendimiento acumulado de +0.766%. La semana
estuvo marcada por un progreso en las relaciones entre Estados Unidos y China gracias a
una reunién virtual entre los presidentes. A su vez, los buenos resultados sobre la produccién
industrial china y de las ventas minoristas lograron impulsar el mercado. Sin embargo, la
pérdida de confianza por parte de los inversionistas debida a un llamado a la FED para que
adopte una politica monetaria mas agresiva mermd las ganacias. Por Ultimo, el viernes tuvo
un traspie debido a la situacién actual de la compafiia Alibaba impacté negativamente a los
indices. Aunque, la posible flexibilizacién de politicas para la industria inmobiliaria y la

Hong Kong

El mercado de Hong Kong acaba la semana con un rendimiento acumulado de -1.343%.
La semana estuvo marcada por una fuerte inestabilidad e incertidumbre en el sector
inmobiliario debido a un temor a caer default. Por otra parte, Evergrande comenté que los
agentes en Hong Kong recibiran las comisiones que la empresa les debe, si es que venden
una mayor cantidad de propiedades, lo que provocé una reduccidn en el rendimiento de

recuperacion de los precios del petréleo contuvo la caida. las empresas de venta de propiedades.
Trayectoria Indices a 7 Dias Japén

104 I

103 El mercado japonés cerrd la semana acumulando un rendimiento de -0.104%. A pesar de
la tendencia negativa el mercado arrancé la semana con ganancias influecniado por
rendimiento de Wall Street de la semana pasada, que compensé la preocupacién por los

102 escasos datos de crecimiento nacional. Sin embargo, el temor inflacionario en el mercado
americano larrastré al mercado a terreno negativo.

101
Corea del Sur

100

99 : .

g \% El mercado surcoreano cierra su semana con rendimientos acumulados de -0.95%. El

rendimiento negativo estuvo marcado por la cautela de los inversores frente a los datos

98 \\ /;, de ventas minoristas estadounidenses, los cuales daran indicios del impacto de la

W K inflacién en el consumo.
97
12/11/2021 13/11/2021 14/11/2021 15/11/2021 16/11/2021 17/11/2021 18/11/2021 19/11/2021
SE COMPOSITE 225  ——KOSPIINDEX ~ ——HANG SENG INDEX ~ ——S&P/ASX 200 INDEX

Australia

Fuente: Bloomberg Base: 12/11/2021 =100

El mercado australiano cierra su semana con rendimientos acumulados de -0.985%.
Las pérdidas de la semana fueron marcadas por el anuncio del banco central en el que
reconocié que la creciente presion inflacionaria estd afectando a las acciones mineras y
financieras. Aunque, las acciones australianas cierran el viernes al alza, gracias a una
oferta de adquisicion para Crown Resorts y la recuperacion del sector financiero.
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Otros Indices
Instumento Precio 1D 5D YTD
96 A BBG AP BANKS INDEX 180.73  0.29% -1.06% 6.46%
A BBG AP AUTO MANUFACTURER 35351 0.14% 0.35% 20.09%
A BBG AP AUTO PTS & EQUIP 358.92 1.42% 1.75% 16.90%
o4 A MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 147.49  0.11% -0.96% 8.78%
¥ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 357.98 -0.01% -0.44% 4.58%
A MSCI EM ASIA/ICOMM SVC 24389 0.03% 0.00% -7.62%
¥ MSCI EM ASIA/MATERIALS 465.82  -0.05% -1.51% 11.41%
%2 A MSCI EM ASIA/UTILITIES 195.49 0.59% 1.08% 10.47%
A MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 1168.1  0.21% 2.17% -13.80%
¥ MSCI EM ASIA/ENERGY 715.88 -0.04% -3.17% 14.49%
¥ MSCI EM ASIA/ICONSUM DISC 74414 -2.71% -4.98% -19.06%
¥ MSCI EM ASIA/ICONSUM STAP 579.52 -0.03% 0.30% -7.85%
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Fuente: Bloomberg Base: 12/11/2021 =100
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Trayectoria del Crudo y Derivados a 7 Dias Trayectoria del BGCI vs Bitcoin & Ethereum (7 Dias)
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PROXIMOS EVENTOS

BCR PI.’ANTE(’) NUEVA TASA DE
INTERES DE REFERENCIA

En un nuevo informe para Gestién, Bruno Bellido,
docente de la Carrera de Economia de la Universidad
de Lima, comentd, desde el Laboratorio de Mercado de
Capitales de la Universidad, el aumento de la tasa de
interés de referencia del Banco Central de Reserva.

Para ver el comentario econémico en Gestién, clic aqui.

PRECIOS DEL COBRE SUBEN ANTE
LAS PREOCUPACIONES POR LA
ESCASEZ Y BAJOS INVENTARIOS

Los precios del aluminio subian el viernes, debido a que
una explosiéon en una fundicién en China alimentd los
temores sobre la escasez de suministros, mientras que
las preocupaciones por la escasez y los bajos inventarios
impulsaban los precios del cobre.

Para ver el comentario econémico en Gestién, clic aqui.

ORO SE ESTABILIZA EN MEDIO
DEL RIESGO INFLACIONARIO
QUE IMPULSA SU ATRACTIVO
COMO REFUGIO

El precio del oro avanzaba el viernes, ya que la
aceleracién de la inflacién impulsaba su atractivo como
refugio, aunque un délar mas fuerte y expectativas de
que los bancos centrales suban las tasas de interés lo
mantenian en camino a su primera caida semanal de
Il a s gl timas t r e s
Para ver el comentario econémico de Gestién,
clic aqui.

Ameérica Latina

Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/region
11/22/21 Tasa de politica monetaria 22-Nov - - 2.75% Paraguay
11/23/2107:00 Ventas al por menor YoY Sep - - 7.20% México
11/23/21 14:00 Indice actividad econémica MoM Sep - - 1.10% Argentina
11/23/2114:00 indice de actividad econémica YoY  Sep - - 12.80% Argentina
11/24/21 07:00 IPC quincenal 15-Nov 0.52% -- 0.38% México
11/25/21 Tipo de interés principal 25-Nov - - 1.75% Guatemala
11/25/21 07:00 IBGE inflacién IPCA-15 MoM Nov 1.05% - 1.20% Brasil
11/25/21 07:00 PIB NSA YoY 3QF -- - 4.60% Meéxico
11/25/21 07:30 Balanza cuenta corriente Oct -- - -$1699m Brasil
11/26/21 Creacién de empleo formal total Oct -- - 313902 Brasil
11/26/21 07:00 Balanza comercial Oct - - -2398.4m Meéxico
11/26/21 07:30 Total de préstamos pendientes Oct -- - 4429b Brasil
Estados Unidos
—
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo  Anterior  Pais/region
11/22/21 10:00 Ventas viviendas de segunda Oct 6.20m - 6.29m Estados Unidos
11/23/2109:45 Markit EEUU fabricacion PMI Nov P 59 -- 5840.00% Estados Unidos
11/24/21 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA 19-Nov - - -2.80% Estados Unidos
11/24/2108:30 Peticiones iniciales de desempleo 20-Nov - -- 268k Estados Unidos
11/24/21 08:30 PIB anualizado QoQ 3Qs 2.20% - 2.00% Estados Unidos
11/24/2108:30 Ordenes bienes duraderos Oct P 0.20% - -0.30% Estados Unidos
11/24/21 08:30 Inventarios al por mayor MoM Oct P -- - 1.40% Estados Unidos
11/24/2108:30 indice de precios PIB 3QSs 5.70% - 5.70% Estados Unidos
11/24/21 10:00 Percepcién de la U. de Michigan Nov F 66.8 - 66.8 Estados Unidos
11/24/21 10:00 Ventas viviendas nuevas Oct 801k -- 800k Estados Unidos
11/24/21 10:00 Ingresos personales Oct 0.30% - -1.00% Estados Unidos
11/24/21 10:00 Gasto personal Oct 0.90% -~ 0.60% Estados Unidos
Europa
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/regién
11/22/21 06:00 IPP YoY Oct - - 21.20% Letonia
11/23/21 02:00 Produccién industrial YoY Oct - - 18.70% Lituania
11/23/21 03:15 Markit PMI fabricacion Francia Nov P 53 - 53.6 Francia
11/23/2103:30 Markit/BME Alemania fabricacién PMI Nov P 56.8 - 57.8 Alemania
11/23/21 04:00 Markit Eurozona fabricacién PMI Nov P 57.1 - 58.3 Eurozona
11/24/21 04:00 Situacién empresarial IFO Nov 96.6 - 97.7 Alemania
11/25/21 09:00 Confianza empresarial Nov - - 4 Bélgica
11/26/21 03:00 IPP YoY Oct - - 8.50% Eslovaquia
11/26/21 04:00 Confianza de fabricacién Nov 114 - 114.9 Italia
11/26/21 04:00 Bank Austria PMI fabricacién Nov -- - 60.6 Austria
11/26/21 04:00 indice confianza consumidor Nov 117 - 118.4 Italia
11/26/21 04:00 Oferta de dinero M3 YoY Oct 7.40% - 7.40% Eurozona
Asia
N
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/regién
11/24/21 16:45 Balanza comercial NZD Oct - - -2171m Nueva Zelanda
11/25/2103:30 Exportaciones YoY Oct - - 16.50% Hong Kong
11/23/21 19:30 Fab PMI Japén de Jibun Bank Nov P - - 53.2 Japén
11/25/2118:30 IPC Tokio exc alim fres sa-YoY Nov 0.30% - 0.10% Japén
11/23/21 00:00 IPC YoY Oct 2.90% - 2.50% Singapur
11/24/21-11/30/21  IPC YoY Nov -- -- 1.77% Vietnam
11/23/21 19:00 PIB YoY 3QF 6.50% - 6.50% Singapur
11/26/21 03:00 PIB YoY 3QF 3.80% - 3.80% Taiwan
11/23/21 20:00 RBNZ Tasa efectivo oficial 24-Nov 0.75% - 0.50% Nueva Zelanda
11/24/21-11/25/21  Tipo repo BOK 7-dias 25-Nov 1.00% - 0.75% Corea del Sur
11/24/21 21:00 Tipo vigente de depdsito CBSL 25-Nov - - 5.00% Sri Lanka
11/25/2119:30 Ventas al por menor MoM Oct 2.50% - 1.30% Australia
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