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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria
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El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de -0.20%

y un rendimiento ajustado a dólares de +1.21%. La semana estuvo marcada por un aumento en la
tasa referencial, por parte del BCR siendo esta de 4.00%; asimismo Adrián Armas, gerente central
de Estudios Económicos del Banco Central, índico un aumento en la recuperación en febrero del

consumo privado y empleo, puesto que esto se ve reflejado en el crecimiento interanual del
consumo de electricidad, el cual llego a ser 4.00% el mes pasado.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de -0.17% y un

rendimiento ajustado a dólares de -0.03%. Entre los eventos de la semana se encuentra,
la presentación de Encuesta de Expectativas Económicas realizado por el Banco Central,
donde se pudo encontrar que analistas esperan un Índice de Precios al consumidor de

5.8% en diciembre, es decir 5 veces más al previsto en el ejercicio previo.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de +0.41% y un rendimiento ajustado a dólares de +0.55%. Entre los eventos
significativos de la semana, se encuentra la designación de Colombia como aliado fuera
de la OTAN, lo cual podría beneficiar al país latinoamericano con privilegios económicos

y militares; asimismo, aumentar la inversión y mayores oportunidades de trabajo.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de -0.04% y un rendimiento ajustado a dólares de +0.00%. Una métrica
importante para la inflación en México surgirá nuevamente en marzo, según
gobernador del Banco Central. Los precios se encuentran actualmente en sus máximos

desde 2001, de hecho se espera que la inflación sea mucho más persistente de lo
anticipado. Es por ello que analistas esperan que Banxico aumente por tercera vez

medio punto en la tasa de interés, tomando así una de 6.5%.
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NEXA RESOURCES PERU SAA-P

VOLCAN CIA MINERA SAA-CMN B

CASA GRANDE SAA
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.520 1.748 1.940

Nota 3 años USD 99.504 1.920 2.935

Nota 5 años USD 99.656 1.946 4.758

Nota 7 años USD 99.195 1.996 6.553

Nota 10 años USD 98.922 1.992 9.085 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 98.906 2.443 15.935

Bono 30 años USD 97.727 2.354 21.794

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 12/13/2021 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 04/03/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▼ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 420.07 -1.27% -2.80% -11.56% ▲ UNITED STATES OI 2 USD 76.4 3.16% -3.85%
▼ ISHARES MSCI EME 3 USD 42.57 -2.09% -4.59% -12.86% ▼ ISHARES MSCI BRA 3 USD 33.37 -2.54% -4.59%
▼ ISHARES IBOXX HI 5 USD 80.93 -0.72% -1.95% -6.99% ▼ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 126.32 -1.57% -1.95%
▼ SPDR-FINL SELECT 7 USD 36.4 -0.71% -2.23% -6.79% ▼ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 70.43 -0.34% -2.23%
▼ VANECK GOLD MINE 10 USD 38.29 -1.59% 2.38% 19.54% ▼ ISHARES US REAL 10 USD 102.84 -0.84% 2.38%
▼ ISHARES RUSSELL 30 USD 196.73 -1.60% -0.97% -11.56% ▼ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 84.61 -3.83% -0.97% -24.43%
▼ SPDR GOLD SHARES USD 185.09 -0.70% 0.77% 8.27% ▼ ISHARES IBOXX IN USD 120.18 -0.04% 0.77%
▲ ISHARES 20+ YEAR USD 134.91 0.33% -3.80% -8.96% ▼ ISHARES JP MORGA USD 95.01 -0.77% -3.80%
▼ INVESCO QQQ TRUS USD 324.4 -2.07% -3.82% -18.46% ▼ REAL EST SEL SEC USD 45.87 -0.99% -3.82%
▼ ISHARES BIOTECHN USD 120.65 -1.91% -1.57% -20.95% ▼ ISHARES CHINA LA USD 29.07 -4.22% -1.57%
▼ SPDR-ENERGY SEL USD 76.85 -0.80% 2.15% 38.47% ▼ SPDR-CONS STAPLE USD 71.44 -1.16% 2.15%
▲ PRO ULTRA VIX ST USD 19.92 2.84% 0.35% 60.26% ▼ V/E JR GLD MINER #N/A Requesting Data...47.64 -1.89% 0.35%

*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

Los principales índices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos negativos. En el caso del DOW

JONES, cerró con un rendimiento de -1.99% a 5 días. Por otro lado, el S&P 500 cerró con un rendimiento de –
2.88% a 5 días y por último el NASDAQ cerró con rendimiento de -3.53%.

El mercado estadounidense cierra en negativo el inicio de semana, debido a un aumento en el incremento en
los costos de energía que provocaría un impacto en la inflación y en el crecimiento económico. Al día siguiente,

los inversionistas se encontraron con anuncios de Joe Biden prohibiendo la importación de petróleo y otros
productos energéticos rusos, generando rendimientos negativos esa sesión. Por otro lado, el día miércoles

acabo en terreno positivo, después de que los Emiratos Árabes Unidos se hayan pronunciado mencionando que
se aumentará la producción de petróleo.

Finalmente, al finalizar la semana el mercado estadounidense cerró en negativo, debido a las expectativas
pesimistas que fueron tomadas por los inversionistas después de publicarse los datos inflacionarios.
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HOLLYFRONTIER CORP

EXPEDIA GROUP INC

QUANTA SERVICES INC

NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDIN

UNITED AIRLINES HOLDINGS INC

SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS

ETSY INC

CONAGRA BRANDS INC

CLOROX COMPANY

GENERAC HOLDINGS INC
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Base: 04/03/2022 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 04/03/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 04/03/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 04/03/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con rendimiento semanal ligeramente positivo de
+2.82% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de +2.28%. La semana inicio
con el pie izquierdo por un mayor nerviosísimo ante la inflación gracias al aumento em la

cotización de las materias primas. Asimismo, las restricciones a uno de los oligarcas rusos
más importantes como Roman Abramovich impulso las pérdidas para el jueves puesto este

cuenta con una participación del 29% con respecto Evraz Plc el gigante minero. No
obstante, hoy se anunció que el PBI para le economía inglesa se expandió en 0.8

intermensualmente para febrero y un crecimiento de 1.1% para el primer trimestre del
2022 superando las previsiones de los analistas, impulsando una tercera subida por parte
del BOE para la próxima semana permitiendo finalizar la sesión con ganancias.

Francia..
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo 

El índice paneuropeo STOXX 600 termina con rendimiento semanal positivo de +3.37% en moneda local, mientras que

el rendimiento ajustado en dólares es de +3.76%. Inicio la semana con pérdidas puesto las conversaciones entre el
secretario de EEUU y los gobiernos europeos alentaron a las posibles sanciones hacia Rusia contra las importaciones de
petróleo y gas natural. Sin embargo, para el miercoles,tal situación se revirtió puesto PLC indicó que sus operaciones no

se vieron afectadas lo cual refleja un mejor optimismo por parte de los inversores. De la misma manera, para el jueves,
acababa en territorio negativo ya que el BCE anuncio el fin de su programa de compra de activos (APP). Finalmente, al

terminar la semana se logró obtener un rendimiento positivo debido a la reunión entre los ministros de Rusia y ucrania,
no obstante, no se lograron avances significativos en lo que respecta al cese de la lucha armada.

El índice alemán DAX termina con rendimiento semanal positivo de +6.18% en moneda

local, mientras que el rendimiento ajustado en dólares es de +6.58%. El lunes, el mercado
alemán cerró negativo debido a las sanciones económicas impuestas puesto este país es
altamente dependiente del crudo y podría ralentizar su crecimiento. Los días siguientes, el

DAX cayó debido al incremento en el rendimiento de los bonos estableciéndose en 0.27%
tras la apuesta de una política monetaria más restrictiva por parte del BCE. Además, la

tasa de inflación anual se confirmó en un 5.1% para febrero igualando el consenso del
mercado, sin embargo, se aceleró comparado al 4.9% obtenido el mes anterior debido al

incremento más rápido en los precios de bienes impulsados por los costos de energías y
alimentos.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de 4.65% en

moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en dólares es de +5.04%. El mercado
francés cayó el primer día de la semana por un mayor nerviosísimo ante una nueva ola de
sanciones contra Moscú. Asimismo, el portavoz oficial indicó que uno de los principales

objetivos es trasladar los costos de guerra a este país manteniendo la tendencia negativa
inicial. En adicional, el jueves se indicó una previsión desalentadora con respecto a la

inflación en la zona euro puesto se espera que pueda llegar hasta un 5.2 % para recién
estabilizarse a finales del 2023 recrudeciendo aún más la situación mundial. Sin embargo,

hoy se pudo revertir la situación ya que el rendimiento de la OAT subió a mas del 0.7% y
el anuncio del BCE sobre ventas conjuntas de deudas para financiar el gasto en energía y
defensa a gran escala impacto de manera positiva sobre los inversionistas.
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Fuente: Bloomberg Base: 04/03/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 04/03/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 04/03/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▲ BBG AP BANKS INDEX 178.32 0.04% -1.93%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 271.9 -3.26% -5.75%

▼ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 282.63 -2.79% -6.44%

▼ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 137.84 -0.61% -3.34%

▼ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 338.57 -0.56% -2.90%

▼ MSCI EM ASIA/COMM SVC 188.19 -3.88% -6.62%

▼ MSCI EM ASIA/MATERIALS 429.52 -0.75% -3.30%

▼ MSCI EM ASIA/UTILITIES 190.95 -1.31% -2.40%

▼ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 835.71 -0.96% -4.17%

▼ MSCI EM ASIA/ENERGY 722.56 -0.20% -1.13%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 476.18 -5.06% -11.14%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 509.03 -0.85% -4.20%

▼ MSCI EM ASIA/INFO TECH 1021.07 -1.70% -3.49%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 04/03/2022 =100

China

2.71%

-26.80%

-10.82%

-13.25%

-3.49%

-16.46%

-5.54%

-6.99%

-21.54%

YTD

-0.25%

-18.67%

-21.10%

-6.83%

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil japonés termina con un rendimiento semanal
negativo de -3.17% en moneda local, y un rendimiento ajustado en dólares de -5.21%. Inició su
semana a la baja debido a que no había señales de que el conflicto entre Rusia y Ucrania termine

en el periodo más pronto. La tendencia persistió ya que el crecimiento económico para el 2021 fue
de 1.1% intertrimestral para el último periodo del año. Gracias a que Ucrania y Rusia parecían

dispuestos a reanudar las conversaciones diplomáticas pudo revertir la tendencia el jueves. Cierra
su semana a la baja a causa de la mayor inflación en Estados Unidos, dificultando las estimaciones

de pronósticos del mercado.
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el uso de 
lo expresado en este documento.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil chino termina con un rendimiento semanal

negativo de -4.22% en moneda local, y un rendimiento ajustado en dólares de -4.52%. Comenzó su
semana a la baja debido a que se estimó un lento crecimiento para el año. El sentimiento persistió
puesto que aumentaron los temores sobre sanciones frente a empresas vinculadas a Rusia, mayores

casos de coronavirus, y precios del productor mayores a los esperados. El jueves se vio al alza
gracias a la publicación voluntaria de los resultados de empresas nacionales. Cierra su semana al alza

en un contexto donde el conflicto entre Rusia y Ucrania continúa escalando.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil de Hong Kong termina con un rendimiento

semanal negativo de -6.17% en moneda local, y un rendimiento ajustado en dólares de -6.36%.
Un mayor número de contagios en China Continental de Covid-19 por día causaron que el índice
partiera a la baja. El miércoles China alcanzó los 43,100 casos nuevos y se advirtió que el sistema

de salud se encontraba en riesgo. El jueves cerró en terreno positivo ante la divulgación de las
garantías empresariales por los medios estatales. Cierra su semana a la baja en un contexto

donde reguladores chinos y estadounidenses revisan auditados de cinco empresas identificadas
por la SEC que no permiten acceso a sus documentos.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil surcoreano termina con un rendimiento
semanal negativo de -3.12% en moneda local, y un rendimiento ajustado en dólares de -4.52%.
Partió su semana a la baja luego que Ucrania pidiera sanciones más duras en contra de Rusia,

pudiendo ocasionar estanflación. El miércoles se llevaban a cabo las elecciones presidenciales.
Las esperanzas de que el presidente electo Yoon Suk-yeol lleve a cabo reformas de mercado

favorables a los inversionistas llevaron al índice al terreno positivo. Cierra su semana a la baja
tras el anuncio de un déficit de 1.39 billones en la balanza comercial para los primeros 10 días de

marzo.

En el transcurso de la semana, el mercado bursátil australiano termina con un rendimiento
semanal negativo de -0.66% en moneda local, y un rendimiento ajustado en dólares de -1.83%.
Su semana inició en terreno negativo ante la posibilidad de que Estados Unidos y la Unión

Europea prohíban las importaciones de crudo de Rusia. No obstante, las expectativas de un mejor
crecimiento para este primer trimestre y un retraso en el alza de tasas lo llevaron al alza el

miércoles. Cierra su semana a la baja luego de que el Banco Central australiano advirtiese de una
subida de tasas de interés para responder el aumento de la inflacionario, a causa de materias

primas más costosas
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COMMODITIES CRIPTOMONEDAS

Fuente: Bloomberg
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad 
de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.
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NOTICIAS

SECTORES MINERO, FINANCIERO Y 

DE CONSUMO IMPULSARON EL 

“LOS RESULTADOS DEL MODELO 

ECONÓMICO”, POR PEDRO GRADOS 

SMITH

PRÓXIMOS EVENTOS

El viernes 4 de marzo, Javier Penny, docente de la

Carrera de Economía de la Universidad de Lima, reportó
para el diario Gestión los principales movimientos
bursátiles de la semana, desde el Laboratorio de Mercado

de Capitales. En la bolsa peruana se cerró la semana con
resultados positivos, por el buen desempeño de los

sectores minero, financiero y de consumo

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

Petroperú informó que, a partir de hoy, elevará los

precios de sus combustibles (gasolinas, diésel, residuales,
entre otros) a raíz de las consecuencias de la guerra
entre Rusia y Ucrania.

Para ver el programa de este evento, clic aquí.

PETROPERÚ SUBE PRECIO DE LOS 

COMBUSTIBLES: ¿CUÁLES SON LOS 

NUEVOS COSTOS AL PÚBLICO?

Pedro Grados, director de la Carrera de Economía de la

Universidad de Lima, escribió para Gestión sobre la
necesidad de fortalecer la institucionalidad en las
organizaciones y la sociedad para que los resultados del

sistema económico actual puedan ser oportunamente
percibidos por toda la población.

Para ver el reporte institucional, clic aquí.

https://gestion.pe/gestion-tv/reporte-del-mercado-de-capitales-al-4-de-marzo-noticia/?ref=gesr
https://gestion.pe/economia/petroperu-anuncia-alza-en-el-precio-de-los-combustibles-desde-hoy-precio-de-la-gasolina-glp-gnv-rmmn-noticia/?ref=gesr&fbclid=IwAR1O46paAupHHzlRr-IWjDv0uGp0YGCc8BMFC2CFGCzaYxmMkOQLs5kAdEQ
https://www.ulima.edu.pe/pregrado/economia/noticias/los-resultados-del-modelo-economico-por-pedro-grados-smith

