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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (5%) Chile (8.25%) Colombia (6%) México (7%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de

+2.31%y un rendimiento ajustado a dólares de +4.01%. En una semana con un persistente riesgo
de estanflación tras la publicación del día lunes sobre China que mostro una fuerte contracción en
medio de las repercusiones tras los cierres por el COVID-19. Por último, el BCRP reportó un menor

ahorro interno el cual amplio la brecha de inversión con respecto al primer trimestre del 2022.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de +2.73% y un

rendimiento ajustado a dólares de +5.74%. Entre las noticias más significativas de la
semana se encuentra la apreciación del peso tras el repunte de la cotización del cobre. Así
mismo, Fitch confirmó la clasificación de deuda y mantiene una perspectiva estable para

Chile. Mientras BancoEstado lanzó créditos hipotecarios a tasa de interés fija de UF
+3.85% anual para reactivar el mercado inmobiliario..

El príncipe índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de -3.5% y un rendimiento ajustado a dólares de -0.24%. Entre las noticias más
significativas de la semana se encuentra el crecimiento de 8.5% en la actividad
económica durante el primer trimestre. Por último, la alta volatilidad en los precios

internacionales afectara sin duda el mercado eléctrico colombiano.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de +3.91% y un rendimiento ajustado a dólares de +5.19%. Entre las
noticias más significativas se encuentran el exento de aranceles para productos de
importación .Así mismo, se plantea una posible estanflación según IMEF, no obstante,

se espera que la inflación alcance el rango meta en el 2024 y se prevé que la
economía nacional se acelere un 1.83% para el mes de abril.
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.781 2.616 1.898

Nota 3 años USD 99.934 2.772 2.876

Nota 5 años USD 99.527 2.852 4.640

Nota 7 años USD 99.992 2.875 6.325

Nota 10 años USD 100.281 2.841 8.739 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 100.328 3.226 14.827

Bono 30 años USD 96.789 3.038 20.095

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 02/22/2022 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 13/05/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▲ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 389.63 0.04% -3.01% -17.07% ▲ UNITED STATES OI 2 USD 81.65 1.33% 0.46%

▲ ISHARES MSCI EME 3 USD 41.14 0.41% 1.61% -15.29% ▲ ISHARES MSCI BRA 3 USD 33.62 2.44% 1.61%

▼ ISHARES IBOXX HI 5 USD 76.46 -0.07% -0.46% -11.81% ▲ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 136.78 0.60% -0.46%

▼ SPDR-FINL SELECT 7 USD 32.92 -0.18% -1.82% -13.15% ▲ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 71.74 0.28% -1.82%

▼ VANECK GOLD MINE 10 USD 32.06 -0.28% 3.82% 1.08% ▲ ISHARES US REAL 10 USD 94.88 0.76% 3.82%

▼ ISHARES RUSSELL 30 USD 176.08 -0.25% -1.12% -20.34% ▲ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 70.33 1.34% -1.12% -37.36%

▲ SPDR GOLD SHARES USD 172.03 0.07% 1.92% 1.16% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 112.42 0.49% 1.92%

▲ ISHARES 20+ YEAR USD 118.51 1.14% 2.18% -20.68% ▲ ISHARES JP MORGA USD 89.63 0.65% 2.18%

▼ INVESCO QQQ TRUS USD 288.68 -0.31% -4.39% -27.22% ▲ REAL EST SEL SEC USD 42.35 1.17% -4.39%

▲ ISHARES BIOTECHN USD 115.61 0.50% 2.18% -24.07% ▲ ISHARES CHINA LA USD 30.42 0.40% 2.18%

▲ SPDR-ENERGY SEL USD 81.77 0.43% 1.23% 50.68% ▲ SPDR-CONS STAPLE USD 70.7 0.21% 1.23%

▲ PRO ULTRA VIX ST USD 16.01 0.19% -0.62% 26.99% ▼ V/E JR GLD MINER USD 39.09 -1.14% -0.62%
*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha

YTD
49.47%

-6.91%
-5.34%

-15.39%
-17.66%

23.69%
45.31%
1.49%

-17.85%
-17.35%

-17.84%
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

Los principales índices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos negativos. En el caso del DOW

JONES, cerró con un rendimiento de -2.90% a 5 días. Asimismo, el S&P 500 cerró con un rendimiento de –
3.05% a 5 días y por último el NASDAQ cerró con rendimiento de -3.82%.

El mercado comenzó su semana a la baja, luego de las declaraciones del expresidente de la FED Ben Bernanke
el cual indicaba que Jerome Powell reaccionó muy tarde y que un escenario de recesión es inminente. Por otro

lado, el martes terminó con resultados positivos, tras la publicación de datos alentadores con respecto al
compartimiento de las ventas minoristas que apaciguaron la preocupación por una ralentización económica.

El miércoles los rendimientos negativos aparecieron, ya que las valoraciones de las empresas tecnológicas se
han visto sopesadas por las tasas de interés y un cambio en las tendencias con el COVID 19.La tendencia se

mantuvo el jueves, aun cuando los initial job claims aumentaron durante esta semana .Por último, en la sesión
de hoy también se finalizó en terreno negativo tras la reiteración en la opinión por parte del presidente de la

fed en St Louis, James Bullard de que la FED debe elevar su tasa de referencia hasta el 3.5%:
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ORACLE CORP

FORTINET INC

BROADCOM INC

FORD MOTOR CO

NOV INC
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COMCAST CORP-CLASS A

PACKAGING CORP OF AMERICA

DISCOVERY INC-C
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Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal positivo de +2.79% en

moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de +1.86%. Comenzó su semana con
ganancias gracias a que China, el principal consumidor de metales a nivel mundial,
estableció planes para relajar sus restricciones contra el COVID-19. La tendencia se invirtió

el miércoles debido a la publicación de datos del índice de precios de consumidor que,
aunque fueron menores a lo esperado, todavía resultan ser elevados e incrementan la

posibilidad de mayores restricciones monetarias. Termina su semana en positivo gracias a
la inesperada subida de las ventas minoristas en abril en 1.4% mes a mes.
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo 

El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal positivo de +3.84% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +2.22%. Parte su semana al alza, ignorando que la Comisión Europea prevé una
inflación de 6.1% para 2022, situándola por encima del objetivo del 2% del Banco Central Europeo. No obstante, el
miércoles el sentimiento se invierte debido a expectativas pesimistas de los inversionistas sobre la inflación y mayores

restricciones monetarias. La tendencia continuó por las preocupaciones inflacionarias y los aumentos de tasas de
interés, puesto las actas del BCE indican que se debe continuar con la normalización de la política monetaria. Termina

su semana al alza gracias a los resultados trimestrales beneficiosos de la empresa de Dinamarca Rockwool
International.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal positivo de +4.84% en moneda

local, y rendimiento ajustado en dólares de +3.2%. Inició su semana a la baja debido a
que la guerra de Ucrania llevó a que la proyección del crecimiento de la economía europea
bajara del 4.0% al 2.7%. Además, el contexto elevadamente inflacionario de la Eurozona y

las declaraciones del canciller alemán expresando preocupación por la inflación en el país
perpetuaron el sentimiento. Asimismo, la confianza empresarial se redujo, en donde un

tercio de las empresas espera que los negocios empeoren en los próximos 12 meses. Acaba
su semana en terreno positivo, ignorando que los precios de los productores, a causa de los

precios de la energía, crecieron 33.5% en abril año a año.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de +4.55% en

moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de +2.91%. Su semana inició con
pérdidas en vista de que las restricciones sanitarias impuestas en China pesaron sobre los
indicadores económicos de dicho país. El contexto elevadamente inflacionario de la

Eurozona perpetuó el sentimiento. Además, la caída de la inmobiliaria minorista Unibail-
Rodamco por la ralentización del consumo lo mantuvo a la baja el jueves. Cierra con

ganancias su semana gracias a que el banco central de China recortó la tasa de interés
preferente de préstamos a cinco años más de lo previsto, mejorando el sentimiento.
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Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▲ BBG AP BANKS INDEX 169.88 2.13% 1.94%

▲ BBG AP AUTO MANUFACTURER 281.95 2.15% 3.91%

▲ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 273.28 2.45% 3.93%

▲ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 130.71 2.13% 3.19%

▲ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 322.02 2.05% 2.66%

▲ MSCI EM ASIA/COMM SVC 180.6 2.54% 1.44%

▲ MSCI EM ASIA/MATERIALS 405.15 2.63% 4.30%

▲ MSCI EM ASIA/UTILITIES 195.19 1.12% 3.87%

▲ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 782.58 3.91% 3.74%

▲ MSCI EM ASIA/ENERGY 759.41 4.15% 5.67%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 500.33 3.22% 5.24%

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 491.44 2.30% 2.90%

▲ MSCI EM ASIA/INFO TECH 915.9 1.62% 3.24%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100

China

7.95%

-23.08%

-13.90%

-22.18%

-8.21%

-19.83%

-10.90%

-4.93%

-26.52%

YTD

-4.98%

-15.01%

-22.74%

-11.64%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de +0.70% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +1.76%. Su semana inició al alza por una apreciación del yen
japonés, por expectativas de recuperación de China, y por un resultado positivo de ventas

minoristas estadounidenses. El jueves cerró en negativo, por temor a que la inflación internacional
reduzca los resultados corporativos y desacelere la débil economía japonesa. No obstante, el

viernes se recuperó a pesar de que el gobernador del banco de japón mencionó que sería
apropiado un freno en la política monetaria debido a que, no considera una inflación del 2% como

sostenible.
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lo expresado en este documento.

El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de 2.37% en moneda local, y rendimiento

ajustado en dólares de +3.79%. El lunes partió a la baja debido a la publicación de datos
desfavorables a raíz del confinamiento con una producción industrial menor a la esperada.
Posteriormente, el mercado cerró positivo por las promesas de Pekín de apoyo a empresas

tecnológicas y al reporte de cero casos fuera de zonas de cuarentena. El miércoles cayó por última
vez en la semana tras la publicación de datos sobre menores tenencias de bonos chinos por

inversionistas extranjeros. El resto de la semana los principales índices se mantuvieron al alza por
mayor flexibilidad para empresas cero COVID y el corte en tasas hipotecarias.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de +3.84% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de +3.86%. Su semana partió al alza, por una mejor
calificación a empresas tecnológicas que cotizan en el índice HANG SENG, la publicación de
estadísticas con mejores proyecciones de crecimiento para mayo por el rebote de consumo tras la

reducción de casos COVID, y al impulso del gobierno al sector inmobiliario mediante la reducción
de tasas hipotecarias. El jueves cayó por un mal desempeño de Tencent Holdings tras la

presentación de sus resultados trimestrales; sin embargo, el índice se recuperó el viernes.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de +1.64 % en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de 2.32%. La semana partió a la baja, tras declaraciones del
gobernador del banco central coreano sobre que un incremento de tasas no debería descartarse.

El martes, cerró al alza por las ganancias de empresas fabricantes de chips y menores
restricciones COVID en China. La tendencia continuó hasta el miércoles que se presentaron

resultados positivos en estados unidos en cuento a producción manufacturera ventas minoristas.
Cerró la semana con una mejora en la cadena de suministros de vehículos eléctricos, en línea con

los comentarios de analistas de JP Morgan que indican que este es un sector favorable.

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal positivo de +0.74% en moneda
local, y rendimiento ajustado en dólares de +1.82%. Su semana partió al alza por las ganancias
de acciones bancarias y tecnológicas beneficiados por el aumento de tasas de interés. Las

ganancias en el mercado se mantuvieron hasta el miércoles por el aumento de los precios de
commodities y la consecuente ganancia de valores energéticos. El jueves cayó el mercado debido

a mínimos históricos de desempleo no vistos desde 1974, lo que aumenta las expectativas de
aumentos de tasas por parte del RBA. El viernes cerró en terreno positivo a pesar de las

preocupaciones por las elecciones federales del sábado 21 de mayo.
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COMMODITIES CRIPTOMONEDAS

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Javier Penny
Apoyo: Fabrizio Lavalle, Sebastián Oré, Jhonatan Cueva, Miguel Solimano

email: pulsobursatil@ulima.edu.pe
facebook: www.facebook.com/pulsobursatil.ul

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad 
de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.
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NOTICIAS

ANÁLISIS DE LA REALIDAD 

ECONÓMICA PERUANA

RETIRO DE AFP: PRIMER 

DESEMBOLSO SERÁ ENTRE JULIO Y 

AGOSTO, ESTIMA MINISTRA 

PRÓXIMOS EVENTOS

La Carrera de Economía de la Facultad de Ciencias

Empresariales y Económicas de la Universidad de Lima
organizó el webinar “Coyuntura económica, financiera y
social del Perú”, el martes 10 de mayo, en el que

especialistas en la materia abordaron temas como la
importancia del crédito, la coyuntura económica, la

política monetaria en la economía de nuestro país y
nuestra perspectiva para este año.

Para ver el reporte institucional, clic aquí.

El BBVA busca ganar mayor cuota de mercado en el

negocio de tarjetas de crédito, una actividad que fue
golpeada tras la crisis sanitaria y que el banco del Grupo
Breca y el BBVA ganó 57 puntos básicos de cuota de

mercado en el último año.

Para ver eL reporte económico de El Comercio, clic aquí.

Tras publicarse la autógrafa de la ley que faculta el retiro

extraordinario de las AFP por hasta S/18,400 (4UIT) -
prevista para este viernes 20 de mayo a las 6:30 p.m.- el
primer desembolso de hasta una UIT (S/ 4,600) se

ejecutaría entre julio y agosto próximo, estimó la ministra
de Trabajo y Promoción del Empleo (MTPE), Betssy

Chávez.

Para ver el reporte económico de Gestión, clic aquí.

BBVA BUSCA AUMENTAR SU 

PORTAFOLIO DE CLIENTES DE 

TARJETAS DE CRÉDITO EN 30% EN 

https://www.ulima.edu.pe/pregrado/economia/noticias/analisis-de-la-realidad-economica-peruana
https://elcomercio.pe/economia/bbva-busca-aumentar-su-portafolio-de-clientes-de-tarjetas-de-credito-en-30-en-este-ano-noticia/
https://gestion.pe/economia/retiro-de-afp-primer-desembolso-sera-entre-julio-y-agosto-estima-ministra-chavez-rmmn-noticia/

