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MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO

El indice de la Bolsa de Valores de Lima cerrd la semana con un rendimiento acumulado de
+2.31%y un rendimiento ajustado a ddlares de +4.01%. En una semana con un persistente riesgo
de estanflacion tras la publicacidon del dia lunes sobre China que mostro una fuerte contraccién en
medio de las repercusiones tras los cierres por el COVID-19. Por ultimo, el BCRP reporté un menor
ahorro interno el cual amplio la brecha de inversidon con respecto al primer trimestre del 2022.

Mejores y Peores Rendimientos 7D - Peru

CASA GRANDE SAA

CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR
CREDICORP LTD

UNION CERV PERU BACK&JOHNS-I
CIA MINERA ATACOCHA SA-B
ALICORP S.A.-COMUN

CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR
CREDICORP LTD

UNION CERV PERU BACK&JOHNS-I

CIA MINERA ATACOCHA SA-B

0.00%

ALICORP S.A.-COMUN 2%

-10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00%
107 S&P BVL SECTORIAL A 7 DIAS
105
103
101
) /
97 \/ \
95
13/05/2022 14/05/2022 15/05/2022 16/05/2022 17/05/2022 18/05/2022 19/05/2022 20/05/2022
—— MINERIA ~—CONSUMO ~———INDUSTRIAL —— FINANZAS
——— CONSTRUCCION ———SERVICIOS PUBLICOS ——ENERGIA

Fuente: Bloomberg Base: 13/05/2022 =100

TRAYECTORIA DE LAS DIVISAS A 7 DiAS
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Chile

El indice chileno IPSA cerrd la semana con un rendimiento acumulado de +2.73% y un
rendimiento ajustado a ddélares de +5.74%. Entre las noticias mas significativas de la
semana se encuentra la apreciaciéon del peso tras el repunte de la cotizacién del cobre. Asi
mismo, Fitch confirmé la clasificaciéon de deuda y mantiene una perspectiva estable para
Chile. Mientras BancoEstado lanz6 créditos hipotecarios a tasa de interés fija de UF
+3.85% anual para reactivar el mercado inmobiliario..

Mexi
|
El principal indice mexicano IPC Mexbol cerré la semana con un rendimiento

acumulado de +3.91% y un rendimiento ajustado a délares de +5.19%. Entre las
noticias mas significativas se encuentran el exento de aranceles para productos de
importacién .Asi mismo, se plantea una posible estanflacién segun IMEF, no obstante,
se espera que la inflacion alcance el rango meta en el 2024 y se prevé que la
economia nacional se acelere un 1.83% para el mes de abril.

C_nlumhia

El principe indice colombiano COLCAP cerré la semana con un rendimiento acumulado
de -3.5% y un rendimiento ajustado a délares de -0.24%. Entre las noticias mas
significativas de la semana se encuentra el crecimiento de 8.5% en la actividad
econdmica durante el primer trimestre. Por ultimo, la alta volatilidad en los precios
internacionales afectara sin duda el mercado eléctrico colombiano.

TRAYECTORIA DE LOS INDICES A 7 DiAS
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ESTADOS UNIDOS

Hechos II'I1|JﬂI'|:EI1tEE Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

Los principales indices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos negativos. En el caso del DOW DISCOVERY INC-C
JONES, cerrd con un rendimiento de -2.90% a 5 dias. Asimismo, el S&P 500 cerré con un rendimiento de -
3.05% a 5 dias y por ultimo el NASDAQ cerrd con rendimiento de -3.82%.

-5.08%

) PACKAGING CORP OF AMERICA -5.89%
El mercado comenzo su semana a la baja, luego de las declaraciones del expresidente de la FED Ben Bernanke

el cual indicaba que Jerome Powell reacciond muy tarde y que un escenario de recesidon es inminente. Por otro
lado, el martes termind con resultados positivos, tras la publicacion de datos alentadores con respecto al COMCAST CORP-CLASS A -7.45%
compartimiento de las ventas minoristas que apaciguaron la preocupacion por una ralentizacion econémica.

El miércoles los rendimientos negativos aparecieron, ya que las valoraciones de las empresas tecnoldgicas se SOUTHWEST AIRLINES CO -7.88%
han visto sopesadas por las tasas de interés y un cambio en las tendencias con el COVID 19.La tendencia se
mantuvo el jueves, aun cuando los initial job claims aumentaron durante esta semana .Por ultimo, en la sesién
de hoy también se finalizd en terreno negativo tras la reiteracion en la opinién por parte del presidente de la CHARTER COMMUNICATIONS INC-A -9.22%
fed en St Louis, James Bullard de que la FED debe elevar su tasa de referencia hasta el 3.5%:

NOV INC
FORD MOTOR CO
BROADCOM INC

FORTINET INC

Bonos del Tesoro (EEUU) ORACLE CORP

HIII||I|1

Instumento Moneda Precio Yield (%) Duracién

Nota 2 afios uUsD 99.781 2.616 1.898

Nota 3 afios USD 99.934 2772 2 876 -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00%
Nota 5 afios UsD 99.527 2.852 4.640

Nota 7 afios USD 99.992 2.875 6.325

Nota 10 afios usD 100.281 2.841 8.739 Fuente: Bloomberg

Bono 20 afos usD 100.328 3.226 14.827

Bono 30 afios uUsD 96.789 3.038 20.095

) Tasa de Inflacion % (5 afos) - Estados Unidos
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Trayectoria Indices a 7 Dias Trayectoria VIX ETF (3 Meses)
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Principales ETF's
Instumento Moneda Precio iD 5D YTD Instumento Moneda Precio iD 5D YTD
A SPDR S&P 500 ETF UsD 389.63 0.04% -3.01% -17.07% A UNITED STATES OI usbD 81.65 1.33% 0.46% 49.47%
A ISHARES MSCI EME usbD 41.14 0.41% 1.61% -15.29% A ISHARES MSCI BRA usbD 33.62 2.44% 1.61% 23.69%
Vv ISHARES IBOXX HI UsD 76.46 -0.07% -0.46% -11.81% A SPDR OIL&GAS EXP UsD 136.78 0.60% -0.46% 45.31%
Vv SPDR-FINL SELECT usbD 32.92 -0.18% -1.82% -13.15% A SPDR-UTIL SELECT usbD 71.74 0.28% -1.82% 1.49%
¥ VANECK GOLD MINE UsD 32.06 -0.28% 3.82% 1.08% A ISHARES US REAL usbD 94.88 0.76% 3.82% -17.84%
v ISHARES RUSSELL usbD 176.08 -0.25% -1.12% -20.34% A SPDR S&P BIOTECH usbD 70.33 1.34% -1.12% -37.36%
A SPDR GOLD SHARES UsD 172.03 0.07% 1.92% 1.16% A ISHARES IBOXX IN UsD 112.42 0.49% 1.92% -15.39%
A ISHARES 20+ YEAR usbD 118.51 1.14% 2.18% -20.68% A ISHARES JP MORGA usbD 89.63 0.65% 2.18% -17.66%
v INVESCO QQQ TRUS UsD 288.68 -0.31% -4.39% -27.22% A REAL EST SEL SEC UsD 42.35 1.17% -4.39% -17.85%
A ISHARES BIOTECHN usbD 115.61 0.50% 2.18% -24.07% A ISHARES CHINA LA usbD 30.42 0.40% 2.18% -17.35%
A SPDR-ENERGY SEL UsD 81.77 0.43% 1.23% 50.68% A SPDR-CONS STAPLE usbD 70.7 0.21% 1.23% -6.91%
A PRO ULTRA VIX ST usbD 16.01 0.19% -0.62% 26.99% V¥ V/E JR GLD MINER usD 39.09 -1.14% -0.62% -5.34%
*Leyenda: Variacion 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variacién 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600

El indice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal positivo de +3.84% en moneda local, vy
rendimiento ajustado en ddlares de +2.22%. Parte su semana al alza, ignorando que la Comisién Europea prevé una
inflacion de 6.1% para 2022, situandola por encima del objetivo del 2% del Banco Central Europeo. No obstante, el
miércoles el sentimiento se invierte debido a expectativas pesimistas de los inversionistas sobre la inflacion y mayores
restricciones monetarias. La tendencia continudé por las preocupaciones inflacionarias y los aumentos de tasas de
interés, puesto las actas del BCE indican que se debe continuar con la normalizacién de la politica monetaria. Termina
su semana al alza gracias a los resultados trimestrales beneficiosos de la empresa de Dinamarca Rockwool
International.

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - STOXX 600
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Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - DAX

Alemania

El indice aleman DAX termina con un rendimiento semanal positivo de +4.84% en moneda
local, y rendimiento ajustado en dodlares de +3.2%. Inicié su semana a la baja debido a
que la guerra de Ucrania llevo a que la proyeccién del crecimiento de la economia europea
bajara del 4.0% al 2.7%. Ademas, el contexto elevadamente inflacionario de la Eurozona y
las declaraciones del canciller aleman expresando preocupacion por la inflacion en el pais
perpetuaron el sentimiento. Asimismo, la confianza empresarial se redujo, en donde un
tercio de las empresas espera que los negocios empeoren en los préximos 12 meses. Acaba
su semana en terreno positivo, ignorando que los precios de los productores, a causa de los
precios de la energia, crecieron 33.5% en abril afio a afio.

Reino Unido

El indice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal positivo de +2.79% en
moneda local, y rendimiento ajustado en dodlares de +1.86%. Comenzd su semana con
ganancias gracias a que China, el principal consumidor de metales a nivel mundial,
establecio planes para relajar sus restricciones contra el COVID-19. La tendencia se invirtid
el miércoles debido a la publicacién de datos del indice de precios de consumidor que,
aunque fueron menores a lo esperado, todavia resultan ser elevados e incrementan la
posibilidad de mayores restricciones monetarias. Termina su semana en positivo gracias a
la inesperada subida de las ventas minoristas en abril en 1.4% mes a mes.

Francia

El indice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de +4.55% en
moneda local, y rendimiento ajustado en dodlares de +2.91%. Su semana inicid con
pérdidas en vista de que las restricciones sanitarias impuestas en China pesaron sobre los
indicadores econdémicos de dicho pais. El contexto elevadamente inflacionario de la
Eurozona perpetud el sentimiento. Ademas, la caida de la inmobiliaria minorista Unibail-
Rodamco por la ralentizacién del consumo lo mantuvo a la baja el jueves. Cierra con
ganancias su semana gracias a que el banco central de China recortd la tasa de interés
preferente de préstamos a cinco afios mas de lo previsto, mejorando el sentimiento.

Trayectoria Divisas a 7 Dias
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ASIA - PACIFICO

El mercado bursatil chino termina con rendimiento semanal de 2.37% en moneda local, y rendimiento
ajustado en dodlares de +3.79%. El lunes parti6 a la baja debido a la publicacién de datos
desfavorables a raiz del confinamiento con una produccién industrial menor a la esperada.
Posteriormente, el mercado cerrd positivo por las promesas de Pekin de apoyo a empresas
tecnoldgicas y al reporte de cero casos fuera de zonas de cuarentena. El miércoles cayd por ultima
vez en la semana tras la publicacion de datos sobre menores tenencias de bonos chinos por
inversionistas extranjeros. El resto de la semana los principales indices se mantuvieron al alza por
mayor flexibilidad para empresas cero COVID y el corte en tasas hipotecarias.

Trayectoria indices a 7 Dias
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Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - CSI 300
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Shanghai Composite Sectorial a 7 Dias
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Hong Kong

El mercado bursatil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de +3.84% en moneda local,
y rendimiento ajustado en dolares de +3.86%. Su semana partido al alza, por una mejor
calificacién a empresas tecnoldgicas que cotizan en el indice HANG SENG, la publicaciéon de
estadisticas con mejores proyecciones de crecimiento para mayo por el rebote de consumo tras la
reduccion de casos COVID, y al impulso del gobierno al sector inmobiliario mediante la reduccién
de tasas hipotecarias. El jueves cayé por un mal desempefio de Tencent Holdings tras la
presentacidén de sus resultados trimestrales; sin embargo, el indice se recuperé el viernes.

Japon

El mercado bursatil japonés termina con rendimiento semanal de +0.70% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dodlares de +1.76%. Su semana inicio al alza por una apreciacién del yen
japonés, por expectativas de recuperaciéon de China, y por un resultado positivo de ventas

minoristas estadounidenses. El jueves cerrd en negativo, por temor a que la inflacién internacional
reduzca los resultados corporativos y desacelere la débil economia japonesa. No obstante, el
viernes se recuperdé a pesar de que el gobernador del banco de japdén menciond que seria
apropiado un freno en la politica monetaria debido a que, no considera una inflacién del 2% como
sostenible.

/ « | Corea del Sur

7 g >

. ’ El mercado bursatil surcoreano termina con rendimiento semanal de +1.64 % en moneda local, y
Q\ ,,I'I rendimiento ajustado en dodlares de 2.32%. La semana partid a la baja, tras declaraciones del
gobernador del banco central coreano sobre que un incremento de tasas no deberia descartarse.
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El martes, cerr6 al alza por las ganancias de empresas fabricantes de chips y menores
restricciones COVID en China. La tendencia continué hasta el miércoles que se presentaron
resultados positivos en estados unidos en cuento a produccion manufacturera ventas minoristas.
Cerr6 la semana con una mejora en la cadena de suministros de vehiculos eléctricos, en linea con
los comentarios de analistas de JP Morgan que indican que este es un sector favorable.

Australia

El mercado bursatil australiano termina con rendimiento semanal positivo de +0.74% en moneda
local, y rendimiento ajustado en ddlares de +1.82%. Su semana partié al alza por las ganancias
de acciones bancarias y tecnoldgicas beneficiados por el aumento de tasas de interés. Las
ganancias en el mercado se mantuvieron hasta el miércoles por el aumento de los precios de
commodities y la consecuente ganancia de valores energéticos. El jueves cayd el mercado debido
a minimos historicos de desempleo no vistos desde 1974, lo que aumenta las expectativas de
aumentos de tasas por parte del RBA. El viernes cerré6 en terreno positivo a pesar de las
preocupaciones por las elecciones federales del sdbado 21 de mayo.

Trayectoria de Divisas a 7 Dias
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Otros Indices
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Instumento Precio 1D 5D YTD
BBG AP BANKS INDEX 169.88 2.13% 1.94% -4.98%
BBG AP AUTO MANUFACTURER 281.95 2.15% 3.91% -15.01%
BBG AP AUTO PTS & EQUIP 273.28 2.45% 3.93% -22.74%
MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 130.71 2.13% 3.19% -11.64%
MSCI EM ASIA/FINANCIALS 322.02 2.05% 2.66% -8.21%
MSCI EM ASIA/COMM SVC 180.6 2.54% 1.44% -19.83%
MSCI EM ASIA/MATERIALS 405.15 2.63% 4.30% -10.90%
MSCI EM ASIA/UTILITIES 195.19 1.12% 3.87% -4.93%
MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 78258 3.91% 3.74% -26.52%
MSCI EM ASIA/ENERGY 759.41 4.15% 5.67% 7.95%
MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 500.33 3.22% 5.24% -23.08%
MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 491.44 2.30% 2.90% -13.90%
MSCI EM ASIA/INFO TECH 9159 1.62% 3.24% -22.18%

Fuente: Bloomberg
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Trayectoria del Crudo y Derivados a 7 Dias Trayectoria del BGCI vs Bitcoin & Ethereum (7 Dias)
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NOTICIAS PROXIMOS EVENTOS

America Latina

ANALI’SIS DE LA REALIDAD —
ECONOMICA PERUANA
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/regién
05/23/2022 05/27 Total de préstamos pendientes Mar 4.77E+12 - A4.71E+12 Brazil
05/23/2022 05/27 Balanza cuenta corriente Mar 4.00E+08 -- -2.41E+09 Brazil
05/24/2022 05/31 Creacion de empleo formal total Apr 139654 - 136189 Brazil
05/24/2022 06:00 IPC quincenal May-15 -0.08% - 0.18% Mexico
05/24/2022 06:00 Bi-Weekly Core CPI May-15 0.25% - 0.27% Mexico
05/24/2022 07:00 IBGE inflacion IPCA-15 MoM May 0.50% -- 1.73% Brazil
05/24/2022 09:00 Reservas internacionales semanal May-20 - - 1.99E+11 Mexico
05/25/2022 06:00 PIB NSA YoY 1QF - - 1.60% Mexico
05/25/2022 06:00 Balanza comercial Apr —= - 1.99E+08 Mexico
05/25/2022 06:00  Actividad econdmica IGAE YoY Mar -- -- 2.45% Mexico
05/26/2022 Tipo de interés principal May-26 —= - 1.75% Guatemala
La Carrera de Economia de la Facultad de Ciencias 05/26/2022 06:00 Ventas al por menor YoY Mar - - 6.40% Mexico
Empresariales y Econdmicas de la Universidad de Lima
organizd el webinar “Coyuntura econdmica, financiera y
social del Peru”, el martes 10 de mayo, en el que
especialistas en la materia abordaron temas como la
importancia del crédito, la coyuntura econdmica, la .
politica monetaria en la ec0n~om|'a de nuestro pais y Estadus U n IdﬂS
nuestra perspectiva para este afio. e —
Para ver el reporte institucional, clic aqui.
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior Pais/regién
05/24/2022 PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global May P 57.8 -- 59.2 Estados Unidos
RETIRO DE AFP: PBIMER 05/24/2022 Ventas viviendas nuevas Apr 750000 -- 763000 Estados Unidos
DESEMBOLSO SERA ENTRE JULIO Y 05/25/2022 Solicitudes de hipoteca MBA May-20 - - -11.00%  Estados Unidos
AGOSTO, ESTIMA MINISTRA 05/25/2022 Ordenes bienes duraderos Apr P 0.60% -- 1.10% Estados Unidos
05/26/2022 Peticiones iniciales de desempleo May-21 210000 -- 218000 Estados Unidos
05/26/2022 PIB anualizado QoQ, 1Q5S -1.30% -- -1.40% Estados Unidos
05/26/2022 Indice de precios PIB 1Q s 8.00% -- 8.00% Estados Unidos
05/26/2022 Vtas pendientes viviendas(MoM) Apr -1.90% - -1.20% Estados Unidos
05/27/2022 Gasto personal Apr 0.60% - 1.10% Estados Unidos
05/27/2022 Ingresos personales Apr 0.50% -- 0.50% Estados Unidos
05/27/2022 Inventarios al por mayor MoM Apr P 2.00% -- 2.30% Estados Unidos
05/27/2022 Percepcidon de la U. de Michigan May F 59.1 -- 59.1 Estados Unidos
Europ
Tras publicarse la autégrafa de la ley que faculta el retiro iﬂ a
extraordinario de las AFP por hasta S/18,400 (4UIT) -
prevista para este viernes 20 de mayo a las 6:30 p.m.- el
p{‘imer E:Iesembo_lsc? de hasta una uIT (_S/, 4’60_0), S€ Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Actual Anterior Pais/region
ejecutaria entre julio y agosto proximo, estimo la ministra - : . .
de Trabajo y Promocion del Empleo (MTPE), Betssy 05/23/2022 Produccién industrial YoY Apr — — 0.258 Lituania
Chavez. 05/23/2022 Situacion empresarial IFO May 91.4 - 91.8 Alemania
05/23/2022 IPP YoY Apr - - 0.272 Letonia
Para ver el reporte econémico de Gestion, clic aqui. 05/23/2022 Confianza empresarial May 2 — 2.4 Belgica
05/24/2022 S&P Global France Manufacturing PMI May P 55.2 - 55.7 Francia
BBVA BUSCA AUMENTAR SU 05/24/2022  S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI May P 54 — 54.6 Alemania
PORTAFOLIO DE CLIENTES DE 05/24/2022 S&P Global Eurozone Marjufaf:‘r[urlng PMI May P 54.7 - 55.5 Euroz-ona
P % EN 05/26/2022 , C-onﬁanza de fabrlcaur_fn May 109 - 110 Ital-la
TARJETAS DE CREDITO EN 30% 05/26/2022 Indice confianza consumidor May 99.9 - 100 Italia
05/27/2022 IPP YoY Apr — — 0.367 Eslovaquia
05/27/2022 Unicredit Bank Austria Manufacturing PMI May - - 57.9 Austria
05/27/2022 Oferta de dinero M3 YoY Apr 0.063 -~ 0.063 Eurozona
Asia
Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Actual Anterior Pais/regién
El BBVA busca ganar mayor cuota de mercado en el 05/23/2022 IPC YoY Apr 0.055 - 0.054 Singapur
negocio de tarjetas de crédito, una actividad que fue 05/23/2022 Fab PMI Japon de Jibun Bank May P — — 53.5 Japon
golpeada tras la crisis sanitaria y que el banco del Grupo 05/24/2022  Bank Indonesia 7D Reverse Repo  May-24 0.035 — 0.035 Indonesia
Breca y el BBVA gano 57 puntos basicos de cuota de 05/24/2022 IPC YoY May B B 0.0264 Vietnam
mercado en el ultimo afno. .
05/24/2022 PIB YoY 1Q F 0.037 — 0.034 Singapur
Para ver el reporte econémico de El Comercio, clic aqui. 05/24/2022 RBNZ Tasa efectivo oficial May-25 0.02 - 0.015 Nueva Zelanda
05/25/2022 Tipo repo BOK 7-dias May-26 0.0175 - 0.015 Corea del Sur
05/26/2022 Produccion industrial YoY Apr 0.037 — 0.034 Singapur
05/26/2022 Exportaciones YoY Apr -0.035 - -0.089 Hong Kong
05/26/2022 IPC Tokio exc alim fres sa-YoY May 0.02 - 0.019 Japon
05/26/2022 Ventas al por menor MoM Apr 0.009 - 0.016 Australia
05/27/2022 PIB YoY 1QP 0.021 - 0.0306 Taiwan
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