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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (7%) Chile (11.25%) Colombia (11%) México (9.25%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de +4.32%

y un rendimiento ajustado a dólares de +4.55%. Entre las noticias más significativas se encuentra
la mención del BCR sobre un supuesto “ciclo económico neutral” por el que está pasando la
economía peruana. Las estimaciones de crecimiento para la economía peruana por parte de

consultoras y analistas señalan que en el 2023 el avance del producto bruto interno (PBI) estaría
por debajo del 3%. Asimismo, el presidente del BCR, Julio Velarde, estima que la inflación volverá a

3% a fines del 2023, pese a que hoy se encuentra en 8.53%.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El principal índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de

+0.90% y un rendimiento ajustado a dólares de +5.42%. Entre las noticias más
significativas se encuentra que según una encuesta del Banco Central, el 57% de los
hogares chilenos posee alguna deuda, lo que representa una caída respecto a cuatro años

atrás. Por el lado gubernamental, el presidente Gabriel Boric presentó las indicaciones tras
varias audiencias en el congreso un proyecto para aumentar las regalías del poderoso

sector minero.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de +2.15% y un rendimiento ajustado a dólares de +3.99%. Entre las noticias más
significativas se encuentra que el precio del dólar en Colombia continúa a la baja
cayendo de los $4.820, con un precio mínimo de 4.798 pesos, mientras que el máximo,

4.877 pesos, siempre por debajo de la barrera de los 4.900 pesos. Por otro lado, la
inflación anual subió de 10.8% a 11.4% entre agosto y septiembre.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de +3.83% y un rendimiento ajustado a dólares de +4.36%. Entre las
noticias más significativas se encuentra que el PBI de México crecerá 2.5% este año y
0.9% en el 2023. Además, los estímulos de gasolina por parte del estado evitaron que

el Banxico aumentó su tasa de interés a 12%.
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.785 4.487 1.934

Nota 3 años USD 99.465 4.443 2.801

Nota 5 años USD 99.527 4.230 4.565

Nota 7 años USD 99.164 4.138 6.167

Nota 10 años USD 89.633 4.042 8.513 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 86.492 4.403 14.021

Bono 30 años USD 80.500 4.145 18.482

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 08/01/2022 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 21/10/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▲ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 389.02 2.38% 3.94% -18.46% ▼ UNITED STATES OI 2 USD 72.82 -1.09% 3.19%

▼ ISHARES MSCI EME 3 USD 34.29 -0.61% -2.78% -29.98% ▼ ISHARES MSCI BRA 3 USD 31.45 -0.57% -2.78%

▲ ISHARES IBOXX HI 5 USD 74.55 0.77% 2.84% -15.20% ▼ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 149.27 -0.45% 2.84%

▲ SPDR-FINL SELECT 7 USD 34.19 2.49% 6.21% -12.66% ▲ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 67.41 2.74% 6.21%

▼ VANECK GOLD MINE 10 USD 24.72 -0.40% 1.56% -24.07% ▲ ISHARES US REAL 10 USD 84.09 2.22% 1.56%

▲ ISHARES RUSSELL 30 USD 183.16 2.27% 6.06% -17.46% ▲ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 83.76 3.52% 6.06% -25.92%

▼ SPDR GOLD SHARES USD 153.16 -1.02% -0.64% -10.69% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 101.9 0.21% -0.64%

▼ ISHARES 20+ YEAR USD 96.8 -0.69% 3.90% -34.93% ▲ ISHARES JP MORGA USD 80.14 0.25% 3.90%

▲ INVESCO QQQ TRUS USD 281.22 3.06% 2.11% -29.99% ▲ REAL EST SEL SEC USD 36.82 2.36% 2.11%

▲ ISHARES BIOTECHN USD 129.68 3.84% 7.26% -15.35% ▼ ISHARES CHINA LA USD 21.54 -2.80% 7.26%

▲ SPDR-ENERGY SEL USD 89.25 0.35% 2.67% 62.29% ▲ SPDR-CONS STAPLE USD 73.17 2.19% 2.67%

▼ PRO ULTRA VIX ST USD 10.03 -3.46% -16.90% -20.19% ▼ V/E JR GLD MINER USD 29.95 -0.43% -16.90%
*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha

YTD
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-5.24%
-29.36%
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-27.35%

13.25%
56.76%
-6.56%

-28.99%
-42.33%

-27.61%
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

Los principales índices de Estados Unidos cerraron la semana con rendimientos positivos. En el caso
del DOW JONES, cerró con un rendimiento de +3.87%. Asimismo, el S&P 500 cerró con un

rendimiento de +2.31% a 5 días y por último el NASDAQ cerró con un rendimiento de +2.86%.
Comenzó su semana con rendimientos positivos gracias a una desaceleración económica en el país en

efecto a la política agresiva que impulsó la Fed a principios del mes pasado, lo que dió paso al
repunte de las acciones tecnológicas. Continuando la semana salieron los reportes trimestrales de

empresas importantes que fueron mejores de lo esperado, mientras que el miércoles la tendencia
cayó dada la incertidumbre relacionada a la constante alza de tipo de interés por parte de la Reserva

Federal. Asimismo, los sectores de tecnología de la información y servicios de comunicación debido a
los decepcionantes resultados de Alphabet y Microsoft. Para el día jueves los índices obtuvieron

resultados mixtos tras la publicación de un alto desempleo, lo cual frenó las expectativas de

flexibilización del mercado laboral que surgieron con las publicaciones anteriores de octubre. Al
término de la semana cerró al alza gracias a datos alentadores económicos sumado al apetito del

riesgo de los inversores por las expectativas positivas de la futura reunión de la FED en dos días.
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ORACLE CORP

FORTINET INC

BROADCOM INC

FORD MOTOR CO

NOV INC

CHARTER COMMUNICATIONS INC-A

SOUTHWEST AIRLINES CO

COMCAST CORP-CLASS A

PACKAGING CORP OF AMERICA

DISCOVERY INC-C
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Base: 21/10/2022 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal positivo de +1.12% en
moneda local, y rendimiento ajustado en dólares positivo de +3.90%. Inició la semana con
ganancias impulsadas por la aceptación del nuevo primer ministro y calmar la inestabilidad

política de ese entonces. El martes acabó con pérdidas debido a las acciones en el sector
finanzas y de Energía. Por otro lado, el rendimiento del Gilt Británico a 10 años bajó a su

menor nivel en cinco semanas. El jueves, recuperó el rendimiento, Shell PLC y BP PLC
tuvieron las principales ganancias, con un 5.46% y un 3,41%, respectivamente. El día de

hoy cierra la semana con un rendimiento negativo de -0.37%.
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El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal positivo de 3.65% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +4.74%. El lunes, cerró al alza, con expectativas de una ralentización del tipo de
interés. Durante la semana, el índice tuvo una tendencia positiva, luego de la publicación de resultados de las empresas
las cuales superaban a las expectativas. Terminando la semana, el ECB subió la tasa de interés 75 pbs. Finalizó la

semana con rendimientos mixtos debido a los rendimientos de los sectores de servicios de comunicación, salud y
bienes de consumo básico. El día de hoy cierra la semana con un rendimiento positivo de +0.14%.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal positivo de +4.03% en moneda

local, y rendimiento ajustado en dólares de +5.11%. El lunes, cerró con rendimientos
positivos, en un contexto donde la rentabilidad de su deuda pública a 10 años rondo
2.36%, un mayor rendimiento al de la semana anterior. Continuó con la tendencia al día

martes, gracias a los ingresos reportados por Logitech y SAP que fueron mayores a los
esperados. El jueves, acabó positivo debido a las ganancias de las acciones de las

empresas del sector inmobiliario, sin embargo, la subida de tasa por parte del BCE afectó
las ganancias del día. El día de hoy cierra la semana con un rendimiento positivo de

+0.24%.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de +3.94% en

moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de 5.03%. Su semana inició al alza,
llegando a su máximo de casi cinco semanas. Esto dentro de un contexto de
estancamiento del sector privado y que los inversores hayan estado a la espera del

anuncio respecto a la tasa de interés que se daría el día jueves. El martes, cerró al alza
impulsada por una serie de ganancias en Europa y Estados Unidos, sumado a las

expectativas de una Fed menos agresiva, con las acciones de Air Liquide lideraron el alza
con +6.7% respaldado por el aumento en precios de energía. El miércoles obtuvo su

máximo dentro del mes. El jueves, el mercado francés perdió esta
sesión,STMicroelectronics obtuvo peores rendimientos (-7%) por encima de Dassault
Systemes (-3%). El índice cierra a día de hoy con un rendimiento positivo de +0.46%.
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FLUTTER ENTER-DI

FUTURE PLC
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SCATEC ASA

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Días - STOXX 600

9.09%

5.71%

5.32%

5.10%

4.57%

-1.36%

-0.87%

-0.75%

-0.44%

-0.35%

-2.00% 0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00%

VOLKSWAGEN-PREF

E.ON SE

BAYER AG-REG

MERCK KGAA

SAP SE

HEIDELBERGCEMENT

SIEMENS ENERGY A

DEUTSCHE WOHNEN

INFINEON TECH

RWE AG

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Días - DAX

-2

0

2

4

6

8

10

12

Tasa de Inflación BCE (5 Años)

EUROPA



 

Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▼ BBG AP BANKS INDEX 149.97 -0.52% 0.39%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 224.94 -1.97% -0.31%

▼ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 244.89 -3.12% -1.27%

▼ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 108.47 -1.50% -0.05%

▼ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 278.89 -0.69% -1.24%

▼ MSCI EM ASIA/COMM SVC 113.93 -3.83% -8.57%

▼ MSCI EM ASIA/MATERIALS 335.68 -1.32% 0.31%

▼ MSCI EM ASIA/UTILITIES 173.68 -1.66% -1.86%

▼ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 710.3 -1.58% -0.54%

▲ MSCI EM ASIA/ENERGY 678.62 1.13% 0.89%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 390.04 -3.32% -7.13%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 430.23 -1.67% -3.66%

▼ MSCI EM ASIA/INFO TECH 680.59 -2.21% 0.24%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100

China

-3.54%

-40.04%

-24.62%

-42.18%

-20.50%

-49.42%

-26.18%

-15.40%

-33.31%

YTD

-16.16%

-31.79%

-31.24%

-26.68%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de +0.80% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +0.83%. El primer día cerró al alza debido a las expectativas
de una reducción de la tasa de interés de la FED. El martes, el yen se depreció, lo que puso
presión sobre las acciones locales, ya que aumenta las previsiones de beneficios de las industrias

japonesas, que tienen un gran peso en las exportaciones. Finalizó la semana con rendimiento
cerró a la baja debido a la necesidad de estimular la economía mediante el subsidio a los hogares.

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Ms Javier Penny
Apoyo: Fedele Calle, Maciell Esquerre, Mariafe Urrutia y Miguel Solimano
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el uso de 
lo expresado en este documento.

El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de -5.39% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de - 5.67%. Su semana inició a la baja, en un contexto de bajas
expectativas acerca del retiro de las restricciones del Covid-19, así como la ralentización de las
exportaciones. El martes, el yuan llegó a su nivel más bajo en 15 años, mientras que el miércoles

cerró al alza, debido a un nuevo optimismo acerca de las restricciones. En los últimos días de la
semana el índice volvió a caer luego de que los resultados trimestrales presentados por las empresas

del sector industrial hayan terminado peor de lo esperado.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -8.32% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de -8.31%. Inició la semana a la baja, llegando a su punto más
bajo debido a la incertidumbre política y a los resultados económicos contradictorios. El martes,
tuvo pérdidas debido a las decisiones tomadas por el gobierno comunista y política “cero”. A mitad

de semana, sus rendimientos fueron beneficiados por las ganancias del gigante de la entrega de
alimentos Meituan (+5%) y Tencent (+2.5%). Finalmente, cerró la semana a la baja, provocado

por el anuncio de nuevas restricciones a las exportaciones relacionados con los chips.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de +2.50% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +3.88%. La semana partió con rendimientos positivos, sin
embargo, se estima que la débil demanda de acero persistirá, también hay que considerar que la

caída de precios. El martes cerró a la baja, en un contexto en el que el Sentimiento Compuesto
del Consumidor mostró una caída de 2.6 pbs respecto al mes anterior. En el último día de la

semana cerró a la baja, ya que el país se encuentra en un contexto de poco crecimiento y mayor
incremento de los costos, así como a la tasa de interés.

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal de +1.63% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +2.15%. El lunes terminó al alza siguiendo la tendencia de
sus homólogas estadounidenses. El martes cerró al alza por un incremento de las acciones del

sector financiero y el sector tecnológico. Posteriormente, el miércoles se registró una ganancia
debido al aumento de las acciones del sector minero. Por último, terminó a la baja, luego de que

el Banco de la Reserva de Australia aumente solo 25 puntos básicos su tasa de interés.

91

93

95

97

99

101

103

105

21/10/2022 22/10/2022 23/10/2022 24/10/2022 25/10/2022 26/10/2022 27/10/2022 28/10/2022

Trayectoria Índices a 7 Días

SHANGHAI SE COMPOSITE NIKKEI 225 KOSPI INDEX HANG SENG INDEX S&P/ASX 200 INDEX

98

98.5

99

99.5

100

100.5

101

21/10/2022 22/10/2022 23/10/2022 24/10/2022 25/10/2022 26/10/2022 27/10/2022 28/10/2022

Trayectoria de Divisas a 7 Días

China Renminbi Spot Hong Kong Dollar Spot Indian Rupee Spot South Korean Won Spot Japanese Yen Spot Taiwan Dollar Spot

13.60%

12.58%

12.04%

11.60%

11.22%

-8.96%

-7.69%

-7.67%

-7.26%

-6.65%

-15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%

AVIC XI'AN AIR-A

ALUMINUM CORP-A

AVIC SHENYANG -A

ZHEJIANG SANHU-A

HUANENG POWER-A

AVIC XI'AN AIR-A

AVIC JONHON OP-A

ZHEJIANG HUAYO-A

SPRING AIRLINE-A

WALVAX BIOTECH-A

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Días - CSI 300

92

93

94

95

96

97

98

99

100

101

21/10/2022 22/10/2022 23/10/2022 24/10/2022 25/10/2022 26/10/2022 27/10/2022 28/10/2022

Shanghai Composite Sectorial a 7 Días

SSE Industrial Index SSE Utilities Index SSE Conglomerates Index CHINA SE SHANG COMM INDX SSE Real Estate Index

ASIA - PACÍFICO 

Hong Kong

Japón

Corea del Sur

Australia



Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100 Fuente: Bloomberg Base: 21/10/2022 =100
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Fuente: Bloomberg

COMMODITIES CRIPTOMONEDAS

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Ms Javier Penny
Apoyo: Fedele Calle, Maciell Esquerre, Mariafe Urrutia y Miguel Solimano

email: pulsobursatil@ulima.edu.pe
facebook: www.facebook.com/pulsobursatil.ul

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad 
de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.
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El Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

NOTICIAS

BCRP ELEVA LA TASA DE INTERÉS 

DE REFERENCIA A 6.75%.

MOODY´S : PERÚ ES UNO DE LOS

PAÍSES QUE MÁS DETERIORO

SUFRIRÁ POR INFLACIÓN Y

PRÓXIMOS EVENTOS

El directorio del Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) elevó 
su tasa de interés de referencia en 25 puntos básicos, hasta el 
6,75 %, en línea con la normalización de la posición de política 

monetaria, informó este jueves el ente emisor.

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

En entrevista con RPP Noticias, el ministro Kurt Burneo proyectó
que este año la economía peruana podría crecer en 3.5 % si se
cumplen algunas condiciones. Además, explicó que el objetivo del
plan de crecimiento económico es impulsar la demanda del
empleo en el país.

Para ver el programa de este evento, clic aquí.

"ESE ES EL RETO": MINISTERIO

DE ECONOMÍA APUNTA A PASAR

DE UNA TASA ACTUAL DE

CRECIMIENTO DE 3.3% A 5%

La constante inflación y el riesgo político frenarán el crecimiento
económico de América Latina hasta 2023, lo que puede comprometer la
calidad crediticia de empresas no financieras y de infraestructura en
países de la región, entre ellos el Perú, según el informe publicado este
jueves por Moody’s.

Para ver el reporte institucional, clic aquí.

https://www.efe.com/efe/america/economia/el-banco-central-de-peru-eleva-su-tasa-interes-referencia-al-6-75/20000011-4880986
https://rpp.pe/economia/economia/ministerio-de-economia-apunta-a-pasar-de-una-tasa-actual-de-crecimiento-de-33-a-5-noticia-1430889
https://elcomercio.pe/economia/peru/moodys-peru-es-uno-de-los-paises-que-mas-deterioro-sufrira-por-inflacion-y-riesgo-politico-rmmn-noticia/

