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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (7.25%) Chile (11.25%) Colombia (11%) México (10%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de +2.70%

y un rendimiento ajustado a dólares de +1.94%. Entre las noticias más significativas se encuentra
que a diferencia de otros años en que el MEF y la Comisión de Presupuesto consensuaron cambios
al proyecto de ley, ahora ese ministerio dice que es potestad del Congreso para la ley de

presupuesto público del 2023. Por el lado corporativo, las empresas de construcción perciben un
estancamiento de las obras en noviembre.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El principal índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de

+1.01% y un rendimiento ajustado a dólares de +3.07%. Entre las noticias más
significativas se encuentra por el lado de la inversión, un uniforme advierte la caída de un
número de contratos y aumentos en costos. Mientras que el impacto en actividad,

exportaciones y precios serán afectados por los temidos efectos del paro de camioneros.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de -1.28% y un rendimiento ajustado a dólares de +1.21%. Entre las noticias más
significativas está que la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) declaró desierta la OPA de
International Holding Company (IHC) por Nutresa, las acciones de la multinacional de

alimentos caen 29,41% a $38.540. El ministerio de Hacienda emitió un comunicado en
el que aclaró algunos aspectos con relación a la tasa efectiva de tributación para la

extracción de hidrocarburos y carbón.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de 0.60% y un rendimiento ajustado a dólares de +1.24%. Entre las
noticias más significativas se encuentra la propuesta realizada por Buenrostro, en la
cual pide impulsar la Alianza del Pacífico para atraer inversiones estratégicas. Por otro

lado, Fitch mantiene la calificación crediticia de México en "BBB-" con perspectiva
"estable".
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PANORO MINERALS LTD

TREVALI MINING CORP

CASA GRANDE SAA

CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR

CREDICORP LTD

ALICORP S.A.-COMUN

UNION CERV PERU BACK&JOHNS-I

NEXA RESOURCES PERU SAA-P

UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA

CORP ACEROS AREQUIPA-INV

CIA MINERA ATACOCHA SA-B

Mejores y Peores Rendimientos 7D - Peru
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 100.086 4.453 1.935

Nota 3 años USD 100.820 4.199 2.805

Nota 5 años USD 100.070 3.858 4.594

Nota 7 años USD 100.578 3.773 6.201

Nota 10 años USD 103.664 3.678 8.295 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 100.570 3.951 13.933

Bono 30 años USD 104.719 3.733 17.992

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 08/29/2022 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 18/11/2022 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▼ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 402.33 -0.02% 2.05% -15.29% ▼ UNITED STATES OI 2 USD 66.96 -0.67% -4.53%
▼ ISHARES MSCI EME 3 USD 37.77 -0.47% -1.25% -22.68% ▼ ISHARES MSCI BRA 3 USD 29.58 -0.07% -1.25%
▼ ISHARES IBOXX HI 5 USD 75.01 -0.20% 1.27% -13.79% ▲ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 154.65 0.01% 1.27%
▲ SPDR-FINL SELECT 7 USD 36.11 0.33% 2.94% -7.53% ▲ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 70.94 0.58% 2.94%
▼ VANECK GOLD MINE 10 USD 28.44 -0.94% 4.87% -11.21% ▲ ISHARES US REAL 10 USD 88.2 0.66% 4.87%
▲ ISHARES RUSSELL 30 USD 185.58 0.21% 1.67% -16.57% ▲ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 81.06 0.07% 1.67% -27.60%
▲ SPDR GOLD SHARES USD 163.22 0.09% -0.43% -4.53% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 107.77 0.10% -0.43%
▼ ISHARES 20+ YEAR USD 102.9 -0.34% 2.56% -30.56% ▲ ISHARES JP MORGA USD 85.41 0.46% 2.56%
▼ INVESCO QQQ TRUS USD 286.92 -0.66% 0.74% -27.88% ▲ REAL EST SEL SEC USD 38.8 0.60% 0.74%
▲ ISHARES BIOTECHN USD 133.82 0.20% 0.41% -12.32% ▼ ISHARES CHINA LA USD 25.33 -1.71% 0.41%
▼ SPDR-ENERGY SEL USD 91.87 -0.37% -0.53% 65.53% ▲ SPDR-CONS STAPLE USD 76.25 0.07% -0.53%
▲ PRO ULTRA VIX ST USD 7.74 0.78% -12.84% -37.73% ▼ V/E JR GLD MINER USD 35.23 -1.29% -12.84%

*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha

YTD
23.18%

-1.12%
-15.98%

-18.68%
-21.69%

5.38%
61.31%
-0.89%

-25.11%
-30.75%

-24.06%
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

El mercado estadounidense inició la semana con rendimientos negativos, ya que los
inversores estuvieron preocupados por las noticias sobre el COVID-19 en China. Al igual
que lo anunciado por la presidenta de la Fed sobre que el endurecimiento excesivo

podría afectar seriamente la economía.

Al transcurrir la semana la tendencia se invirtió positivamente gracias a que los

inversores dirigieron una gran cantidad de resultados corporativos y discursos de la

Fed, la cual recientemente congeló las expectativas de una pronta detención de su
agresiva campaña de ajustes. Mientras que algunas acciones realizaron un gran
movimiento, debido a que las actas han dado esperanzas al mercado de que en

diciembre la Fed suba la tasa de interés 50 pbs, suavizando el alza; además, estos
mismos stocks se han visto afectados por reportes bancarios, o trimestrales. Cabe

mencionar que el día jueves el mercado americano cerró por el día de acción de

gracias. Es así, que concluyó la semana con rendimientos mixtos, donde los
inversionistas reevaluaban las perspectivas de la política monetaria y buscan pistas
sobre la salud de los consumidores al comenzar las compras del Viernes Negro.
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NUCOR CORP

TESLA INC

ALBEMARLE CORP

INTEL CORP

CF INDUSTRIES HOLDINGS INC

POOL CORP

ETSY INC

FORTUNE BRANDS HOME & SECURI

STANLEY BLACK & DECKER INC

RESMED INC
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Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 18/11/2022 =100
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Fuente: Bloomberg Base: 18/11/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 18/11/2022 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal positivo de +1.37% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares positivo de +2.96%. Inició la semana con pérdidas, impulsado

principalmente por los valores de materias primas y energía. La tendencia cambió el martes, donde

el mercado inglés se vio beneficiado principalmente por un déficit presupuestario menor de lo
esperado. El miércoles cerró en terreno positivo gracias a los sectores de consumo discrecional y de

materiales, aunque los nuevos datos del PMI apuntan a una desaceleración de la actividad

empresarial. A pesar de que el jueves el BCE aclaró que seguiría subiendo el tipo de interés, el

mercado cerró al alza. La semana terminó con ganancias, en un contexto donde los sectores de

energías y minas impulsaron el crecimiento del mercado. Sin embargo, el BCE parece estar lejos de

terminar el ciclo de ajuste.
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El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal positivo de +1.71% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +2.49%. El lunes, cerró a la baja, impulsado por las restricciones aplicadas en
China. El día martes terminó al alza, debido al repunte del valor del petróleo. El día miércoles siguió la tendencia,
debido a que los nuevos índices PMI mostraron que la contracción de la actividad empresarial se redujo ligeramente en

noviembre y sus cifras superaron las previsiones del mercado. La semana terminó con ganancias debido a que las actas
de la Reserva Federal Estadounidense mostraran un posible suavizamiento de la tasa de interés a un ritmo de 50pbs.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal positivo de +0.76% en moneda
local, y rendimiento ajustado en dólares de +1.29%. El lunes, cerró con rendimientos

negativos, impulsado por el aumento del tipo de interés a nivel mundial y crecientes riesgos de
recesión. El miércoles cerró con ganancias. La semana cerró con rendimientos positivos,
después de que el crecimiento económico trimestral sea de 0.4% y que la confianza del

consumidor mejore.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal positivo de +1.02% en moneda
local, y rendimiento ajustado en dólares de +1.56%. Su semana inició en términos negativos,

debido a que los contagios de COVID-19 en Pekín anularan la posibilidad de retirar las estrictas
medidas Covid-Zero. El día martes cerró al alza, pese a la preocupación de los inversores por
las medidas tomadas en China, el mercado rindió positivo, debido mayormente a las acciones

de TotalEnergies que subieron un 4.4%. El día miércoles el mercado siguió la tendencia debido
a que las presiones inflacionarias se contrajeron, y las empresas tecnológicas y de lujo
obtuvieron ganancias. La semana cerró en terreno positivo, debido a las ganancias del sector

Energía y Salud, las cuales compensaron las pérdidas del sector inmobiliario.
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Fuente: Bloomberg Base: 18/11/2022 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 18/11/2022 =100

Fuente: Bloomberg Base: 18/11/2022 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▲ BBG AP BANKS INDEX 162.39 0.66% 2.62%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 239.25 -0.78% 0.69%

▼ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 263.47 -0.99% -1.49%

Fuente: Bloomberg Base: 18/11/2022 =100

China

YTD

-9.16%

-28.44%

-26.45%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de +1.26% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +2.22%. El lunes cerró con ganancias, limitados por las bajas
expectativas. El martes continuó la tendencia cerrando al alza, a pesar que los inversionistas se

encontraban a la espera de las actas de la reunión de la Reserva Federal de EE.UU. que indican la
trayectoria de la subida de tipos. El día miércoles, el mercado japonés estuvo cerrado por feriado

nacional. Asimismo, los inversores tenían esperanzas de un endurecimiento menos agresivo por
parte de la Fed. La semana terminó a la baja principalmente por la presión inflacionaria que se

generó por los altos costes de las materias primas y la debilidad del yen.
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El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de -0.68% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de -1.30%. Su semana inició con rendimientos negativos, por el
aumento de casos de Covid-19, y la caída de los sectores de consumo y turismo. El martes cerró con
sus niveles ligeramente altos, debido a que se dispararon las infecciones diarias de covid en China a

un nivel casi récord, y regresó el temor a que las autoridades volvieran a imponer estrictas
restricciones al virus. El miércoles continuó la tendencia debido al apoyo en políticas de propiedades,

incluidos los préstamos de 200.000 millones del banco central. La semana cerró con ganancias,
gracias a que las preocupaciones relacionadas a la crisis del país se vieron contrarrestadas por el

apoyo del debilitado sector inmobiliario del país.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -2.33% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de -2.23%. La semana inició a la baja, con las acciones
tecnológicas y los promotores inmobiliarios disminuyendo un 3% y un 1.5%, respectivamente. El
martes continuó con pérdidas debido al creciente temor sobre el aumento de infecciones en varias

ciudades manufactureras de China continental que podría provocar problemas en la cadena de
suministro. El miércoles cambió el sentimiento siguiendo la tendencia de Wall Street. Además, la

reunión de la Reserva Federal de EE.UU. indicaron un contexto favorable. La semana cerró con
ligeras pérdidas debido a que el aumento de casos de Covid en China reavivó la preocupación por

el crecimiento económico.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de -0.27% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +0.91%. La semana partió con rendimientos negativos tras
la baja de exportaciones que influyeron en una caída de 16.7% en noviembre arrastrada por la

débil demanda de chip. El martes continuó a la baja, en un contexto donde el Índice Compuesto
de Sentimiento del Consumidor de noviembre se situó 2.3 puntos por debajo del de octubre. El

miércoles terminó con rendimientos positivos liderados por las acciones optimistas de
plataformas y entretenimiento. La semana terminó con pérdidas tras una subida de 25 puntos

básicos de la tasa de interés.

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal de +1.51% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +2.62%. La semana inició a la baja, debido a la caída de las
acciones mineras. El martes cambió el sentimiento ya que los precios de las materias primas

impulsaron el crecimiento de los valores energéticos y mineros. El miércoles terminó al alza con
las acciones mineras y de energía liderando el mercado. Asimismo, las actas también afectaron

positivamente al rendimiento de la sesión. Finalmente, la semana finalizó con ligeras ganancias
debido a un menor endurecimiento de la política del Banco de Reserva.
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COMMODITIES CRIPTOMONEDAS
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad 
de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.
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NOTICIAS

OCDE SOBRE PERÚ: ALTA

INCERTIDUMBRE POLÍTICA Y BAJA

MEF VE RIESGO DE QUE LA

ECONOMÍA TENGA MENOR

CRECIMIENTO EN 2023

PRÓXIMOS EVENTOS

El producto bruto interno (PBI) de Perú se expandirá un

2.6% en el 2023 y un 2.9% en el 2024, impulsado,
especialmente, por un incremento de la producción y
exportación minera, así como por la recuperación del

turismo, según el informe de perspectivas de la
Organización para la Cooperación y el Desarrollo

Económicos (OCDE).

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

La Cámara Peruana de Construcción (Capeco) revela que

se prevé un incremento en el precio de las viviendas en
los próximos seis meses, señaló Guido Valdivia, director
ejecutivo del gremio.

Para ver el programa de esta noticia, clic aquí.

PRECIOS DE VIVIENDAS SE

ELEVARÍAN EN LOS PRÓXIMOS

SEIS MESES, SEGÚN EMPRESAS

El Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) hace menos

de un mes redujo su proyección de crecimiento para este
año, de 3.3% que estimó en el Marco Macroeconómico
Multianual (MMM) 2023-2026 a una tasa de entre 2.7% y

3%.

Para ver el reporte de la Conferencia, clic aquí.

https://gestion.pe/economia/economia-peruana-crecera-un-26-el-proximo-ano-y-29-en-el-2024-segun-la-ocde-noticia/
https://gestion.pe/economia/precios-de-viviendas-crecerian-en-los-proximos-seis-meses-segun-capeco-noticia/?ref=gesr
https://gestion.pe/economia/mef-ve-riesgo-de-que-la-economia-tenga-menor-crecimiento-en-2023-noticia/?ref=gesr

