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INTRODUCCION

La tributacion de rentas de fuente extranjera de personas naturales es un aspecto que hasta
hace unos afios no era materia de mayor andlisis e importancia. En la actualidad, esta
fuente de recaudacion esta cobrando mayor relevancia; sin embargo, consideramos que
las normas que la regulan no coadyuvan al oportuno y debido cumplimiento de la
obligacion tributaria.

En esta oportunidad, nos vamos a enfocar en la tributacion de dividendos de fuente
extranjera generados por sociedades constituidas en el exterior cuyos propietariosson

personas naturales domiciliadas en el Peru.

Usualmente, cuando una persona natural domiciliada en el Peru percibe
dividendos de fuente extranjera se genera lo que se conoce como el fenémeno de la doble
imposicion juridica y econdmica. Esto sucede, cuando, en primer lugar, el pais de la
fuente grava la renta empresarial en cabeza de la sociedad y, posteriormente, a los
dividendos que van a ser o son distribuidos en cabeza del accionista-persona natural. En
segundo lugar, el pais de la residencia (Perd en nuestro caso) grava estas rentas cuando
son efectivamente percibidas o, en algunos casos, cuando son devengadas en cabeza de
la sociedad de la cual es accionista, bajo el Régimen de Transparencia Fiscal
Internacional (TFI).

Nuestro legislador ha regulado, en forma unilateral, como mecanismo para aliviar
la referida doble imposicién el método del crédito indirecto, con ciertas particularidades

tratdndose de contribuyentes sujetos al Régimen de TFI.

En lineas generales, el Régimen de TFI, es una herramienta antielusiva a través
de la cual el contribuyente es obligado a tributar por la renta que se devenga en la sociedad
de la cual es accionista. Se trata de una forma de gravar la renta pasiva constituida por los
dividendos, adelantando para efectos tributarios, la generacion del dividendo sin esperar

al momento en el que efectivamente se produzca la distribucién de las utilidades.

Creemos que la inclusion de este régimen no s6lo complica la situacion actual con
la que tienen que lidiar las personas naturales sino que, de otro lado, no solucionaria la

elusidn fiscal, fin dltimo de este Régimen. La situacion se torna mas compleja si se



considera que el mecanismo del crédito, aplicable en estos casos, se rige por los mismos

pardmetros contemplados para el crédito directo antes comentado.

Esta situacion se agrava aun mas porgue, en comparacion a nuestros pares
latinoamericanos, nuestro pais tiene vigentes un reducido grupo de convenios para evitar

la doble imposicion®.

La hipotesis que pretendemos demostrar con esta tesis radica en que las normas
tributarias contempladas en el Texto Unico de la Ley del IR (aprobado mediante el
Decreto Supremo N.° 179-2004-EF) que pretenden aliviar la doble imposicién, no son
las idoneas para asegurar el adecuado y oportuno cumplimiento voluntario de las
obligaciones tributarias derivadas de la generacién de dividendos de personas naturales

domiciliadas propietarias de sociedades constituidas en el exterior.

Para demostrar nuestra posicion, en el desarrollo del presente trabajo, en el primer
capitulo partiremos de revisar las diferentes teorias de renta, asi como la incidencia del
impuesto a los dividendos de fuente extranjera, para luego pasar a analizar en el segundo
capitulo el impacto de la tributacion en el caso de una persona natural domiciliada
perceptora de dividendos de fuente extranjera y el mecanismo del crédito que ha adoptado
la legislacién interna para aliviar la doble tributacion. Asimismo, repasaremos en el tercer
capitulo, el tratamiento del crédito en el marco del Régimen de TFI peruano. En el cuarto
capitulo revisaremos cOmo se encuentra el Per( en comparacion a sus pares

latinoamericanos en cuanto a la suscripcion de convenios para evitar la doble imposicion.

En el quinto capitulo desarrollaremos el tratamiento a los dividendos de fuente
extranjera que han establecido algunos paises de América y Europa; finalmente, en el
sexto capitulo analizaremos la necesidad de atenuar la doble imposicion de dividendos

de fuente extranjera.

1 Asi como dos convenios de cooperacion e intercambio de informacidn, lo que dificulta las labores de
fiscalizacion. El Per( ha suscrito Convenios de cooperacion e intercambio de informacién con Estados
Unidos (el mismo que fue aprobado mediante Decreto Ley No. 25665 promulgado el 14 de agosto de 1990)
con la Republica de Argentina (se suscribié el Acuerdo de Cooperacién Técnica e Intercambio de
Informacion Tributaria y Aduanera en el afio 2004) y con Ecuador (el mismo que fue ratificado mediante
Decreto Supremo No. 077-2002-RE publicado el 18 de agosto de 2002 y modificado mediante la
suscripcion de una adenda en el afio 2009). Cabe precisar que, en mayo de 2014 el Pert suscribié un IGA
(Acuerdo Intergubernamental entre los Estados y la administracion tributaria americana que obliga a las
instituciones financieras fuera de Estados Unidos a cumplir con las disposiciones del FATCA bajo el
modelo 1). Ha quedado pendiente la implementacion del FATCA (Foreign Tax Compliance Act).



