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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (7.75%) Chile (11.25%) Colombia (12.75%) México (10.5%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de -1.09%

y un rendimiento ajustado a dólares de -1.42%. Entre las noticias más significativas se encuentra
que, el Perú podría sufrir una rebaja en la calificación crediticia, debido a los escenarios de
conflictos sociales e inestabilidad política. Además, la Minería del sur cercada ocasionó que los

contratistas y proveedores pierdan más de US$ 130 millones.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El principal índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de -0.62%

y un rendimiento ajustado a dólares de +0.62%. Entre las noticias más significativas se
encuentran la picada de la Cámara Aduanera contra la reforma tributaria que producirá un
alto impacto negativo en el comercio exterior. Sin embargo, tras el crecimiento de 2.7%

de la economía chiles, el mercado no descarta sorpresas al alza.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de -1.50% y un rendimiento ajustado a dólares de -4.16%. Entre las noticias más
significativas se encuentra que la inflación seguiría al alza en enero y tocaría cifra de
13.4%. Asimismo, el ahorro pensional en fondos privados aumentó a $ 345 billones en

2022..

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de -0.56% y un rendimiento ajustado a dólares de -2.23%. Entre las
noticias más destacables se encuentra el crecimiento económico del 3% con señales
de fatiga y el pronóstico de incremento de la inflación a 5.18% para el 2023.
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AENZA SAA

TREVALI MINING CORP

UNION CERV PERU BACK&JOHNS-I
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ENEL GENERACION PERU SAA
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.734 4.264 1.924

Nota 3 años USD 99.848 3.928 2.800

Nota 5 años USD 99.379 3.636 4.612

Nota 7 años USD 99.492 3.581 6.250

Nota 10 años USD 105.000 3.514 8.115 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 103.328 3.757 13.836

Bono 30 años USD 106.867 3.620 17.925

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 11/07/2022 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 27/01/2023 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▼ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 416.12 -0.16% 2.57% 8.87% ▼ UNITED STATES OI 2 USD 65.11 -2.19% -6.32%

▼ ISHARES MSCI EME 3 USD 41.09 -1.27% -2.86% 8.44% ▼ ISHARES MSCI BRA 3 USD 28.925 -1.82% -2.86%

▼ ISHARES IBOXX HI 5 USD 76.77 -0.56% 0.80% 4.28% ▲ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 137.08 1.12% 0.80%

▲ SPDR-FINL SELECT 7 USD 36.866 0.56% 1.70% 7.84% ▼ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 67.87 -2.15% 1.70%

▼ VANECK GOLD MINE 10 USD 30.49 -3.88% -5.63% 6.34% ▼ ISHARES US REAL 10 USD 93.25 -2.09% -5.63%

▲ ISHARES RUSSELL 30 USD 198.9 0.29% 4.92% 14.14% ▼ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 91.87 -0.11% 4.92% 10.73%

▼ SPDR GOLD SHARES USD 173.56 -2.44% -3.16% 2.28% ▼ ISHARES IBOXX IN USD 110.75 -0.95% -3.16%

▼ ISHARES 20+ YEAR USD 106.87 -1.34% 0.15% 7.37% ▼ ISHARES JP MORGA USD 88.735 -0.91% 0.15%

▼ INVESCO QQQ TRUS USD 310.94 -0.25% 4.96% 16.89% ▼ REAL EST SEL SEC USD 40.86 -2.32% 4.96%

▲ ISHARES BIOTECHN USD 137.91 0.54% 0.49% 5.04% ▼ ISHARES CHINA LA USD 31.25 -1.95% 0.49%

▲ SPDR-ENERGY SEL USD 86.69 0.63% -4.97% -0.82% ▼ SPDR-CONS STAPLE USD 73.33 -0.49% -4.97%

▲ PRO ULTRA VIX ST USD 4.92 2.29% 1.23% -28.43% ▼ V/E JR GLD MINER USD 37.125 -4.02% 1.23%
*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha

YTD
-7.05%

-1.62%
4.11%

5.06%
4.91%

3.31%
0.94%
-3.76%

10.70%
10.46%

10.81%
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

El mercado estadounidense inició la semana con rendimientos positivos, en un contexto en donde los
inversores se mantenían a la espera de la publicación de los datos de la FED, sobre el tipo de interés y

las políticas para reducir la inflación. Al continuar la semana, el presidente de la FED, Jerome Powell,
afirmó que el Banco Central habría avanzada en la batalla contra la inflación, pese a advertir de que

los continuos aumentos en el rango objetivo eran apropiados para alcanzar una orientación de la
política monetaria lo suficientemente restrictiva como para devolver la inflación al 2% . Finalmente, se

concluyó la semana con rendimientos mixtos, pese a que el día anterior el gobierno estadounidense
propusiera unas tasas de reembolso de Medicare Advantage por debajo de las estimaciones de los

analistas, y el valor lastró al Dow Jones.
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15.39%

13.90%
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ORACLE CORP

FORTINET INC

BROADCOM INC

FORD MOTOR CO

NOV INC

CHARTER COMMUNICATIONS INC-A

SOUTHWEST AIRLINES CO

COMCAST CORP-CLASS A

PACKAGING CORP OF AMERICA

DISCOVERY INC-C

Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Días
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Base: 27/01/2023 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 27/01/2023 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 27/01/2023 =100

Fuente: Bloomberg Base: 27/01/2023 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal de +1.764% en moneda local, y rendimiento
ajustado en dólares positivo de -0.52%. Inició la semana con ganancias, terminando de recuperarse de un
inicio de sesión desalentador. Los sectores que más impulsaron este movimiento fueron los de consumo básico
e industrial mientras que el sector que desalentó iniciando la sesión fue el sector de finanzas. La tendencia

cambió el martes perjudicado por los sectores de servicios públicos y de tecnología. Además, el FMI recortó 0.9
puntos porcentuales su previsión del PBI para el 2023, pronosticando así una contracción del 0.6%. El
miércoles, terminó con resultados negativos, con pérdidas significativas en el sector salud y materiales,
compensados por las ganancias del sector inmobiliario. La semana terminó al alza impulsado por las acciones
de bienes raíces y consumo discrecional. A pesar de la decisión del Banco de Inglaterra sobre elevar al 4% las

tasas de interés, ya que esto fue tomado moderadamente por los inversores.

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Ms Javier Penny
Apoyo: Fedele Calle, Nadia Contreras, Mariafe Urrutia y Níkolas Díaz
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo 

El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal de +1.23% en moneda local, y rendimiento ajustado en

dólares de +0.88%. El lunes, cerró a la baja, ya que los inversores europeos reaccionaron a la alta inflación, muy por encima de lo

esperado, de España. Esto último preveía que el Banco Central Europeo siga subiendo su tasa de interés sin ninguna expectativa a

suavizar esta medida en los siguientes meses. El martes siguió el sentimiento, debido a que la demanda y la actividad económica se

vieron afectadas por la alta inflación y el aumento de los costos de endeudamiento. El miércoles se mantuvo plano al cierre, debido

a la expectativa por los anuncios de política monetaria por parte del BCE y el Banco de Inglaterra el jueves, con una alta

probabilidad de un aumento en las tasas en 50 pbs. La semana cerró con rendimientos positivos, con las acciones inmobiliarias

aumentando en 6.8%, al ser sensibles a las tasas, encabezando las ganancias de la sesión junto a las acciones tecnológicas.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal de +2.15% en moneda local, y rendimiento ajustado

en dólares de +2.04%. El lunes, cerró con rendimientos negativos, en un contexto donde si bien la economía
alemana se contrajo en el cuarto trimestre del 2022, dadas las inflaciones de la eurozona, los bancos seguirán
subiendo las tasas de interés. El martes cerró en terreno ligeramente positivo, debido a que el comercio
minorista alemán cayó un 5.3%; mientras que los inversores esperaban que el Banco de Inglaterra anunciara
una subida de tipos de interés de 50 puntos básicos el jueves. La tendencia continuó el miércoles, frente a los
datos de la tasa de inflación de la eurozona, la cual se desaceleró más de lo esperado en enero a un mínimo de

ocho meses del 8,5 %. La semana terminó en terreno negativo, a pesar que las acciones individuales más
relevantes como Deutsche Bank retrocedieron más del 6% debido a que los inversores se concentraron en una
perspectiva incierta y la debilidad del banco de inversor.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal de +1.93% en moneda local, y rendimiento

ajustado en dólares de +1.82%. Su semana inició en términos negativos, dadas las expectativas que se tienen
por parte del BCE, BoE y la Fed con los tipos de interés. La tendencia cambió el martes, debido a que la
economía francesa avanzó un 0.1%, superando las expectativas del mercado. Sin embargo, la inflación se
aceleró hasta el 6%. Además, las protestas contra los planes del gobierno de retrasar la edad de jubilación
hasta los 64 años provocaron graves interrupciones en todo el país, principalmente en las conexiones de
transporte y en la producción de electricidad. El miércoles cerró a la baja, tras los últimos informes del PMI, el

cual indicó una actividad manufacturera frágil. La semana terminó con rendimientos positivos, gracias a que
los mercados dieron preferencia al aumento más lento de tasas por parte de la Fed, lo que ayudó a los
sectores sensibles en París a registrar fuertes ganancias. De esta manera, Dassault Systemes subió 12.4%,
Kering en 5% y Hermes en 2.3%.
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EVOLUTION AB

AMBU A/S-B

PORSCHE AUTO-PRF

FLUTTER ENTER-DI

FUTURE PLC

SWEDISH ORPHAN B

HELLOFRESH SE

SCHIBSTED ASA-A

SAGAX AB-B
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SCATEC ASA
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Fuente: Bloomberg Base: 27/01/2023 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 27/01/2023 =100

Fuente: Bloomberg Base: 27/01/2023 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▲ BBG AP BANKS INDEX 173.94 0.40% -0.50%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 262.67 -0.33% 2.39%

▼ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 293.48 -0.62% 3.17%

### MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/FINANCIALS #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/COMM SVC #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/MATERIALS #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/UTILITIES #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/HEALTH CARE #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/ENERGY #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/CONSUM DISC #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/CONSUM STAP #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

### MSCI EM ASIA/INFO TECH #N/A N/A #¡VALOR! #¡VALOR!

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 27/01/2023 =100

China

-0.20%

12.96%

4.19%

18.54%

4.46%

16.90%

8.15%

-7.87%

8.43%

YTD

4.32%

12.14%

14.83%

4.44%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de +0.46% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +0.15%. El lunes cerró con ganancias en un contexto donde
los datos inflacionarios superaron las expectativas de enero, por lo que el Banco de Japón se vió
presionado en cambiar su política de tipos ultra bajos. Durante la semana el índice vaciló entre

bajas y altas, registrando un incremento de 48.9 en el PMI y un menor descenso en las
exportaciones. Además, las acciones tecnológicas presentaron un repunte significativo gracias a la

tendencia favorable en Wall Street. De esta manera, el mercado cerró la semana al alza gracias a
la tendencia a la alza de las acciones tecnológicas en la bolsa estadounidense.

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Ms Javier Penny
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el uso de 
lo expresado en este documento.

El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de -0.95% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de -0.55%. Su semana inició con rendimientos positivos, mientras
que el mercado regresaba de las vacaciones de una semana por el Año Nuevo chino, las autoridades
chinas también afirmaron durante el fin de semana que promoverán la recuperación del consumo

como principal motor económico y tratarán de impulsar las importaciones.En contraste, el martes el
mercado sufrió una inesperada caída debido al retiro de varios fondos de inversión dado el temor de

los inversionistas sobre una guerra tecnológica entre China y EE.UU. Para mitad de semana, el
panorama mejoró a causa de la abrupta salida del país de la política de Covid Cero que generó un

impulso en las actividades económicas. Sin embargo, la semana cerró con pérdidas, debido a un bajo
rendimiento en el sector manufacturero y las crecientes expectativas en las tasas.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -4.53% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de -4.74%. La semana inició a la baja, debido a que la
administración Biden habría llegado a un acuerdo con los Países Bajos y Japón para restringir las
exportaciones de algunos equipos de fabricación de chips a China, lo que ha provocado nuevas

tensiones entre Pekín y Washington. A mitad de semana la tendencia varió con ganancias
provocadas por ganancias nocturnas en Wall Street; sin embargo, el índice volvió a caer en

pérdidas en un contexto donde el tipo de interés subió 25pb y la declaración de John Lee, el cual
dió una perspectiva optimista por la conclusión de las medidas restrictivas del Covidcero. El

mercado terminó la semana con pérdidas con todos los sectores en rojo, a pesar de la publicación
de datos favorables corporativos y económicos.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de -0.15% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +0.03%. La semana partió a la baja con su mayor caída en
el mes, adelantándose a los principales acontecimientos macroeconómicos como la reunión de

política monetaria de la Reserva Federal de EE.UU. y los datos comerciales de Corea del Sur de
este mes. Durante la semana, las pérdidas continuaron siendo las acciones de Samsung

Electronics un significante arrastre, cayendo un 3.63% y registrando su peor sesión en tres
meses. El jueves la tendencia cambió favorablemente, debido a que las importaciones cayeron un

2.6% frente a las previsiones del mercado de una caída del 3.6%. La semana terminó con
ganancias impulsado por los operadores de plataformas en línea.

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal de +0.86% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de -0.98%. La semana inició con pérdidas, principalmente por
las empresas energéticas, las cuales cayeron por la debilidad de los precios del petróleo. A

mediados de la semana la tendencia se tornó favorable a pesar de presentar una contracción
sobre la demanda de los bienes manufacturados al igual que su producción.El jueves se

mantuvieron las ganancias, debido a que las expectativas de los inversionistas se basaron en que
el Banco de Reserva mantuviera su política de endurecimiento. Finalmente, la semana finalizó

con ganancias, obteniendo su nivel más alto en nueves meses, gracias a los sectores financiero y
sanitario.
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NOTICIAS

OFERTA DE HUEVOS SE REDUCIRÁ EN

MERCADOS Y PRECIOS CONTINUARÁN

PRECIO DEL DÓLAR A LA BAJA:

REVISA EN CUÁNTO COTIZA EL

TIPO DE CAMBIO ESTE VIERNES

PRÓXIMOS EVENTOS

La soya es un producto necesario dentro de la ración

balanceada de alimento para los pollos. En general, este
grano representa aproximadamente el 40% del insumo
para la industria avícola nacional, por lo que los

restaurantes no descartan aumentar sus precios hasta en
un 10% por el aumento del valor de los insumos.

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

El día miercoles la Reserva Federal de Estados Unidos

anunió la octaba subida del tipo de interés, en 25 puntos
base. De esta forma conrirma un menor endurecimiento
de la politica onetaria. Con esta alza, la tasa pasa de

4.5% a 4.75%. Esta relentizacipon de subidas se debe a
que, comparando la inflación en junio (9.1%), a la de

diciembre (6.5%), se ha relajado significativamente; pero
no es suficiente para la meta que es 2%.

Para ver el programa de este evento, clic aquí.

RESERVA FEDERAL DE EE.UU. 

REBAJA EL RITMO Y SUBE TIPOS DE 

INTERÉS SOLO 0,25 PUNTOS

El dólar abrió en S/. 3.8302 por dólar, una mejora

respecto al cierre del día jueves, S/. 3.8330. Los
ionversionusras analizaban los anuncios por parte de la
Reserva Federal y del Banco Central Europeo, los cuales

jugaron a favor de que se extienda el apetito por activos
de riesgo.

Para ver el reporte de Gestión, clic aquí.

https://gestion.pe/economia/empresas/oferta-de-huevos-se-reduciria-en-mercados-y-precios-continuaran-tendencia-alcista-noticia/
https://elcomercio.pe/economia/mundo/reserva-federal-de-eeuu-fed-rebaja-el-ritmo-y-sube-tipos-de-interes-solo-025-puntos-noticia/
https://gestion.pe/economia/mercados/precio-del-dolar-hoy-en-peru-cuanto-esta-el-dolar-tipo-de-cambio-revisa-en-cuanto-esta-el-tipo-de-cambio-este-viernes-3-de-febrero-dolares-a-soles-dolar-de-hoy-compra-y-venta-bcr-ocona-compra-venta-noticia/

