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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (7.75%) Chile (11.25%) Colombia (12.75%) México (11%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado

de -2.21% y un rendimiento ajustado a dólares de -2.20%. Entre las noticias más
significativas se encuentra que, según Moody’s, el cambio climático podría recortar el PBI
de América Latina un 16% este siglo. Además, debido a la cercanía de El Niño, se

detienen obras en Piura por cerca de S/. 10 000 millones.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El principal índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de -0.84%

y un rendimiento ajustado a dólares de +0.38%. Entre las noticias más significativas se
encuentran el ministro Marcel apuesta por una baja significativa de la inflación este año.
Sin embargo, el gerente general del Banco Central renunció.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de -0.62% y un rendimiento ajustado a dólares de +0.76%. Entre las noticias más
significativas se encuentra que la inflación seguiría al alza en marzo y que los precios en
los estratos bajos se desaceleraron.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de -2.03% y un rendimiento ajustado a dólares de -4.28%. Entre las
noticias más destacables se encuentra el empleo formal en febrero tiene su segundo
mayor repunte en la historia al igual que el comercio con Estados Unidos.
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CASA GRANDE SAA

CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR

CREDICORP LTD

ALICORP S.A.-COMUN
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.992 4.626 1.898

Nota 3 años USD 100.832 4.325 2.836

Nota 5 años USD 100.152 3.965 4.546

Nota 7 años USD 100.820 3.860 6.143

Nota 10 años USD 98.281 3.706 8.436 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 99.719 3.893 14.017

Bono 30 años USD 98.719 3.693 18.378

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 12/12/2022 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 03/03/2023 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▼ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 388.62 -0.75% -3.85% 1.67% ▲ UNITED STATES OI 2 USD 67.31 1.62% -3.65%
▲ ISHARES MSCI EME 3 USD 38.085 0.12% -3.68% 0.50% ▼ ISHARES MSCI BRA 3 USD 27.279 -1.55% -3.68%
▲ ISHARES IBOXX HI 5 USD 73.54 0.15% -1.58% -0.12% ▼ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 129.9 -0.57% -1.58%
▼ SPDR-FINL SELECT 7 USD 33.14 -1.18% -7.91% -3.07% ▼ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 64.84 -0.93% -7.91%
▲ VANECK GOLD MINE 10 USD 27.53 3.20% -3.84% -3.89% ▼ ISHARES US REAL 10 USD 83.04 -2.13% -3.84%
▼ ISHARES RUSSELL 30 USD 176.91 -2.48% -7.62% 1.53% ▼ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 75.3 -4.36% -7.62% -9.19%
▲ SPDR GOLD SHARES USD 173.35 1.85% 0.50% 2.18% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 106.83 1.44% 0.50%
▲ ISHARES 20+ YEAR USD 105.36 3.22% 3.40% 5.81% ▲ ISHARES JP MORGA USD 85.025 0.96% 3.40%
▼ INVESCO QQQ TRUS USD 290.74 -0.66% -2.98% 9.24% ▼ REAL EST SEL SEC USD 36.52 -1.98% -2.98%
▼ ISHARES BIOTECHN USD 122.21 -1.40% -6.37% -6.90% ▲ ISHARES CHINA LA USD 27.465 0.27% -6.37%
▼ SPDR-ENERGY SEL USD 83.55 -0.17% -4.25% -4.46% ▼ SPDR-CONS STAPLE USD 71.3 -0.24% -4.25%
▲ PRO ULTRA VIX ST USD 6.1039 17.63% 33.86% -11.16% ▲ V/E JR GLD MINER USD 33.355 2.98% 33.86%

*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/21 a la fecha
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

El mercado estadounidense inició la semana con
rendimientos positivos, en un contexto en donde los

inversores se mantenían a la espera del anuncio de Powell y
medidas económicas que se publicarían a lo largo de la
semana. Al continuar la semana, el presidente de la FED,
Jerome Powell, afirmó que el escenario está puesto para

acelerar las subidas de la tasa de interés y que el pico podría
ser mayor al esperado. Finalmente, se concluyó la semana
con rendimientos mixtos, debido a que el desempleo subió
3.6%, superando las expectativas del mercado de 3.4%, aun
así los inversores se encuentran a la espera de los datos de

inflación que se publicarán la siguiente semana.
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9.71%

9.51%

9.37%

8.10%

-9.37%
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NUCOR CORP

TESLA INC

ALBEMARLE CORP

INTEL CORP

CF INDUSTRIES HOLDINGS INC

POOL CORP

ETSY INC

FORTUNE BRANDS HOME & SECURI

STANLEY BLACK & DECKER INC

RESMED INC
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Base: 03/03/2023 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 03/03/2023 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 03/03/2023 =100

Fuente: Bloomberg Base: 03/03/2023 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal de -2.50% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares positivo de -2.43%. Inició la semana con pérdidas a causa de los

valores de materiales. Sin embargo, figuras importantes en la economía británica declararon que en

la actual crisis económica, no se ven los reales daños a la economía. La tendencia siguió el martes

perjudicado por los valores de materiales de peso pesado. Además, el índice orientado a la

exportación también se ha visto presionado después de que China fijara un objetivo de crecimiento
menor a lo esperado para el 2023.El miércoles terminó con resultados positivos, con pérdidas

gracias a que las ganancias del sector de materiales compensaron las pérdidas del sector

inmobiliario. La semana terminó a la baja arrastrado por los valores financieros y de materiales. Los

indicios de tensión en el sistema bancario estadounidense sacudieron los mercados mundiales

después de que el prestamista estadounidense del sector tecnológico SVB Financial Group pusiera en

marcha una venta de acciones para apuntalar su balance.
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El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal de -2.26% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de -2.00%. El lunes, cerró a la baja, dado que el comercio minorista en la

zona euro aumentó un 0.3%, por debajo de las expectativas del mercado que era 1%. El martes siguió el
sentimiento, debido a que los inversores sopesaron los indicios de que la Reserva Federal estadounidense

podría acelerar el ritmo de endurecimiento de su política monetaria y a su vez subir los tipos de interés más
de lo previsto. El miércoles cambió a terreno positivo, donde el número de personas empleadas en la

eurozona aumentó un 0.3% en el trimestre hasta 214,6 millones en los tres meses anteriores a septiembre de

2022. La semana cerró con rendimientos negativos, en un contexto donde el euro volvió a subir por encima

de los 1.06 dólares.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal de -0.97% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de
-0.74%. El lunes, cerró con rendimientos positivos, a pesar de que el jefe del Banco Central Europeo, Lane, sugirió subir las
tasas de interés, más allá de la reunión de marzo, puesto que la inflación sigue siendo elevada en el continente. El martes
cerró en terreno ligeramente negativo, pese a que los participantes en el mercado mejoraron sus expectativas sobre el
máximo de los tipos de interés oficiales del BCE. Sin embargo, Robert Holzmann, miembro del Consejo del BCE, pidió subir
las tasas adicionales de los tipos de interés. La tendencia cambió el miércoles, debido a que en nivel empresarial, Adidas
anunció que planea recortar su dividendo de 2022, mientras que Symrise y la suiza Givaudan arrastraron al sector químico
europeo a mínimos de casi dos meses tras conocerse la noticia de una investigación antimonopolio suiza sobre empresas
clave de fragancias. La semana terminó en terreno negativo, en donde las pérdidas estuvieron lideradas por el sector
financiero, con el índice bancario europeo cayendo un 3,9% y registrando su mayor descenso diario desde principios de junio,
después de que el prestamista tecnológico SVB Financial anunciara una ampliación de capital para apuntalar su balance

debido a la disminución de los depósitos de sus clientes..

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal de -1.73% en moneda local,

y rendimiento ajustado en dólares de -1.51%. Su semana inició en términos positivos,
impulsado por valores de lujo, a pesar de que China fijó un objetivo de crecimiento
económico en torno a 5%, estando en el extremo inferior de las expectativas. La

tendencia cambió el martes, en un contexto en donde los trabajadores participaron en la
sexta protesta masiva contra los planes del gobierno de aumentar la edad de jubilación. El

miércoles cerró a la baja, con empresas de unidades aeroespaciales y de defensa
presentaron unos beneficios ligeramente por debajo de las previsiones del consenso. La

semana terminó con rendimientos negativos, debido a que se vio presionado por la
incertidumbre sobre la magnitud de la próxima subida de tipos de la Reserva Federal y la
preocupación por el impacto de una posible quiebra del SVB Financial Group en el sector

bancario.
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Fuente: Bloomberg Base: 03/03/2023 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 03/03/2023 =100

Fuente: Bloomberg Base: 03/03/2023 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▼ BBG AP BANKS INDEX 162.97 -2.28% -2.56%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 239.86 -2.73% -3.48%

▼ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 271.8 -0.59% -1.44%

▲ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS - - -

▲ MSCI EM ASIA/FINANCIALS - - -

▲ MSCI EM ASIA/COMM SVC - - -

▲ MSCI EM ASIA/MATERIALS - - -

▲ MSCI EM ASIA/UTILITIES - - -

▲ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE - - -

▲ MSCI EM ASIA/ENERGY - - -

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC - - -

▲ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP - - -

▲ MSCI EM ASIA/INFO TECH - - -

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 03/03/2023 =100

China

-1.15%

-4.34%

-2.38%

10.51%

-0.37%

4.16%

2.26%

-15.96%

-4.45%

YTD

-2.26%

2.40%

6.35%

0.17%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de + 0.78% en moneda local, y rendimiento ajustado en 
dólares de +1.76%. El lunes cerró con ganancias, ya que los valores tecnológicos japoneses siguieron la estela alcista de sus 
homólogos estadounidenses tras la fuerte caída de los rendimientos del Tesoro. Las ganancias del sector tecnológico 
estuvieron lideradas por SoftBank Group (2.7%), Tokyo Electron (3.1%) y Renesas Electronics (3.5%). La tendencia 
continuó el miércoles, debido a la caída en los rendimientos del Tesoro estadounidense a largo plazo, lo cual impulsó la 
confianza de los inversores. El sector con mejor rendimiento fue Energía con un aumento del 2.05 %. El miércoles cerró 
con ganancias debido al debilitamiento del yen, lo que impulsó las perspectivas de industrias japonesas que dependen de 
exportaciones. Finalmente, la semana cerró a la baja, en un contexto de los inversores esperan la decisión política del 
Banco de Japón del viernes, en la que sería la última reunión del gobernador del Banco, Haruhiko Kuroda. Además, el 

consumo privado sigue siendo moderado, y respalda la necesidad de mantener los estímulos masivos.
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El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de -3.96% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -
4.02%. Su semana inició con rendimientos negativos, ya que Pekín decepcionó a los mercados al fijar un modesto objetivo de
crecimiento económico para este año. El primer ministro, Li Keqiang, anunció el domingo en la Asamblea Popular Nacional
anual un objetivo de PIB del 5% para China este año, por debajo de lo previsto por los mercados. El sentimiento continuó el
martes, dado que las acciones fueron presionadas por los datos comerciales de China que apuntan a una demanda interna
lenta. La tendencia continuó el miércoles, con las acciones continentales cayendo por tercera sesión consecutiva tras las
fuertes pérdidas en Wall Street durante la noche, cuando el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, advirtió que el
banco central estaría preparado para actuar más rápido y que los tipos de interés podrían alcanzar picos más altos si los datos
lo justificaban. La semana terminó con rendimientos negativos, debido a que los inversores reaccionaron a los datos que
mostraban que la tasa de inflación de China había caído a mínimos de un año en febrero, lo cual significa que la actividad

económica sigue siendo débil.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de -6.07% en moneda local, y rendimiento 

ajustado en dólares de -6.07%. La semana inició con ganancias, debido a que el Gobierno chino anunció que tomará 
medidas para minimizar los riesgos en el sector inmobiliario, intensificará su impulso para que China sea autosuficiente 
en tecnología, y el PBoC proporcionará un fuerte apoyo a la recuperación de la economía. La tendencia cambió el 
martes, mientras la cautela dominaba el sentimiento antes del testimonio del presidente de la Reserva Federal de EE. 
UU., Jerome Powell, en el Congreso. Los gigantes tecnológicos de Hong Kong cayeron un 1.3%. El sentimiento continuó 
el miércoles, en un contexto de que el ministro de relaciones exteriores aclaró que el conflicto con EE.UU. es inevitable 

siempre y cuando que Washington no cambie sus medidas. Dadas estas circunstancias, Pekín sigue intentando crear un 
nuevo organismo gubernamental para abordar las prácticas de seguridad de datos de las empresas y el sistema 
financiero de China. La semana terminó con rendimientos negativos, debido a que los futuros de las acciones 
estadounidenses cayeron tras una serie de datos económicos el miércoles que apoyan la orientación agresiva del 
presidente de la Fed Powell sobre nuevas subidas de tipos de interés.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de -1.54% en moneda local, y rendimiento ajustado
en dólares de -3.31%. La semana partió al alza, en un contexto donde el IPC subió un 4.8% en febrero de 2023
respecto a hace un año, desacelerando desde el 5.2% de enero y alcanzando el ritmo más lento en diez meses. La
tasa de inflación de febrero también fue inferior a las expectativas del mercado (5.05%), lo que alivió la presión sobre

el banco central para que siguiera subiendo los tipos de interés. El sentimiento continuó el martes, gracias a las
ganancias de los fabricantes de baterías, subiendo antes de los comentarios de Powell de la Fed. Kakao cayó un
3,30%, luego de que la compañía y su subsidiaria Kakao Entertainment anunciaran que están presentando una oferta
para comprar hasta el 35% de la agencia de K-pop SM Entertainment. La semana cerró en terreno negativo impulsado
principalmente por la caída de 0.6% del consumo privado (frente al +1,7% del tercer trimestre), la disminución del
gasto en bienes duraderos (electrodomésticos, ropa y calzado) y servicios (restaurantes y alojamiento).

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal de +1.91% en moneda local, y rendimiento ajustado en 
dólares de -4.05%. La semana inició con ganancias, ya que los valores tecnológicos australianos siguieron las ganancias de sus 
homólogos estadounidenses tras una fuerte caída de los rendimientos del Tesoro. Las ganancias del sector estuvieron 
encabezadas por Block Inc (5.5%), Xero (3.8%) y Brainchip Holdings (16.7%). El sentimiento continuó el martes, ya que el Banco 
de la Reserva de Australia entregó un aumento de la tasa de 25 puntos básicos ampliamente esperado. La tendencia cambió el 
martes debido a que el gobernador del Banco de la Reserva de Australia, Philip Lowe, dijo que el banco central está más cerca 
de llegar a un punto de pausa en las subidas de los tipos de interés, ya que la política monetaria se ha vuelto restrictiva. El 
costo de endeudamiento está en 3.6%, el nivel más alto en los últimos 11 años. La semana terminó a la baja, a pesar de que el 
gobernador del Banco de la Reserva de Australia, Philip Lowe, dijo el miércoles que el banco central está más cerca de llegar a 
un punto de pausa en las subidas de los tipos de interés, ya que la política monetaria se ha vuelto restrictiva.
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad 
de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.
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NOTICIAS

BBVA: CICLO ALCISTA DE TASA DEL

BCR HABRÍA CONCLUIDO PESE A

LARGOS LITIGIOS Y AMNISTÍA

TRIBUTARIA

PRÓXIMOS EVENTOS

El Banco Central de Reserva (BCR) mantuvo en marzo en

pausa su tasa de interés referencial, por segundo mes
consecutivo, en el nivel de 7.75%.

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

La remuneración total del consejero delegado de la

petrolera británica BP aumentó más del doble en 2022,
hasta 10 millones de libras (US$ 12 millones), como
consecuencia de la subida de precios de los hidrocarburos

tras la invasión rusa de Ucrania.
Para ver el programa de esta noticia, clic aquí.

REMUNERACIÓN DE CEO DE

PETROLERA BP SE DUPLICÓ TRAS

INVASIÓN RUSA DE UCRANIA

En su columna para el diario Gestión, Luis Alberto Arias,

docente de la Escuela de Posgrado de la Universidad de
Lima y exjefe de la Sunat, analizó la reciente sentencia
del Tribunal Constitucional (TC) que elimina gran parte de

los intereses de las deudas tributarias en litigio, por más
de 20 años, de 956 empresas contribuyentes.

Para ver el reporte de la Conferencia, clic aquí.

https://gestion.pe/economia/bbva-ciclo-alcista-de-tasa-del-bcr-habria-concluido-pese-a-que-inflacion-de-marzo-sera-mas-alta-noticia/
https://gestion.pe/economia/empresas/remuneracion-de-ceo-de-petrolera-bp-se-duplico-tras-invasion-rusa-de-ucrania-noticia/
https://www.ulima.edu.pe/escuela-de-posgrado/noticias/largos-litigios-y-amnistia-tributaria

