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MILA: Tasas de Referencia de Política Monetaria

Perú (7.75%) Chile (11.25%) Colombia (13.25%) México (11.25%)

El índice de la Bolsa de Valores de Lima cerró la semana con un rendimiento acumulado de -1.56%

y un rendimiento ajustado a dólares de -1.75%. Entre las noticias más importantes se encuentra
que el financiamiento de empresas peruanas se concentra en el plazo de un año por altas tasas de
interés. Asimismo, Perú es el cuarto país en la región con las tarifas eléctricas más bajas.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la 

Universidad de Lima se hará responsable por el uso de lo expresado en este documento.

El principal índice chileno IPSA cerró la semana con un rendimiento acumulado de -1.08%

y un rendimiento ajustado a dólares de -2.46%. Entre las noticias más significativas se
encuentran que las reformas tributarias y de pensiones seguirán en el foco del debate
legislativo esta semana. Además, el gobierno mantiene las tasas en voto dividido y los

swaps caen por flexibilización de apuestas. Por su parte, el mercado se alinea con el
nuevo panorama del IPoM y anticipa un segundo semestre marcado por fuertes recortes

de tasa de interés.

El principal índice colombiano COLCAP cerró la semana con un rendimiento acumulado

de -3.82% y un rendimiento ajustado a dólares de -4.50%. Entre las noticias más
resaltantes se encuentra que la actividad económica disminuyó un 0.8% YTD. Además
cerca de 150.000 empleos de la construcción se perderían y el país se hunde tras

advertencia de FinMin sobre recorte de tasas.

El principal índice mexicano IPC Mexbol cerró la semana con un rendimiento

acumulado de -2.74% y un rendimiento ajustado a dólares de -3.22%. Entre las
noticias más destacables se encuentra que la economía mexicana camina a paso lento,
pues creció 0.1% en mayo. Además, Fitch Ratings tiene ‘esperanza’ en la economía

nacional y eleva a 2.5% el pronóstico del PIB de México. Finalmente, el banco central
mantendrá tasas mientras la política sigue siendo restrictiva: guía de decisiones.
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TREVALI MINING CORP
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ENEL GENERACION PERU SAA

Mejores y Peores Rendimientos 7D - Peru
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Bonos del Tesoro (EEUU)
Instumento Moneda Precio Yield (%) Duración

Nota 2 años USD 99.098 4.741 1.867

Nota 3 años USD 99.441 4.326 2.822

Nota 5 años USD 98.371 3.991 4.543

Nota 7 años USD 99.266 3.866 6.147

Nota 10 años USD 97.039 3.735 8.429 Fuente: Bloomberg

Bono 20 años USD 98.125 4.009 13.920

Bono 30 años USD 96.641 3.811 18.202

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 03/27/2023 =100

Fuente: Bloomberg **Representa la inversa de la percepcion al riesgo

Base: 16/06/2023 =100

Principales ETF's
Instumento Moneda Precio 1D 5D YTD Instumento Moneda Precio 1D 5D

▼ SPDR S&P 500 ETF 2 USD 433.21 -0.76% -2.12% 13.28% ▼ UNITED STATES OI 2 USD 62.42 -0.16% -1.56%
▼ ISHARES MSCI EME 3 USD 39.17 -1.46% -4.51% 3.35% ▼ ISHARES MSCI BRA 3 USD 32.69 -0.27% -4.51%
▼ ISHARES IBOXX HI 5 USD 74.19 -0.17% -1.24% 0.76% ▼ SPDR OIL&GAS EXP 5 USD 121.68 -0.85% -1.24%
▼ SPDR-FINL SELECT 7 USD 32.74 -0.43% -2.70% -4.27% ▼ SPDR-UTIL SELECT 7 USD 65.03 -1.47% -2.70%
▼ VANECK GOLD MINE 10 USD 29.79 -0.20% -3.90% 3.94% ▼ ISHARES US REAL 10 USD 82.24 -1.27% -3.90%
▼ ISHARES RUSSELL 30 USD 180.57 -1.51% -3.67% 3.56% ▼ SPDR S&P BIOTECH 30 USD 85.12 -1.70% -3.67% 2.55%
▲ SPDR GOLD SHARES USD 178.2 0.28% -2.04% 5.05% ▲ ISHARES IBOXX IN USD 107.7 0.28% -2.04%
▲ ISHARES 20+ YEAR USD 103.33 1.00% 0.32% 3.79% ▲ ISHARES JP MORGA USD 86.05 0.12% 0.32%
▼ INVESCO QQQ TRUS USD 362.54 -0.99% -2.09% 36.15% ▼ REAL EST SEL SEC USD 35.86 -1.08% -2.09%
▼ ISHARES BIOTECHN USD 128.5 -1.04% -2.51% -2.13% ▼ ISHARES CHINA LA USD 26.87 -2.08% -2.51%
▼ SPDR-ENERGY SEL USD 77.36 -0.72% -4.47% -11.56% ▼ SPDR-CONS STAPLE USD 73.78 -0.66% -4.47%
▲ PRO ULTRA VIX ST USD 20.35 2.78% -9.56% -70.34% - V/E JR GLD MINER USD 35.21 0.00% -9.56%

*Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variación 1D: 1 Día; 5D:  5 Días; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha

YTD
-10.97%

-1.03%
-1.23%

2.15%
1.73%

16.88%
-10.45%
-7.76%

-2.90%
-4.54%

-2.32%

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Ms Javier Penny
Apoyo: Nadia Contreras, Níkolas Díaz, Joseph Martinez y Marcelo Cossar
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El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el 
uso de lo expresado en este documento.

El mercado estadounidense inició la semana con rendimientos negativos, en un
contexto donde el mercado se encuentra cerrado por la celebración del “Juneteenth”. El
día martes, se obtuvieron rendimientos negativos, mientras los inversores esperaban
los comentarios de varios funcionarios de la Reserva Federal, especialmente el informe
semestral del presidente Powell al Congreso para obtener más pistas sobre los
próximos pasos del banco central. El día miércoles, la tendencia permaneció en
negativa, impulsado por los comentarios del presidente Jerome Powell, sugiriendo que
las tasas deberían aumentar aún más para combatir la inflación. El jueves terminó en
rojos, debido a que los miembros del FOMC están actualmente de acuerdo en que los
tipos de interés deben seguir subiendo. Finalmente, terminó la semana con resultados
negativos, debido a la creciente preocupación por los efectos de la política monetaria
restrictiva en las economías.
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15.39%

13.90%
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ORACLE CORP

FORTINET INC

BROADCOM INC

FORD MOTOR CO

NOV INC

CHARTER COMMUNICATIONS INC-A

SOUTHWEST AIRLINES CO

COMCAST CORP-CLASS A

PACKAGING CORP OF AMERICA

DISCOVERY INC-C

Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Días
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Base: 16/06/2023 =100

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg Base: 16/06/2023 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 16/06/2023 =100

Fuente: Bloomberg Base: 16/06/2023 =100

El índice inglés FTSE 100 termina con un rendimiento semanal de -2.37% en moneda local, y rendimiento ajustado en

dólares positivo de -3.20%. Inició la semana con ganancias respaldado por los sectores defensivos como los servicios
públicos, la atención médica y los productos básicos de consumo. El martes, en la espera de un aumento de 25 pb a
su tasa de referencia para el jueves. Su perspectiva agresiva extendió su impacto a la baja en los precios de los
lingotes, mientras que la escasa demanda de metales básicos en China redujo los puntos de referencia de los metales

preciosos, afectando al sector minero de Londres. El miércoles, el mercado cerró en negativo, donde el índice general
de precios al consumo subió un 8,7% anual en mayo, sin cambios con respecto al mes anterior y muy por encima de
las expectativas de 8.4%. El jueves, cerró en negativo debido a que el Banco de Inglaterra y el Norges Bank

sorprendieron a los mercados con una subida de 50 puntos básicos mayor de lo esperado, y elevó los costes de
endeudamiento a su nivel más alto desde la crisis financiera de 2008, en un esfuerzo por combatir la persistente
inflación. Finalmente, cerró a la baja debido a que La última encuesta del PMI indicó una fuerte desaceleración en el

crecimiento de la actividad comercial del Reino Unido en junio, impulsada por una moderación en el crecimiento del

sector de servicios, una contracción más profunda en la manufactura y presiones inflacionarias persistentes.

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Ms Javier Penny
Apoyo: Nadia Contreras, Níkolas Díaz, Joseph Martinez y Marcelo Cossar

email: pulsobursatil@ulima.edu.pe
facebook: www.facebook.com/pulsobursatil.ul.

El contenido del presente documente es únicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hará responsable por el us o de lo 

El índice paneuropeo STOXX 600 termina con un rendimiento semanal de -2.80% en moneda local, y rendimiento ajustado en
dólares de -3.29%. Comenzó la semana con rendimientos negativos impulsado por el crecimiento salarial en la zona euro por

encima de las previsiones, los sueldos y salarios tuvieron el séptimo trimestre consecutivo de aumentos. El martes, afectado

principalmente por la contracción del sector de construcción. Sin embargo, se registró un superávit de cuenta corriente de 4.2 mil

millones de euros en abril de 2023, frente al déficit de 17.7 mil millones del mismo mes del año anterior. El miércoles cerró en
negativo,en un contexto donde el sector tecnológico lideró las bajas de las acciones europeas el miércoles tras las señales de línea

dura del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, mientras que el sector inmobiliario cayó por la perspectiva de nuevas

alzas de tasas. El jueves, cerró a la baja, debido a las expectativas de subida de los tipos de interés por parte del BCE y otros

grandes bancos centrales europeos, en medio de la preocupación por los elevados niveles de inflación en la región. Finalmente,
debido a la última encuesta del PMI reveló que el crecimiento comercial en la Eurozona casi se estancó en junio, debido a una

desaceleración en el crecimiento de la actividad de servicios y una contracción más pronunciada en la manufactura.

El índice alemán DAX termina con un rendimiento semanal de -3.23% en moneda local, y rendimiento ajustado en dólares de -3.71%.
La semana empezó en terreno negativo, ya que los inversores se mantuvieron cautelosos a la espera de nuevos catalizadores del
mercado. Los mercados también esperan nuevas orientaciones de los funcionarios del Banco Central Europeo esta semana, después
de que el BCE presentará otra subida de tipos de 25 puntos básicos el jueves y señalará un mayor endurecimiento.cerró en terreno
negativo, debido principalmente al descenso sustancial de los precios de la energía (-3.3%), con una bajada de los precios de la
electricidad del 10.2% y los precios de los bienes intermedios (-2.3%). El miércoles, cerró con acciones a la baja. Entre los valores
individuales, Deutsche Post, PostNL, el operador postal belga BPost y otras empresas europeas de correos y logística sufrieron
presiones tras los menores beneficios trimestrales comunicados por su rival estadounidense, FedEx. El jueves, cerró en terreno
negativo, en un contexto en donde el rendimiento del Bono a 10 años en Alemania se mantuvo por encima del umbral del 2.45%,
mientras que el rendimiento a 2 años, especialmente sensible a los cambios en las expectativas de tipos de interés, superó el 3.2%,
impulsado por las expectativas del mercado de un mayor endurecimiento de las políticas monetarias por parte de los principales
bancos centrales. Del mismo modo, el índice DAX cerró en terreno negativo ya que la preocupación de los inversores por la recesión
aumentó tras la publicación de malos datos económicos. Los últimos datos del PMI mostraron una fuerte desaceleración en la
economía del sector privado alemán y una contracción en la actividad empresarial francesa, que fue la primera en cinco meses.

El índice francés CAC 40 termina con un rendimiento semanal de -3.05% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de -3.53%. Su semana inició en términos negativos, lo que
refleja un estado de ánimo generalmente cauteloso en Europa, ya que los inversores esperan
los comentarios de varios funcionarios del banco central esta semana para obtener más pistas
sobre la trayectoria futura de las tasas de interés. El martes, cerró con margen negativo,
debido a que los operadores temían que un recorte de tipos menor de lo esperado por parte de
China no fuera suficiente para impulsar la recuperación del país. El miércoles cerró en
negativo, en una situación donde fue presionado por el crecimiento sensible a los tipos y los

valores tecnológicos tras el testimonio ante el Congreso del presidente de la Reserva Federal
de Estados Unidos, Jerome Powell. El jueves, cerró con pérdidas, debido a la influencia de
nuevas subidas de los tipos de interés por parte de los principales bancos centrales europeos.

Finalmente, el mercado francés cerró en negativo, debido al pesimismo predominante con
respecto a las perspectivas de crecimiento económico mundial, que ha sido alimentado por las
agresivas medidas de ajuste monetario implementadas por los principales bancos centrales.
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EVOLUTION AB

AMBU A/S-B

PORSCHE AUTO-PRF

FLUTTER ENTER-DI

FUTURE PLC
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HELLOFRESH SE

SCHIBSTED ASA-A
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Mejores y Peores Rendimientos a 7 Días - STOXX 600
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Fuente: Bloomberg Base: 16/06/2023 =100

.

Fuente: Bloomberg Base: 16/06/2023 =100

Fuente: Bloomberg Base: 16/06/2023 =100

Otros Índices
Instumento Precio 1D 5D

▼ BBG AP BANKS INDEX 167.8 -1.04% -1.76%

▼ BBG AP AUTO MANUFACTURER 267.87 -1.86% -3.88%

▼ BBG AP AUTO PTS & EQUIP 281.59 -1.26% -2.69%

▼ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 122.49 -1.49% -3.91%

▼ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 320.62 -0.84% -2.01%

▼ MSCI EM ASIA/COMM SVC 171.77 -1.00% -6.12%

▼ MSCI EM ASIA/MATERIALS 379.01 -0.98% -3.69%

▼ MSCI EM ASIA/UTILITIES 151.64 -1.75% -3.72%

▼ MSCI EM ASIA/HEALTH CARE 720 -1.18% -6.70%

▼ MSCI EM ASIA/ENERGY 707.47 -1.17% -3.70%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM DISC 473.63 -1.75% -6.79%

▼ MSCI EM ASIA/CONSUM STAP 473.15 -0.93% -4.34%

▼ MSCI EM ASIA/INFO TECH 917.85 -0.38% -2.89%

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg Base: 16/06/2023 =100

China

1.74%

-6.38%

-4.60%

20.06%

2.16%

4.69%

1.55%

-19.27%

-10.66%

YTD

0.64%

14.36%

10.18%

1.09%

El mercado bursátil japonés termina con rendimiento semanal de +1.97% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +2.51%. Empezó la semana en terreno negativo, debido a que el
banco central de Japón mantuvo su objetivo de tipos de interés a corto plazo en el -0,1 % y el de los
bonos a 10 años en torno al 0 % durante su reunión de junio por unanimidad, en línea con las
expectativas. El martes, cerró al alza donde los inversores también siguieron recogiendo beneficios tras

la fuerte subida que llevó a las acciones japonesas a nuevos máximos de 33 años la semana pasada. El
viernes, cerró a la baja debido a que Los inversores analizan los datos que mostraban que la inflación
subyacente de Japón se ralentizó hasta el 3,2% en mayo, pero se mantuvo por encima del objetivo del
2% del banco central por decimocuarto mes consecutivo.
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El mercado bursátil chino termina con rendimiento semanal de 0.28% en moneda local, y rendimiento
ajustado en dólares de +0.00%. La semana empezó con rendimientos negativos ya que varios bancos
importantes han rebajado sus previsiones de crecimiento del PIB para 2023 en el país después de que la
producción industrial y las ventas minoristas no alcanzaran las previsiones en mayo. El martes, siguió la
tendencia donde el Banco Popular de China redujo en 10 puntos básicos los tipos de interés de los

préstamos a un año y a cinco años, tras las reducciones de otros dos tipos de interés de los préstamos a
corto plazo la semana pasada. El miércoles, obtuvo rendimientos negativos, debido a que el Banco Popular
de China también fijó un tipo de cambio más bajo de lo esperado, lo que hace suponer que las autoridades
chinas se sienten cómodas con la depreciación del yuan en un contexto de ralentización económica.
Terminó la semana con rendimientos neutros, debido a que se encuentran en días festivos.

El mercado bursátil de Hong Kong termina con rendimiento semanal de +1.08% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +1.04%. La semana empezó en terreno negativo, debido a que
después de que Goldman Sachs redujera sus previsiones para el PIB de China para todo el año 2023
del 6,0 % al 5,4 %. El martes siguió de tendencia, el gigante del comercio electrónico Alibaba, que
cedió un 1,5 %, anunció que su actual presidente y consejero delegado, Daniel Zhang, dejará sus
puestos en septiembre para ceder el mando a un nuevo liderazgo. El miércoles cerró con pérdidas,
debido a la existencia de la falta de nuevos estímulos por parte de Pekín y la decepción por el alcance
de los recortes de tipos del martes por parte del banco central chino. Finalmente, la semana cerró a la
baja dado que aumentó la preocupación por el alza de los tipos de interés en EEUU. Las pérdidas
fueron generalizadas, con los sectores inmobiliario, tecnológico y financiero entre los más rezagados.

El mercado bursátil surcoreano termina con rendimiento semanal de +1.83% en moneda local, y

rendimiento ajustado en dólares de +3.35%. El lunes empezó con rendimientos negativos, luego de que el

Banco de Corea informó que la inflación subyacente podría resultar más rígida de lo esperado a medida

que las incertidumbres económicas cobran fuerza. El martes continuaba esta tendencia, donde el gigante
tecnológico Samsung Electronics , avanzó un 0,28%, mientras que el segundo mayor fabricante global de

chips de memoria, SK Hynix, ganó un 1,13 % . El miércoles cerró en negativo, en un contexto en donde

los precios de fábrica subieron a un ritmo más lento para los servicios (2.6%), mientras que los costes

subieron al mismo ritmo para los productos agrícolas, forestales y marinos (0.5%). El jueves cerró en

negativo, ya que las exportaciones de Corea del Sur se contrajeron un 15,2% interanual en mayo de 2023,

tras una caída revisada al alza del 14,3% en el mes anterior, pero mejor que las expectativas del mercado
de un descenso del 16,8%, según mostró un informe preliminar. El mercado japonés cerró al alza.

El mercado bursátil australiano termina con rendimiento semanal de -0.13% en moneda local, y
rendimiento ajustado en dólares de +1.28%. El lunes empezó con ganancias, donde el Banco de la
Reserva de Australia declaró en el acta de su última reunión que la decisión de subir los tipos de
interés 25 puntos básicos en junio estaba "finamente equilibrada", lo que alivia las expectativas. El
martes, Las empresas financieras lideraron los retrocesos, con pérdidas de ANZ Group (-1,4%), CBA
(-0,4%), Macquarie Group (-0,7%), Westpac Banking (-0,2%) y NAB (-0,2%). El miércoles, en un
contexto en donde el Banco de la Reserva declaró en las actas de su última reunión que la decisión de

subir los tipos de interés 25 pbs en junio estaba "bien equilibrada", lo que alivia las expectativas de un
mayor endurecimiento en los próximos meses. El jueves terminó a la baja, donde los inversores
también digirieron los datos que mostraron que la actividad manufacturera australiana se contrajo por
cuarto mes consecutivo en junio, mientras que la actividad de los servicios se ralentizó.
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NOTICIAS

COMPRA DE REPELENTES SE 

DISPARA POR EL DENGUE: ¿CÓMO 

VA LA DEMANDA EN BOTICAS, 
FARMACIAS Y VÍA ONLINE?

APRUEBAN DICTAMEN QUE PROPONE LA LEY
MARCO DE COMERCIALIZACIÓN DE

CRIPTOACTIVOS, ¿DE QUÉ TRATA LA
PROPUESTA?

PRÓXIMOS EVENTOS

El Perú reporta a la fecha más de 160 mil casos de dengue 
mientras, en paralelo, se observa que la adquisición de repelentes 
viene creciendo en los últimos meses. ¿Cómo va el 
abastecimiento y qué otras estrategias existen para atender la 
demanda por este producto?

Para ver el comentario económico en Gestión, clic aquí.

El ministro de Economía y Finanzas, Alex Contreras, indicó este
sábado 24 de junio que viene diseñando un plan de reforma
previsional donde se garantice una pensión mínima de S/ 500

para los trabajadores afiliados a las AFP.

Para ver el programa de este evento, clic aquí.

REFORMA PREVISIONAL: MEF

PROPONE QUE LA PENSIÓN

MÍNIMA EN LAS AFP SEA DE S/

500

Con 10 votos a favor, cuatro en contra y dos abstenciones, la Comisión
de Economía del Congreso aprobó el dictamen de ley marco para la
comercialización de criptoactivos, presentado por el congresista Elían
Ávalos de la bancada de Podemos Perú. La iniciativa busca establecer los
lineamientos para la operación y funcionamiento de las empresas de
servicio de uso e intercambio de criptoactivos a través de plataformas
tecnológicas.

Para ver el reporte institucional, clic aquí.

https://gestion.pe/economia/compra-de-repelentes-se-dispara-por-el-dengue-como-va-la-demanda-en-boticas-farmacias-y-via-online-anacab-aspefar-falabellacom-essalud-noticia/
https://gestion.pe/economia/ministerio-de-economia-y-finanzas-trabaja-en-una-propuesta-que-garantice-una-pension-minima-de-500-soles-mef-spp-onp-alex-contreras-noticia/
https://elcomercio.pe/economia/aprueban-dictamen-que-propone-la-ley-marco-de-comercializacion-de-criptoactivos-de-que-trata-la-propuesta-noticia/

