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Tipo de cambio vy
tasas de interés

Entre las principales monedas de la
region, al 01-dic-23, el sol peruano
se mantuvo como una de las
monedas con menor volatilidad a
pesar del fortalecimiento del ddlar a
nivel global. Respecto al cierre del
ano anterior, en la regidén, se han
apreciado el Peso Colombiano 17.8%
y el Peso Mexicano 11.6%, mientras
el Peso Chileno se deprecidé 1.4% por
los temores de la desaceleracion
econdmica de China y por su ciclo de
reduccién de tasas de interés. En el
panorama internacional, el Euro, el
Yen, la Libra Esterlina y el Yuan se
han depreciado 1.4%, 12.4%, 4.6% vy
3.5%, respectivamente; mientras que
el Franco Suizo se ha apreciado en
5.5%.

El BCRP siguié con la reduccion de la
tasa de interés de referencia
ubicandola en 7.00%, mientras la Fed
mantuvo su tasa en su reunion del 1-
nov-23.
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Mercado de bonos y
riesgo pais

Se observa una disminucion en los
rendimientos de los bonos soberanos.
Para el caso del Perlu la tendencia
descendente se presenta en un
contexto donde las AFP han
intensificado su tendencia
compradora de bonos del tesoro
peruanos mientras los inversionistas
no residentes registran ventas netas
de dichos titulos.

Sobre el rating crediticio, a dic-23,
Perd, Chile y México se mantienen en
grado de inversion, mientras
Colombia y Brasil se encuentran en
grado de especulacion. A pesar de
ello, se debe recordar que Peru sufrio
una rebaja en su calificacion crediticia
por parte de Moody’s de A3 a Baal en
set-21.

Perd mantiene un endeudamiento del
33% respecto del PBI, el mas bajo de
la region, incluso menor a la de Chile
de, aproximadamente, 38%.

*E| 2022 es una proyeccién para el caso de Colombia.

Rendimiento de los bonos soberanos en US$

Riesgo pais

(%) (Diferencial de rendimientos del EMBIG)
10.0 1 —Pert Chile —— Colombia 800.0 -
2'8 1 ——Meéxico ——Brasil 700.0 | ———México  ====Colombia === Brasil
' 600.0
7.0 1 Perti = Chile
6.0 4 500.0 4
5.0 - 400.0 -
4.0 1 300.0 A
3.0 1
2.0 1 200.0 ‘W
1.0 | v ) 100.0
0o+ o0+ "7+
o o o o — — — — (o] o o o [22] [42] [42] (4] o — ~— — — o~ o~ o (o] [s2} [22] ™M [22]
e R N B S S D O B S S
[ c @) “ c = [¢] . c (e} . c & [e) 4 () = e 4+ [0) f _ = [0} . —_ —
£ 5358538083808 385¢0 S § £~ 3§22 ~A0c 58~ o
Deuda bruta del gobierno general Rating crediticio en Latinoamérica
(% del PBI) (calificacidn crediticia)
100 - =Peru Chile ===Colombia* México == Brasil
90 -
80
70 Clasificadora de riesgo
60 1 Pais Moody's| Fitch S&P
50 7
0 Peru Baal BBB BBB
30 4 y México Baa2 BBB- BBB
=4 -
0 1 Colombia Baa2 BB+ BB+
10 1 Chile A2 A- A
s ———r———"V————— Brasil Ba2 BB BB-
O N MITOLONDIIDOAANMITMLONODIITO AN
[eNoNoNoNoNoNoNoNoNo ol i bbbl A ]
[sNeolololeololololelolololoelelolololoelololololNol
NN ANANANANANANAN N ANANANN NN NN NN
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Mercado bursatil

Las bolsas internacionales han tenido
rendimientos en su mayoria positivos,
aunque estos han sido menores en
nov-23. Destaca el S&P 500, por su
alto rendimiento a 1M frente a los
datos de Estados Unidos de empleo e
inflacion. El menor rendimiento de los
futuros de oro es reflejo de la
recuperacion de los mercados
internacionales.

En la regidén, todos los mercados
evaluados registran un desempefio
positivo a 1M en nov-23, mientras en
la evaluacién a 1Y el BOVESPA
destaca con un incremento del
14.48%, seguido por el IPSA
(10.23%).

En el mercado peruano, el sector
consumo tiene el mejor rendimiento,
consistente con la reduccién de la
inflacién y la entrega del CTS en el
mes de noviembre. Mientras tanto, el
sector construccion ha tenido un
desempefo negativo por la menor
produccion en el sector.

Mercados bursatiles internacionales
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, a la apertura del 01-dic)

Mercados bursatiles en América Latina
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, a la apertura del 01-dic)

2

S&P 500 7.73% | 1.10% | 8.16% [11.99% SPBLPGPT | 0.46% |-5.88% | 1.97% |-2.46%
Euro STOXX 50 | 7.82% | 3.01% | 3.61% [10.72% IPSA 7.52% [-3.04% | 5.32% |10.23%
NIFTY 50 6.73% | 4.28% | 9.63% | 7.74% COLCAP 5.37% | 5.73% | 2.59% |-7.17%
Nikkei 225 5.79% | 2.20% | 7.33% [18.44% IPC 8.32% | 1.47% | 2.28% | 4.80%
SSE 0.28% [-3.24% |-5.40% |-4.23% BOVESPA |10.38%| 7.72% (14.86%14.48%

Commodities mas relevantes en Peru

(Futuros, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, a la apertura del 01-dic)

Sectores del mercado bursatil peruano
(Indices S&P/BVL, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, a la apertura

del 01-dic)
Oro 3.33% | 5.59% | 3.59% | 13.62% zi”e”'a gg;; ;3;; 1;31;‘// 1523;
0 _ 0 0 0 onsumo . o | -Z. o | -3. o | -J. (0]
Co,bre 4.38% | -0.42% | 2.68% | 1.54% Financiero 2.72%|-12.25%| -5.54% |-15.23%
Trigo 1.31% | -3.98% | -9.40% |-27.54% Construccion 0.71% | -6.92% | -4.94% |-10.05%
Soya 1.24% | -3.72% | 12.94% | -2.95% Servicios Publicos  |-7.66% | -8.65% |-11.34%]-11.34%
Maiz -1.74%| -3.07% (-10.80%{-20.91% Utilidades eléctricas |-7.66% | -8.65% [-11.34%| 12.26%

Fuente: Bloomberg.
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Tasas de interés

A oct-23, las tasas activas y pasivas
en moneda nacional tuvieron una
reduccion muy leve, pese a la
reduccion de la tasa de referencia del

BCRP, lo cual indicaria un efecto
rezagado. Por su parte, las tasas
activas y pasivas en moneda
extranjera han continuado con un
alza, si bien mas ligera, dado el
mantenimiento de la politica

restrictiva por parte de la Reserva
Federal y a la espera de la proxima
reunion.

Se espera que, en su proxima
reunion, el BCRP baje nuevamente la
tasa de referencia en 25 pb., lo cual
reduciria el nivel de las tasas en
moneda nacional. Por su parte, los
datos de menor inflacion en EEUU
han generado expectativas de un
mantenimiento de la tasa de la Fed,
lo cual podria detener el alza de las
tasas en moneda extranjera.
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Fuente: BCRP.
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Sistema financiero

A set-23 se observa un crecimiento
en los créditos y depdsitos totales a

nivel nacional, alcanzando los S/
417,179 millones y S/ 410,114
millones, respectivamente. Los

créditos tuvieron una caida del 0.82%
a/a y un aumento de 0.59% m/m,
mientras que los depdsitos,
disminuyeron en 1.22% a/a vy
aumentaron en 0.19% m/m.

En cuanto a los depdsitos totales por
departamento, de los 25, 9
reportaron var% a/a negativas. En
este contexto, las 3 regiones con
mayores depositos que
experimentaron las mayores
variaciones negativas fueron Junin
17.5%, Callao 7.7% y Piura 1.6%. En
el caso de los créditos totales se ha
reducido el volumen en 8
departamentos, los 3 principales
fueron Callao 6.1%, Puno 3.0% vy
Tacna 3.1%

*Sin considerar a Lima.

Créditos totales
(millones S/)
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Fuente: SBS.
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Sistema financiero

El crecimiento de los créditos vy
depdsitos en moneda nacional (MN) y
moneda extranjera (ME) registran
una desaceleracion por la pérdida de
dinamismo de la economia. Con
respecto a los créditos y depdsitos en
ME, también influye la baja en el tipo
de cambio del délar. Los créditos en
MN y ME cayeron en 0.85% a/a y
0.74% a/a respectivamente. Esta
tendencia se explica por la cautela
gue registran las instituciones
financieras al decidir la aprobacién de
nuevas operaciones de crédito.

En cuanto a los depodsitos, los
registrados en MN tuvieron un
crecimiento del 1.57% a/a, mientras
que los depodsitos en ME cayeron en
6.39% a/a, con lo cual, el ratio de
dolarizacién descendié en setiembre a
33.2%, generando una reduccion de
1.84 puntos porcentuales en el afio.
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Fuente: SBS.
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i _ i Evolucion de los créditos no minoristas Evolucion de los créditos MYPE
Sistema financiero (millones S/'y %) (millones S/'y %)
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Sistema financiero

Los principales indicadores del
Sistema Financiero muestran una
posicion solida a pesar de dificultades
coyunturales como las protestas a
inicio de ano, las condiciones
climaticas, el panorama internacional,
especificamente de Estados Unidos,
China y Europa, asi como la
desaceleracion de la economia local.

A set-23 el ratio de capital global
destaca en todo el sector, ubicandose
en niveles mayores al 14% salvo para
las cajas rurales, con 12.1%. Esto
supera el minimo legal del 8.5%,
indicando un bajo riesgo de solvencia
en el sistema.

La morosidad mas baja se encuentra
en la banca mdultiple, con 4.3%,
mientras las rentabilidades mas bajas
las registran las empresas de crédito
y las cajas rurales.

Ratio de capital global
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Fuente: SBS.
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Sistema financiero

A set-23 las empresas de crédito
presentan el ratio mas bajo de
créditos refinanciados y

reestructurados/créditos directos, con
1.19%, ligado con su baja morosidad.

Las provisiones/créditos atrasados se
reducen a diferente ritmo en cada
subsistema. En el caso de la banca
multiple, se debe al menor volumen
de provisiones, lo que se asociaria
con una posicion menos conservadora
por unas mejores expectativas de la
economia. Se debe precisar que las
empresas desde el inicio de Ila
pandemian constituyeron provisiones
voluntarias adelantandose al
deterioro de la cartera.

Todas las empresas del sector
mantienen niveles altos de liquidez en
MN y ME, muy por encima de los
minimos legales impuestos por la SBS
de 8% y 20%, respectivamente. Las
cajas rurales experimentaron un
mayor ratio de liquidez en moneda
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Cajas Municipales

El total de créditos registrado por las
cajas municipales, en set-23
comparado con set 22, experimento
un aumento de 11.4%. En cuanto al
total de depositos, la var% a/a de
set-23 muestra un aumento en
11.5%. La CMAC con mayor
concentracién de  créditos vy
depdsitos es CMAC Arequipa.

En el caso del total de créditos
directos por departamentos, ningun
departamento, salvo Tumbes,
obtuvo una var% a/a negativa. Los
3 principales departamentos que
aumentaron sus créditos totales
fueron Arequipa 13.6%, Cusco 5.3%
y Junin 15.6%. En el caso de los
depédsitos por departamento, solo
Arequipa, Moquegua y el Callao
experimentaron tasas negativas.
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Empresas de Crédito

En el contexto de las empresas de
crédito, se registra una var% a/a
negativa del 10.0% a set-23. La
variacion se explica por la salida de la
empresa de crédito Acceso Crediticio,
cuya licencia fue retirada por la SBS.
Evaluando el saldo de la cartera de
créditos a jun-23 contra jun-22, se
mostraba una tasa positiva de 19.5%,
por lo cual, el resultado es solo
explicado por la salida de Acceso
Crediticio.

En el caso del total de créditos
directos por departamentos, a set-23,
Lambayeque obtuvo la  mayor
cantidad de créditos (S/ 112
millones), con una variaciéon anual a
set-23 de 4.9%, seguido por Piura,
quién concentré una cantidad de
créditos totales de S/ 74.7 millones y
una tasa a/a positiva de 6.7%.
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Mediante el Decreto Legislativo No. 1531 (18/03/22), se modificé la Ley General del

Sistema Financiero, Ley No. 26702, introduciendo, a manera de reemplazo de la
denominacién EDPYME, a la denominacion Empresa de Crédito, siendo definida

como “aquella cuya especialidad consiste en otorgar financiamiento en las diversas
modalidades, con recursos de su propio capital y de otras fuentes que no incluyan
depésitos del publico”.

Fuente: SBS.
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Sistema bancario

A set-23, las participaciones en la
banca multiple se  mantienen
estables, ubicandose el Banco de
Crédito del Peri (BCP) como la
entidad con mayor presencia,
abarcando alrededor de 1/3 del
mercado independientemente del
criterio utilizado.

Con respecto a las demas entidades,

destacan BBVA, Scotiabank e
Interbank, que se ubican en el
segundo, tercer y cuarto lugar
respectivamente, al evaluar sus
participaciones a nivel de activos,
créditos, depositos y patrimonio.

La distribucion del mercado se

mantiene estable manteniéndose las
ubicaciones y sin sefiales de variar en
el corto plazo.

*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio,
Citibank, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco
Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC,
Bank of China, Alfin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.

Participacion en el sistema bancario
(% de los activos totales)

Segln % de activos totales

Participacion en el sistema bancario

(% del patrimonio total)

Segin % de patrimonio total

Entidad bancaria: [Set-20|Set-21|Set-22(Set-23 Entidad bancaria: |Set-20|Set-21|Set-22|Set-23
Banco de Crédito | 35.34 [ 35.52 | 35.18 | 35.39 Banco de Crédito | 34.48 | 35.18 | 35.91 | 35.18
Banco BBVA Peru | 20.58 | 20.68 | 20.11 | 19.47 Banco BBVA Peru | 17.37 | 17.38 | 18.03 | 17.99
Scotiabank 15.52 | 14.57 | 14.95 | 13.98 Scotiabank 19.33 | 19.15| 17.39 | 17.87
Interbank 13.13 | 13.19 | 13.01 | 13.61 Interbank 11.38 | 11.49 | 11.11 | 11.23
Otros* 15.44 | 16.04 | 16.75 | 17.54 Otros* 17.43 | 16.80 | 17.57 | 17.73

Participacion en el sistema bancario
(% de los créditos totales)

Segun % de créditos totales

Participacion en el sistema bancario
(% de los depositos totales)

Segun % de depdsitos totales

Entidad bancaria: |Set-20|Set-21|Set-22|Set-23 Entidad bancaria: |Set-20|Set-21|Set-22|Set-23
Banco de Crédito | 34.63 | 35.01 | 34.67 | 33.32 Banco de Crédito | 35.20 | 36.30 | 35.90 | 36.03
Banco BBVA Per( | 21.44 | 21.30 | 20.49 | 20.92 Banco BBVA Pert | 20.88 | 20.20 | 20.88 | 20.25
Scotiabank 15.72 | 16.49 | 16.21 | 15.58 Interbank 13.11 | 13.56 | 13.18 | 13.61
Interbank 12,90 | 12.13 | 12.37 | 13.43 Scotiabank 14.46 | 12.93 | 12.92 | 12.24
Otros* 15.31 | 15.07 | 16.26 | 16.75 Otros* 16.34 | 17.01 | 17.12 | 17.87

Fuente: SBS.
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Sistema bancario

En relacion al ratio de capital global,
se encuentra que todos los bancos
registran una var% a/a positiva a set-
23, a excepcién de Interbank quién
experimento una ligera disminucién e
0.9%. Asimismo, la mayor variacidn

positiva se dio por parte del Banco de
Crédito con 17.4%.

En cuanto a los créditos refinanciados
y reestructurados/créditos directos, si
se realiza el ejercicio observando la
var% a/a a set-23, se observa que
todas las entidades tuvieron var %
positivas, con excepcion del BBVA que
fue de -0.8% vy la mas grande la
obtuvo el Banco de Crédito, 31.3%.

Respecto a la morosidad, si se
examina la var% a/a a set-23, se
observa cambios positivos en todos
los bancos, la mayor fue obtenida por
el BBVA, 11.7%.

Crédito ref. y reest./créditos directos

2

Ratio de capital global

*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio,
Citibank, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco
Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC,
Bank of China, Alfin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.
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Fuente: SBS, BCRP.
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Microfinancieras

En cuanto a la Rentabilidad (ROE) se
observa una abrupta caida por parte
de las Empresas de Crédito. Esto se
explica por la salida de Acceso
crediticio. EI ROE a set-23 de Mi
Banco, Empresas Financieras y Cajas
Municipales muestra una tendencia
decreciente, pero manteniéndose en
el tramo positivo. En el caso de las
Cajas Rurales, desde jun-22 se
mantiene su tendencia decreciente
ubicandose con resultados negativos.

Con respecto a la morosidad, desde
mar-2022 se puede observar que el
sistema registra una reduccion de la
brecha de mora y mora ajustada
(mora mas castigos). Esto muestra
una paulatina mejora de la cartera de
créditos. El indicador de mora
ajustada es un indicador mas acido
para evaluar la calidad de la cartera.

*Se han considerado las siguientes instituciones: Banca Mdltiple
(Mi  Banco), Empresas Financieras (Financiera Crediscotia,
Financiera Qapaq, Financiera Credinka, Financiera Proempresa,
Financiera Compartamos, Financiera Confianza), Empresas de
Crédito (Acceso Crediticio, Alternativa, Credivision, Inversiones La
Cruz), Cajas Municipales y Cajas Rurales (las instituciones que se
han encontrado vigentes durante el periodo de analisis).

Morosidad del sistema de microfinanzas
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Sistema privado de
pensiones

A set-23, las AFP Profuturo e Integra
se posicionan como las mas grandes
del SPP, con participaciones de
37.5% vy 34.9%, respectivamente.
Por otro lado, Prima registra una
recuperacion significativa tras la
caida que tuvo en abril de 18.1%.
Esta caida se repitié también en abril
del 2022, con una caida de, aprox.
4.3%.

La cartera de inversiones del SPP
registra a set-23 S/ 115,568.00
millones, mayor en S/ 12,462.00
millones que el mismo mes del afo
pasado. Sin embargo, comparado
con el mes anterior, registra una
menor inversion en S/705,42 miles.

La composicién de cartera continla
con las inversiones en el exterior
como principal activo. Asimismo, las

inversiones en valores
gubernamentales han superado a la
composicion empresas no

financieras desde may-23.
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“Al 31-dic de 2022, se han retirado
S/ 87,937 millones del SPP por parte
de 6,133,003 afiliados, equivalente a

9.4% del PBI.”

Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema privado de
pensiones

A set-23, las rentabilidades por
fondo y AFP no han cambiado con
respecto al trimestre pasado, el tipo
1 de AFP Habitat sigue siendo el
mas rentable. La rentabilidad total
de cada AFP y del SPP en su
conjunto registran una mejora, el
sistema ya se encuentra el tramo
positivo (3.06%). Sélo AFP Prima ha
alcanzado una rentabilidad positiva,
siendo esta del 1.28%.

Con respecto a la rentabilidad del
SPP por fondo, el tipo 1 es el mas
rentable, mientras que los tipos 2 y
0 mantienen <casi la misma
rentabilidad, siendo el tipo 3 mayor
en 0.3%. En cuanto al tipo 3, tras
12 meses con rentabilidades
negativas y el minimo alcanzado en
mar-23 de -11.5%, registra en
setiembre una rentabilidad de 2.9%.

Rentabilidad del SPP por fondo y AFP
(Var. % a/a, a set-23)
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Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema asegurador

A set-23, Rimac sigue siendo la
aseguradora mas grande, con 26.4%,
seguida por Pacifico (23.2%) e
Interseguros (20.4%). Sin embargo,
Pacifico lidera la participacién de las
primas ganadas netas, seguida
principalmente por Rimac, que se
encuentra debajo por tan sélo 4.5%.

En cuanto a los siniestros incurridos
netos, Rimac y Pacifico se encuentran
practicamente igualados desde la
disminucion de Pacifico en ene-23. a
set-23, Rimac lidera el indicador con
27.0%, seguida de cerca por Pacifico,
con 25.7%.

La siniestralidad se redujo en set,
registrando el segundo valor mas
bajo en lo que va del afio, 52.6%.
Con respecto al dato de mayo, la
siniestralidad se ha reducido en
2.3%, mientras que ha caido en
1.25% desde enero.

*Se consideraron a las siguientes aseguradoras: Cardif, Protecta,
Ohio National Vida, Crecer Seguros, Chubb Seguros, AVLA Seguros,
Secrex, Vivir Seguros, Insur, Qualitas y Liberty Seguros.

Participacion en el sistema asegurador
(% de los activos totales)
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Fuente: SBS.
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, Créditos y depositos del sistema financiero Acceso : puntos de atencion
Inclusion financiera (% del PBI) (cantidad por cada 100 mil habitantes adultos)
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Inclusion financiera

Respecto al grado de uso de los
servicios financieros se identifican
gue las restricciones ocasionadas por
la pandemia generaron una rapida
migracion de los usuarios hacia
plataformas digitales. El uso de
canales como la banca por internet,
billeteras digitales y aplicaciones
moviles se incrementé de forma
significativa respecto del periodo
previo a la pandemia. Segun datos
del BCRP, las operaciones a través de
la banca virtual casi se triplicaron,
pasando de 17 millones en junio 2018
a 276 millones en junio 2023.

En relacion con el uso de los servicios
financieros, a pesar de los progresos
en los ultimos anos, los niveles de
inclusion financiera siguen siendo
limitados. Hasta jun-23, el porcentaje
de adultos que acceden a créditos en
el sistema financiero se situé en un
35.1%, superando el nivel registrado
en jun-18 (33.0%), con un total de
7.8 millones de deudores al finalizar
el primer semestre de 2023.

Uso : deudores
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Profundidad : participacion del saldo de créditos y
deudores de las pymes (% del total de créditos y deudores)
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Fuente: SBS.
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Glosario de términos

® Créditos reestructurados: Créditos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la reprogramaciéon de pagos aprobada en el proceso de
reestructuracion, de concurso ordinario o preventivo

® Créditos refinanciados y reestructurados/créditos directos: Porcentaje de los créditos directos que han sido refinanciados o reestructurados

® Créditos refinanciados: Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen a dificultades
en la capacidad de pago del deudor

° Morosidad: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial

® Morosidad Ajustada : Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial mas flujo de castigos de los ultimos 12
meses

° Prima: el importe que paga el asegurado, contratante o tomador del seguro para contar con cobertura en caso ocurra un siniestro

® Provisiones/créditos atrasados: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos por
provisiones

® Ratio de capital global: Patrimonio efectivo/activos y contingentes ponderados por riesgos totales

® Ratio de liquidez: promedio mensual de saldos diarios de los activos liquidos/promedio mensual de saldos diarios de los pasivos con vencimiento
menor a un ano

® ROA: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/activo promedio de los Ultimos 12 meses

® ROE: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/patrimonio contable promedio de los Ultimos 12 meses

o Siniestro: materializacion del riesgo, como un accidente, un choque o la muerte.

® Siniestralidad total anualizada: siniestros de primas totales anualizadas/primas totales anualizadas

Fuente: SBS.
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