FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES Y ECONOMICAS m®= UNIVERSIDAD
CARRERA DE ECONOMiA %% DE LIMA

LABORATORIO DE MERCADO DE CAPITALES

PU LSO SEMANAL

DEL 13 DE MAYO 17 DE MAYO 2024

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Javier Penny

Apoyo: Alfonso Ramirez, Luis Muedas, Leonardo Romén y Kiara Gallo El co_nten!do pertenece
Correo: pulsobursatil@ulima.edu.pe a la Universidad de Lima,
Teléfono: 4376767 el cual debe utilizarse

Anexos: 35340 con mencién a la fuente.
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VOLCAN MINERA

NEXA RES PERU o |

MINSUR

BCO DE CREDITO

ACCIONES DE VOLCAN TRAS
REMEZON POR VENTA DE
GLENCORE, éCUANTO PUEDEN
SUBIR?

Las acciones de la minera Volcan
tendrian potencial alcista, a pesar
de las dificultades que enfrenta la
compafiia, segln los analistas de las
casas de bolsa.

Para ver el comentario econémico
en Gestion, clic aqui.

RETIRO DE CTS: GOBIERNO |
ANUNCIA QUE PROMULGARA
LEY

Luego de que el jueves 2 de mayo
el presidente del Congreso de la
Republica, Alejandro Soto, firmo la
autografa de ley de retiro del
100% de la CTS y la envid al
Ejecutivo, el Presidente del
Consejo de Ministros, Gustavo
Adrianzén, anuncié este miércoles
15 de mayo que la ley sera
promulgada.

Para ver el reporte de la Conferencia,
clic aqui.

la semana con un rendimiento acumulado de Mejores
.. . . CERRO VERDE
+0.36% y un rendimiento ajustado a délares y Pe°"de_5
- P rendi-
de -0.24%. Entre las noticias mds importantes mientos Total general s
se encuentra que Obras de infraestructura semanales CREDICORP
duplicaria la compra de activos en Peru este
afio. Por otro lado, las exportaciones ACEROS AREQUIPA
peruanas de café se disparan este afio. CARTAVIO
CASA GRANDE
ALICORP
Fuente: Refinitiv
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El mercado de fusiones y adquisiciones ) N
. . . ~—Consumer Index Industrial Index ——Financials Index
(M&A, por sus siglas en inglés) ha ——Construction Index —Public Services Index ——Mining Index
iniciado eI 2024 en Il'nea con Ias Electric Utilities Index ——Peru General Index
expectativas y se espera que en los Fuente: Refinitiv
préximos meses se tenga una mayor R
actividad. No obstante, la adquisicion de
activos por parte de las empresas ha 15
comenzado a ganar relevancia este ano, .
impulsado por las obras de los puertos
de Chancay y San Juan de Marcona, lo Tasa de| o
que haria que las operaciones de este Inflacion
(5 Afos) | o

tipo dupliquen el nUmero que se reportd
en 2023. ¢En qué sectores habria mayor
movimiento?

Para ver el comentario econémico en Gestion,
clic aqui.
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Fuente: Refinitiv

EXPORTACIONES PERUANAS
DE CAFE SE DISPARAN ESTE
ANO, éCUALES SON LOS
MOTIVOS DETRAS?

El 2023 no fue un afio positivo
para el café peruano. Si bien la
produccidn se recuperd en este
periodo, alcanzando las 264,000
toneladas de café producidas, las
exportaciones cayeron alrededor
de un 15%, generando cerca de
US$ 827 millones.

Para ver el reporte de la
Conferencia, clic aqui.



https://gestion.pe/economia/empresas/infraestructura-impulsara-compra-de-activos-en-peru-este-2024-a-cuanto-llegara-ttr-empresas-fusiones-y-adquisiciones-puerto-de-chancay-noticia/
https://gestion.pe/tu-dinero/volcan-acciones-tiene-potencial-de-recuperacion-pese-a-problemas-de-deuda-bvl-mineria-noticia/
https://gestion.pe/economia/exportaciones-peruanas-de-cafe-crecieron-70-entre-enero-y-abril-mercado-chino-en-la-mira-junta-nacional-de-cafe-adex-caficultura-roya-amarilla-caficultura-noticia/
https://gestion.pe/economia/retiro-de-cts-gobierno-anuncia-que-promulgara-ley-noticia/
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CHILE e COLOMBIA BRASIL

PR . . 105.00
El principal indice

chileno IPSA cerré la 104.00 El principal indice colombiano COLCAP El principal indice brasilero ||?QVESPA
semana con un 103.00 cerré la semana con un rendimiento cerré la semana conoun rendlmlt?nt.o
rendimiento acumulado Trayectoria acumulado de +3.03% y un rendimiento aFumuIado dle +0.43% y un Zend|m|ento
de +0.29% y un de los |7ng|’ces 10200 ajus.t?do a 'délares de +4.67%. Entre las ajusffado a ldo'lares de +1~4d7/u|- Entre las
rendimiento ajustado a (7 Dias) | W noticias mas resaltant‘es se encuentra noticias mas 'mPOftlantiS_ e la semana
délares de +4.32%. 100,00 — que el PIB en Colombia se ubicé en se encuentra que, El gobierno -
Entre las noticias mas 0,7% para el primer trimestre. Por otro susp‘e-nderalla deuda de. RS por tres afios;
significativas se 99.00 lado, hubo ci.nco millones de . el all\lmzi se;a de§$11 mil m|||or;es. Por
encuentran que el valor 98.00 desplazados internos en Colombia otrc_’ ado, Petro! ras no pretende )

de la Canasta Bésica de 97.00 durante el afio 2023. re?Justar los preC|los de los combustibles,
Alimentos sube 0.3% 10/05/24 11/05/24 12/05/24 13/05/24 14/05/24 15/05/24 16/05/24 17/05/24 asi como del petréleo a US $80.

e Chiile Colombia em==Per(j wm==MExicO === Brasil

mensual en abril, de la
mano de una alza en el
precio de los huevos.

Fuente: Refinitiv

Por otro lado, los 16

chilenos perciben un PROXIMOS EVENTOS

pais polarizado, tension 1
\ Date Time Event Prior Country/Region

Gobierno-empresarios y
capa caida. =< X
10 05/23/24 17:00 Objetivo de tasa a un dia 6.50% Chile
MILA: 05/23/247:00 IPC quincenal 0.25% Meéxico
I QI Tasas de | 8 .
referencla de 05/23/247:00 PIB NSA YoY 1.60% México
. politica | & 05/22/24 14:00 indice actividad econdmica MoM -0.20% Argentina
MEXICO monetaria &
. 05/20/24 7:00 Ventas al por menor YoY 3.00% Mexico
El Pr_‘“C‘PaI'rjgd'\i/Te o 05/23/247:00 Bi-Weekly Core CPI 0.07% México
mexicano exbo
2 05/21/24 10:00 Balanza comercial -$762.5m Colombia

12

una economia aun de
cerrd la semana con un

rendimiento acumulado o 05/24/247:00 Balanza comercial 2098.1m Meéxico
de _0.24% y un Ago.21 Oct21 Dic.21 Feb.22 Abr.22 Jun22 Ago22 Oct22 Dic.22 Feb.23 Abr23 Jun.23 Ago.23 Oct23 Dic.23 Feb.24 Abr.24 05/22/24 1400 I’ndice de act_ividad econémica YOY 73l20% Argentina
rendlm'ento aJUStadO a e PEr(] = Chile Colombia ====Mgéxico === Brasil :
délares de +0.78%. Fuente: Refinitiv 05/24/24 6:30 Balanza cuenta corriente -$4579m Brasil
Entre las noticias mas 10200 05/21/24  Tasa de politica monetaria 6.00% Paraguay
destacables, la . | ial i
calificacion de México o150 05/21/24 14:00 Balanza comercia $2059m Argentina
depende de planes de 05/23/247:00 Actividad econdmica IGAE YoY 4.36% México

. .. . 101.00
consolidacién fiscal del 05/23/24 6:00 IPCFGV IPC-S 0.45% Brasil
préximo gobierno . 10050 . ) . ..
segtin Moody 's. Por Trayectoria Igz 05/23/247:00 IPC quincenal YoY 4.67% México
otro lado, recortes de divisas | 1200 — 05/21/24 10:00 Reservas internacionales semanal ~ $218229m Meéxico
Banxico a pesar de la (7 pias) | 05/20/247:30 PIB YoY 0.40% Chile
flexibilizacion, la :
postura no sera 2000 \ 05/17/24  Balanza comercial 678.9m Ecuador
expansiva. ’ 10/05/24 11/05/24 12/05/24 13/05/24 14/05/24 15/05/24 16/05/24 17/05/24

= Nuevo Sol  ====Peso Chileno Peso Colombiano ~ ====Peso Mexicano  =====Real Brasilero

Fuente: Refinitiv Fuente: Bloomberg



— 104.00
103.00
ESTADOS UNIDOS
:E]Iemel.'cado estadounu_:lense inici6 la semana con rendimler_m)s & Rendimiento 101.00
gativos, esto puso fin a su racha de ocho dias de ganancias, 100.00 —
perdiendo 81 puntos debido a que los inversores desplazaron su S?mi_! nal
enfoque hacia el préximo informe de inflacién, que podria sefialar de los ln(!lces 99.00
el inicio de recortes en las tasas de interés. El martes, el mercado sectoriales
cerrd en positivo debido a que los inversores evaluaron los nuevos
datos del PPI, mientras esperaban el informe de inflacion de abril [ 97.00
que se publicara mafiana. Los precios al productor superaron las 96.00
previsiones en abril, pero la lectura de marzo fue revisada 10May 11 May 12 May 13 May 14 May 15 May 16 May 17 May
bruscamente a la baja. A media semana cerrd con resultados e Energia Materiales Basicos i lud Teconologia
positivos, en un contexto en el que los datos de inflacién de abril Fuente: Refinitiv
mostraron que tanto la inflacién general como la subyacente
anual se ralentizaron, reforzando las expectativas de que la s = s
Reserva Federal podria empezar a recortar los tipos de interés en - = ; ‘A | 11 ! 48
septiembre. El jueves, el mercado cerrd ligeramente en terreno | " ' || ' l ' . l' ! i ';l '. -
negativo, esto se debid a datos importantes desiguales, entre £y - = 38
ellos se vio un descenso en las solicitudes iniciales de subsidio de e ' . ’ Curva 2
desempleo, asi como precios mas altos de importacién y Soberana
exportacion a los que se preveia.
8
120.00 2 ™ M oM v 2y 3y s 7 10¢ 30v
Fuente: Refinitiv
100.00
0,00 DXC TECHNLGY C/d
Trayectoria HGH WR NTWRK 0/d
ind i’CéS 60.00 Mejores FIRST US BNCSH/d
(7 dias) y peores rendi- PRMNT GLBL B 0/d
40.00 . POLYNOVO/d
mientos ADV MICRO DEVI/d 0 814%
20.00 S&P 1500 UNIDATA/d . 8.26%
(7 dias) FLEXIROAM/d T s3s%
0.00 MODERNA INC/d o 1276%
10 May 11 May 12 May 13 May 14 May 15 May 16 May 17 May CLEANTECH LITH/d o teas%
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Fuente: Refinitiv, Bloomberg Fuente: Refinitiv
: PROXIMOS EVENTOS
Date Time Event Prior Country/Region
5 05/23/24 7:30 Peticiones iniciales de desempleo 222k Estados Unidos
05/24/24 9:00 Percepcién de la U. de Michigan 67.4 Estados Unidos
05/24/24 7:30 Ordenes bienes duraderos 2.60% Estados Unidos
4 05/23/24 8:45 PMI de fabricaciéon EE. UU, S&P Global 50 Estados Unidos
Tasa de FED 05/22/24 6:00 Solicitudes de hipoteca MBA 0.50% Estados Unidos
upper bound. 05/23/24 9:00 Ventas viviendas nuevas 693k Estados Unidos
05/22/24 9:00 Ventas viviendas de segunda 4.19m Estados Unidos
05/17/24 9:00 indice lider -0.30% Estados Unidos
2 05/24/24 7:30 Durables no transportacién 0.20% Estados Unidos
05/23/24 8:45 PMI de servicios EE, UU, S&P Global 51.3 Estados Unidos
05/23/24 8:45 PMI composite EE. UU. S&P Global 51.3 Estados Unidas
! 05/23/24 7:30 Reclamos continuos 1794k  Estados Unidos
| 05/23/24 7:30 Chicago Fed Nat Activity Index 0.15 Estados Unidos
0 05/24/24 7:30 Ordenes bienes cap no def sin aéreos 0.10% Estados Unidos
Mar.20  Jun.20 Set.20 Dic.20  Mar21l  Jun.21 Set.21 Dic.21 Mar.22  Jun.22 Set.22 Dic.22  Mar23  Jun.23 Set.23 Dic.23 Mar.24
Fuente: Refinitiv Fuente: Bloomberg
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STOXX 600

El indice paneuropeo
STOXX 600 termina
con un rendimiento
semanal de +0.42% en
moneda local, y
rendimiento ajustado
en dodlares de +1.39%.
La semana empez6
cerrando al alza,Esto
mientras los inversores
esperan los datos clave
de inflacién de EE. UU.,
el PIB del primer
trimestre y las cifras de
empleo para la zona
del euro que se
publicardn esta
semana. El martes,
cerrd con ganancias,
después de que el dato
del IPP de EE.UU., mas
elevado de lo
esperado, suscitara
preocupacién por el
arraigo de la inflacién e
hiciera retroceder
algunas apuestas de
recorte de tipos. El
miércoles, los
rendimientos fueron
positivos debido a las
ultimas estimaciones
del PBI de la zona euro,
las que confirmaron la
salida de la recesion. El
jueves finalizd a la
baja, debido a los
pésimos resultados
corporativos
decepcionantes para
las principales
empresas, mientras los
mercados seguian
evaluando las
perspectivas de

politica del BCE.
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Fuente: Refinitiv Fuente: Refinitiv
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PROXIMOS EVENTOS
L~ [N
Fecha Hora Evento nterior Pais/regién
REIUNO UNIDO ALEMANIA FRANCIA 05/23/24 2:15 PMI de fabricacién de Francia HCOB 45.3 Francia
El indice inglés FTSE 100 termina con un El indice aleman DAX termina con un El indice francés CAC 40 termina con 05/17/24 4:00 IPC YoY 2.40% Eurozona
rendimiento semanal de -0.16% en rendimiento semanal de -0.36% en un rendimiento semanal de -0.63% en 05/17/24 2:00 IPC UE armonizado YoY 2.70% Eslovaquia
moneda local, y rendimiento ajustadoen | - moneda local, y rendimiento ajustado moneda local, y rendimiento ajustado en 05/23/24 5:00 IPP YoY -7.20% Letonia
gs::szgos‘;t;msedzlnﬁzﬁ:arsis:a:lzs en dolarles de +0.59%. La S_emaga wol délares de +0.32%. La semana comenz6 05/17/24 4:00 IPC YoY 3.70% Croacia
e o Dl e comenzo en terreno negativo, donde fa | - en negativo, en un contexto en el que el 05/23/24 2:15 PMI de servicios de Francia HCOB 513 Francia
ganadores fueron Diploma subio un confianza de los inversores se vio ista jefe del BCE, Philip L. S,
o i 0 i L. economista jefe del BCE, Philip Lane, 05/23/24 3:00 PMI de fabricacién de la zona del euro HCOB 45.7 Eurozona
4,1% debido a mejores proyecciones reforzada por la especulacion de quela | indics en una entrevista con un periédico : :
financieras. IAG aument6 un 2,9% por un Reserva Federal pronto aplicarfa espafiol que era probable un recorte de 05/23/24 2:30 PMI de fabricacién de Alemania HCOB 42.5 Alemania
| tréfico de pasajeros en i 5 - i i i
aumento en el traf pasaj recortes en las tasas de interés tras los tipos en junio, citando signos de 05/23/24 2:15 PMI composite de Francia HCOB 50.5 Francia
Heathroyv). A m‘?d'a_semaf“f" se decepcionantes datos sobre el empleo. | o 12iacion de la inflacion de los servicios 05/23/24 1:00 Produccién industrial YoY -3.40% Lituania
encontrd en territorio positivo logrando s 5 e ) :
A mitad de semana cerrd en positivo, . ! 05/17/24 4:00 IPC (MoM 0.60% E
un maximo histdrico. Este resultado : - : - A mitad de semana se termin6 con . (MoM) st urozona
N junto al optimismo de los inversionistas . . . o .
estuvo impulsado por el dato de . ) ) ganancias, los valores que motivaron esta 05/21/24 4:00 Tasa de desempleo 6.20% Croacia
N L " N , frente a posibles bajas en los tipos de . o X R
inflacion estadounidense.El jueves, cerrd | o que contindian a la subida fueron Teleperformance (+3.4%), 05/22/24 0:00 Tasa de desempleo 9.00% Finlandia
con resultados negativos, Entre las espera de resultados empresariales Eurofins Scientific (+3.2%) y Veolia 05/23/24 2:30 PMI de servicios de Alemania HCOB 53.2 Alemania
empresas perdedoras se tiene que | ara las préximas fechas. El jueves el | CnUironnement (+2.9%). Finaimente el 05/24/24 0:00 IPP MoM -0.10% Finlandia
Easylet experimentd una disminucion P P ) jueves el mercado cerré con pérdidas,
o . X o mercado cerro en rojo, Las acciones de . L. L 05/24/24 1:00 PIB SA QoQ 0.20% Alemania
del 6 % después de informar pérdidas X o retrocediendo desde su maximo histérico i
;i | pri Siemens cayeron alrededor de un 2,3% . ) o 05/17/24 4:00 IPC UE armonizado MoM 1.00% Malta
previstas para el primer semestre. después de que las ganancias de la reciente, con Schneider Electric liderando S -
= . ¢ la caida (-1,5%); Stellantis NV también 05/23/24 3:00 PMI composite de la zona del euro HCOB 5.17E+01 Eurozona
compaiiia decepcionaran en medio de 5 (.0.99 ) ardi 05/23/24 2:30 PMI composite de Alemania HCOB 50.6 Alemania
la débil demanda en su negocio de cay6 (-0,9%) tras informes de pérdidas - P -
netas de Ideal Power. 05/17/24 4:00 IPC subyacente YoY 2.70% Eurozona

automatizacion. Las acciones de
Deutsche Telekom también cayeron
ligeramente (-0,4%).

Fuente: Bloomberg
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CHINA

El mercado bursatil chino termina con rendimiento
semanal de +0.32% en moneda local, y rendimiento
ajustado en dodlares de +0.36%. Empezd la semana con
valores negativos ya que los inversores reaccionaron a los
datos de inflacién de abril en China, que superaron las
previsiones. Asimismo el martes, también terminé en
negativo luego que la cautela dominara el sentimiento del
mercado antes de los datos clave de inflacion de Estados
Unidos. De igual manera, a media semana el mercado
termind en pérdidas, luego que el Banco Popular de China
mantuvo su tasa de interés de crédito a mediano plazo a
un afio sin cambios en 2,5% durante su fijacion de mayo.
El sentimiento también se vio afectado después de que
Estados Unidos impusiera nuevos aranceles a
importaciones chinas. Al final de la semana, el mercado
termind ligeramente al alza, ya que hay mejores
perspectivas globales y ademas hubo informes de que
China esta considerando un plan para que los gobiernos
locales compren millones de viviendas sin vender.

HONG KONG

El mercado bursatil de Hong Kong termina
con rendimiento semanal de +5.48% en
moneda local, y rendimiento ajustado en
dolares de +5.63%. Empezando el dia Lunes
el mercado cerr6 en verde respaldado por
un aumento de la inflacién al consumo en
China durante el mes de abril, ya que las
dltimas cifras subrayaron los continuos
esfuerzos de Pekin por estimular la
recuperacion de la demanda. Por otro lado,
el martes, el Hang Seng sufrié pérdidas, en
un contexto en el que se observo que los
inversores estuvieron atentos a la decisién
del Banco Central sobre el tipo de interés,
que se anunci6 el miércoles. A media
semana, el mercado de Hong Kong no
cotizé. El indice termind la semana al alza,
impulsado por el optimismo de que la
economia de China mantuvo el impulso de
recuperacion en abril, antes de algunos
datos clave el viernes, especialmente la
produccién industrial, las ventas minoristas
y la tasa de desempleo.

o]

JAPON

El mercado bursétil japonés termina con
rendimiento semanal de +1.46% en moneda
local, y rendimiento ajustado en ddlares de
+1.55%. Empezando el dia Lunes el mercado
cerré en rojo, ya que los inversores estan
pendientes del informe sobre el producto
interior bruto del primer trimestre de Japon, que
se publicara esta semana. Sin embargo, el
martes, cerrd al alza. Esto ocurrié mientras los
inversores reaccionaban al informe sobre la
inflacion de los productores japoneses, que
mostré una estabilidad en la inflacion
empresarial en abril comparado con el afio
anterior, aunque los precios de importacion
aumentaron debido a la debilidad del yen. Por
otro lado, a media semana, cerré con ganancias,
donde las acciones tecnoldgicas lideraron la
carga, con fuertes ganancias de Disco Corp
(3,6%), Tokyo Electron (1,9%) y Advantest
(1,5%). Finalmente el jueves y viernes, cerr6 al
alza, mientras los inversores evaluaron los datos
del producto interno bruto (PIB) de Jap6n del
primer trimestre. La economia de Jap6n se
contrajo a una tasa anualizada del 2% en el
primer trimestre de 2024, siendo peor de lo
esperado por el mercado.

COREA
DEL SUR

El mercado bursatil surcoreano termina con
rendimiento semanal de +0.46% en moneda
local, y rendimiento ajustado en délares de
+1.41%. Empezando el dia Lunes el mercado
cerré en rojo, después de que una encuesta
estadounidense clave indicara un aumento
de las expectativas de inflacion de los
consumidores, lo que sugiere posibles
retrasos en los recortes de los tipos de
interés. El dia martes el mercado surcoreano
termind en positivo, en un contexto en el
que los precios de exportacion de Corea del
Sur aumentaron un 6,2% interanual en abril,
el mayor incremento desde noviembre de
2022, mientras que los precios de
importacién subieron un 2,9%, revirtiendo
dos meses de descensos. El dia miércoles, el
mercado surcoreano no cotizo. Sin
embargo, el jueves cerro al alza, ya que los
inversores regresaron de un feriado local
para seguir el aumento sin precedentes en
Wall Street durante la noche, impulsado por
indicaciones de desaceleracion de la
inflacién en Estados Unidos.

AUSTRALIA

El mercado bursatil australiano termina con
rendimiento semanal de +0.84% en moneda
local, y rendimiento ajustado en ddlares de
+2.32%. La semana inici6 con ganancias,
mientras los inversores se preparaban para
los datos nacionales de empleo y la dltima
cifra de inflacién de EE.UU. de esta semana
para obtener mas pistas sobre el camino de
los tipos de interés. El martes, el mercado
cerro a la baja mientras se espera que el
gobierno australiano anuncie otro superavit
en su presupuesto anual debido al fuerte
empleo. A media semana se observaron
rendimientos positivos en un contexto en el
que el gobierno busca combatir la inflacién y
mejorar el costo de vida mediante
inversiones millonarias en la reduccion de
facturas de energia y alquileres, ademas de
recortar impuestos sobre la renta. Asimismo,
el jueves cerro al alza ya que la
desaceleracion de la inflacion en Estados
Unidos reforzé las expectativas de que la
Reserva Federal comenzara a recortar las
tasas de interés en septiembre.
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Date e Event Country/Regio
05/21/24 21:00 RBNZ Tasa efectivo oficial 5.50% Nueva Zelanda
05/22/24-05/23/24 BOK Base Rate 3.50% Corea del Sur
05/23/24 0:00 IPC YoY 2.70% Singapur
PRéXlMOS 05/22/24 2:20 Bl-Rate 6.25% Indonesia
05/21/24 18:50 Ordenes de maquinas centrales MoM 7.70% Japdn
EvENTos 05/23/24 18:30 IPC (YoY) 2.70% Japdén
05/17/24 3:30 PIB YoY 2.70% Hong Kong
05/22/24 19:30 Fab PMI Japdn de Jibun Bank 49.6 Japdn
05/23/24 0:00 HSBC India PMI Mfg 58.8 India
05/23/24 17:45 Balanza comercial NZD 588m Nueva Zelanda
05/22/24 19:00 PIB YoY 2.70% Singapur

Fuente: Bloomberg
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