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Resumen: Este trabajo se centra en evaluar el impacto de las represalias comerciales chinas en las
exportaciones estadounidenses, con un enfoque en los sectores de tecnologia y manufactura. Por lo que,
se busca determinar cobmo estas medidas han influido en la balanza comercial de Estados Unidos. Para
ello, se analiza de manera descriptiva, cuantitativa y critica las politicas comerciales, considerando
factores como los aranceles, disputas comerciales, acuerdos comerciales y PBI de EEUU. Ademas, se
uso datos del Banco Mundial y del Fondo Monetario Mundial (FMI) para explicar el equilibrio interno
y externo del pais desde el afio 1940 hasta el 2023. Ademas, para un mejor analisis se aplicaron los
indices VCR, PRODY y EXPY.
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Abstract: This work focuses on assessing the impact of Chinese trade retaliations on U.S. exports, with
a particular emphasis on the technology and manufacturing sectors. Therefore, it seeks to determine
how these measures have influenced the United States' trade balance. To achieve this, descriptive,
guantitative, and critical analyses of trade policies are conducted, considering factors such as tariffs,
trade disputes, trade agreements, and the U.S. GDP. Additionally, data from the World Bank and the
International Monetary Fund (IMF) were used to explain the country's internal and external balance
from 1940 to 2023. Furthermore, the VCR, PRODY, and EXPY indices were applied for a more

comprehensive analysis.
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1. Introduccion:

El dominio econémico y politico de Estados Unidos se debe a la estabilidad politica, recursos naturales,
tecnologia y, principalmente, a la politica econémica que aplica el pais para atraer inversion extranjera
y tener un crecimiento econdémico sostenido. La politica comercial se centra en el analisis de diversos
componentes como los aranceles, exportaciones, importaciones, acuerdos y disputas comerciales que
buscan explicar el crecimiento econémico. Como se sabe, China ha crecido rapidamente en términos
de PBI, pero Estados Unidos, ante la posible amenaza de ser superado como la mayor potencia del
mundo, aplicé aranceles a los productos chinos. Sin embargo, China aplicé represalias comerciales que
afectaron negativamente las exportaciones estadounidenses en tecnologia y productos manufacturados.
En efecto, esta investigacion radica en el analisis de la politica comercial de Estados Unidos, los efectos
de estas politicas de estas politicas a nivel mundial y la ventaja comparativa que conllevan las medidas

econdmicas.

Ademas, se analiza a nivel macroeconémico y microecondmico a Estados Unidos. A continuacion, se
evaluara de manera critica la revision de la literatura y se abordara un andlisis descriptivo de los hechos
estilizados. Luego, pasaremos a explicar el marco teérico o conceptual y los resultados, para finalmente,
detallar las conclusiones y recomendaciones. En resumen, se analizaran las variables que tengan un

impacto relevante en la politica comercial.
2. Revision de literatura:

Al conjunto de las normas y regulaciones que realiza un gobierno para el manejo de la importacion y
exportacion de productos de su pais, se le denomina politica comercial. Ademas, esta politica incluye
aranceles, acuerdos comerciales y otras medidas que influyen en el intercambio de bienes y servicios
entre naciones, lo cual es importante para entender como las relaciones econémicas y la balanza
comercial de un pais. Por otro lado, para analizar el impacto de la politica comercial es crucial identificar
y evaluar las variables que influyen en ella. Entre los mas relevantes se encuentran el PIB, los aranceles
y las exportaciones netas, las relaciones comerciales, los acuerdos comerciales, las disputas y las
represalias comerciales. Por lo que, resulta Gtil comprender y analizar los determinantes que influyen

en la politica comercial.

Los autores Krugman y Obstfeld (2012), argumentan que la politica comercial no solo afecta la
economia interna de un pais, sino también sus relaciones con otros paises y su posicion en el mercado

global. Asi, la politica comercial se convierte en una relacién de acuerdos que un pais establece para la
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gestion del comercio internacional, garantizando la seguridad y el flujo de productos entre paises
(Feenstra, 2015).

Otra variable que influye en la politica comercial es el arancel. Los aranceles son impuestos que los
gobiernos imponen a los bienes importados, con el objetivo de proteger las industrias nacionales y
generar ingresos fiscales. En algunos otros casos, buscan influir en la politica comercial y econdmica
de otros paises. Varios estudios han analizado el impacto de los aranceles en la economia global. Por
ejemplo, Dornbusch et al. (1977) sefialan que los aranceles pueden mejorar temporalmente la balanza
comercial, pero a largo plazo pueden dar lugar a represalias y guerras comerciales. Por otro lado,
Krugman (1987) sostiene que, si bien los aranceles pueden proteger a las industrias emergentes, también
pueden conducir a una asignacion ineficiente de recursos y a una disminucién del bienestar econémico
general. En un estudio de Bown (2021), se supervisa que los aranceles impuestos por Estados Unidos a
los productos chinos desde 2018 no solo han afectado a las industrias tecnoldgicas, sino también a los
sectores agricolas y manufacturero. Estos aranceles han incrementado los costos de importacion y
provocaron una respuesta similar de China, lo que result6 en tensiones comerciales que han perjudicado
a ambos paises. Los impuestos también se utilizaron como herramienta para proteger industrias
especificas, pero provocaron que los precios de los bienes aumenten, lo que afect6 a los consumidores
estadounidenses. De manera similar, estudios como el de Amiti et al. (2019) sugieren que los aranceles
pueden tener beneficios a corto plazo para las industrias protegidas, mientras que Furceri et al. (2019)
sostienen que los efectos negativos a largo plazo, ya que las reducciones en el comercio global y la

eficiencia econémica superan estos beneficios.

De igual forma, la diferencia entre las exportaciones y las importaciones de un pais representa las
exportaciones netas, que es una medida importante para evaluar la balanza y la politica comerciales de
un pais. Las exportaciones netas positivas indican un superavit comercial que conduce a la
consolidacion de la economia nacional. Por otro lado, un déficit comercial prolongado crea problemas
econémicos y presiones para cambiar la politica comercial (Feenstra, 2015). Ademas, estudios
empiricos como el de Bernard et al. (2007) demostraron que las exportaciones netas estan estrechamente
relacionadas con el crecimiento econémico y el empleo. Un informe del Centro de Comercio
Internacional (ITC, 2022) afirma que las exportaciones netas de Estados Unidos en sectores clave como
la tecnologia y la agricultura han sido particularmente vulnerables a politicas comerciales agresivas y
fluctuaciones del mercado global. Estas fluctuaciones no s6lo afectan la balanza comercial, sino que
también tienen implicaciones importantes para la politica econémica y la estrategia comercial a largo

plazo del pais.
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Asimismo, las relaciones comerciales son las actividades productivas que se producen entre dos 0 mas
agentes econdmicos que tienen en comun el deseo de satisfacer sus necesidades como compradores y
vendedores, la cual es un determinante importante que influye en la politica comercial. Segun Calduch
(1991), sefiala que el desarrollo de las relaciones puede valerse por el nimero de involucrados, se puede
dividir en tres tipos de relaciones: Relaciones bilaterales, dos involucrados; relaciones multilaterales,
donde participan més de dos actores internacionales; relaciones globales, involucran a la totalidad de
los miembros de la misma sociedad internacional siendo estas a nivel regional o mundial. Por otro lado,
la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), realizé un estudio sobre la importancia de la apertura
comercial, tras ponerla en practica en varias economias emergentes, pudieron evidenciar que las
relaciones comerciales son una gran fuente de riqueza. Un pais que no cuente con relaciones
comerciales deberia tener una economia autarquica, es decir que rechace cualquier producto del
exterior, sino que deberia tener una alta presencia de fuentes de energia renovables y multiples recursos
naturales, es decir, un territorio que se encuentre en la capacidad de ofrecer todas estas condiciones es

equivalente a un territorio que puede autoabastecerse.

También se debe destacar las relaciones comerciales que tiene Estados Unidos con la Unidn Europea,
si bien no existe un acuerdo comercial, tienen una relacion robusta, apoyada por varios acuerdos y
marcos de cooperacion como el Acuerdo de Reconocimiento Mutuo (MRA). Por consiguiente,
Hamilton y Quinlan (2020), argumentan gue la relacién econdmica transatlantica sigue siendo la mas
grande del mundo, representando un tercio del comercio global y la mitad de la inversidn extranjera
directa mundial. Por otro lado, destaca la relacion comercial con China, a pesar de las tensiones
constantes ambos paises intercambian bienes y servicios valuados en cientos de miles de millones
anuales. Puesto que, tienen numerosos acuerdos comerciales especificos y continuas negociaciones para
abordar diversos temas como los aranceles, propiedad intelectual y comercio justo. Segun Johnson
(2021), menciona que estas relaciones comerciales no solo incluyen el intercambio de bienes, sino
también inversidn extranjera directa que beneficia a ambas partes al crear empleos y fomentar el

desarrollo tecnologico.

En este sentido, los acuerdos comerciales son convenios entre diferentes partes de cara a obtener
beneficios de una actividad econdmica. De igual forma, la firma de Tratados de Libre Comercio (TLC)
es importante porque es un pilar en el desarrollo econdmico de un pais, ya que aumenta exportaciones
e importaciones, estabiliza la macroeconomia de un pais y mejora a gran escala la competitividad frente
a otros. Krugman et al. (1987), proponen que para que un acuerdo comercial sea considerado eficaz,
debe generar una mejoria significativamente mayor entre los participantes del que se esperaba dado sus

PBI. Estas estdn orientadas a aumentar el volumen de las exportaciones al disminuir las barreras
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existentes, comunmente barreras arancelarias. Sin embargo, a partir de la Ronda de Uruguay (1986), se
empezaron a considerar también las barreras no arancelarias. Por otro lado, genera el ingreso a mercados
maés grandes donde todo tipo de empresas pueden salir beneficiadas. Ademas, Baier y Bergstran (2007),
consideran que la firma de acuerdos comerciales aumentara el comercio de los participantes del acuerdo
hasta en un 86% después de 15 afios. En la actualidad Estados Unidos tiene 14 Tratados de Libre
Comercio (TLC) con 20 paises diferentes, en el cual destacan el tratado Corea del Sur- Estados Unidos
(KORUS), tratado Estados Unidos-Centroamérica y Republica Dominicana (CAFTA-DR), tratado
Estados Unidos-México-Canada (USMCA), el TLC Estados Unidos-Singapur y la Ley de Crecimiento
y Oportunidad para Africa (AGOA). Si bien comtnmente tienen beneficios, Bhagwati (2008), plantea
que, aunque los TLC pueden fomentar el comercio bilateral y regional, también pueden crear
complejidades regulatorias y tensiones comerciales con otros socios que no son parte del acuerdo.
Debido a eso, se recalca la importancia de equilibrar los beneficios de los TLC con los posibles desafios

en la politica comercial multilateral.

Otro factor clave, es la disputa comercial que consiste en conflictos que se dan debido a desacuerdos
comerciales que ocurre mayormente entre paises. Segin Morales (2020), la guerra comercial afecta a
varios paises, el crecimiento mundial se ve amenazado y en las empresas internacionales reina la
incertidumbre. Por ejemplo, con lo ocurrido en EE. UU. con el tema de la imposicion de aranceles que
anuncié Trump en el afio 2018 que fue el inicio de una guerra comercial de aranceles, la cual prevalece
hasta el dia de hoy entre EE. UU. y China. Todo ello, no solo afecta a estas potencias, sino que conlleva
a que, si cae el mercado de determinados productos por la elevacion de los aranceles chinos, el
enfrentamiento entre ambas naciones puede convertirse en una crisis econémica que podria arrastrar a

EE. UU. vy al resto del mundo a una recesién, segin Morales (2020).

En esa misma linea, la represalia comercial representa como la respuesta a una medida que es tomada
por otro pais en temas comerciales considerada injusta, discriminatoria o perjudicial por parte de otro
pais. Tal como, las medidas que tomé China al imponer aranceles a los productos estadounidenses. Esto
altimo, se dio como consecuencia a lo ocurrido por la imposicion de aranceles en productos chinos, que
fue una decision que tomd el expresidente Donald Trump en el afio 2018. Asimismo, Morales (2020),
considera que China apuntd directamente a las granjas de Estados Unidos como represalia a los
aranceles de Trump sobre los metales y amenazé con impuestos a la soja procedente de Estados Unidos.
En este sentido, los productores de puerto de China han vuelto a ver a Brasil y Argentina, como los
Unicos paises que ahora producen suficiente soya como para ofrecer una alternativa potencial al

suministro de Estados Unidos.

UNIVERSIDAD Facultad de Ciencias Empresariales y Economicas
“ DE LIMA Carrera de Economia
2024




Como ultimo factor crucial se destaca al PBI, este representa la cantidad de bienes exportados e
importados, lo que permite un mayor crecimiento econémico a travées de grandes mercados y economias
a escala. Durante la guerra comercial entre Estados Unidos y China. Asimismo, se evidencia una fuerte
relacién entre el PBI y la politica comercial. Para contrarrestar una relacion negativa, una politica
comercial menos restrictiva, como la liberalizacion comercial favorece e incrementa el comercio en
paises en desarrollo (Melitz et al., 2006). Por otro lado, Frankel y Romer (1996), afirman que no existe
relacion entre el PBI y la politica comercial, alegando que no existe suficiente informacion para
contrastar la relacion, debido a que existe interdependencia entre algunas variables al momento de
estimar el ingreso con las politicas comerciales. Por consiguiente, Frankel y Romer (1996) sostienen
que las caracteristicas geogréficas estan fuertemente correlacionadas con el ingreso, a través de su
impacto en el comercio, ya que la distancia entre paises hace factible la cantidad de bienes que se
comercian. Cabe resaltar, que, para medir el ingreso de cada pais, los autores cohesionan las
exportaciones o importaciones y el PBI. Asimismo, podemos relacionar el crecimiento de un pais con
la politica comercial, usando medidas proteccionistas a favor de la industria. En relacién con esto,
Chang (2007) afirmé que la liberalizacién comercial no es la respuesta directa para promover el
crecimiento en paises en desarrollo, ya que, si las pérdidas fueran mas grandes que las ganancias de los
agentes, la liberalizacién del comercio haria que la economia se contraiga. Por consiguiente, el impacto
seria mas significativo en las economias en desarrollo que carecen de bienestar general. Por lo tanto, el
autor reafirma la importancia de la intervencion del estado, aplicando medidas proteccionistas por un
periodo corto a las empresas emergentes que buscan enfrentarse a la competencia internacional. Ademas

de impulsar el crecimiento de los paises en desarrollo.
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3. Hechos estilizados

Figura 1: Exportaciones de todos los productos de WITS para 5 paises
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Fuente: World Integrated Trade Solution

Esta figura muestra los valores exportados desde Estados Unidos a cinco paises (Canada, México,
China, Paises Bajos y Alemania) desde el afio 2019 a 2023. Durante 2020 a 2023, México y Canada
tuvieron valores de exportacion significativamente mas altos que los demas paises, esto pudo ser por
recuperacion econdémica post pandemia y acuerdos comerciales como el Tratado entre México, Canada
y Estados Unidos lo que facilito un mayor volumen de comercio. Respecto a los otros paises (China,
Paises Bajos y Alemania), su tendencia esta por debajo de los que predominan, pero mostrando un
crecimiento constante. Por ende, todo ello ilustra cdémo los acuerdos comerciales pueden representar

una parte importante en el desarrollo econémico para un pais, como es el caso de Estados Unidos con

México y Canada.
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Figura 2: Combustible minerales exportados para 5 paises
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Fuentes: Calculos del CCI basados en estadisticas de US Census Bureau desde enero de 2015. Céalculos del CCI
basados en estadisticas de UN COMTRADE hasta enero de 2015.

La figura muestra los valores de exportacion de combustibles minerales y productos relacionados desde
Estados Unidos a los cinco paises mas importantes de 2019 a 2023. Entre 2019 y 2020, hubo una
disminucidn de los valores exportados hacia todos los paises, debido a los impactos del inicio de la
pandemia. A partir del 2020, se observa una recuperacion de las exportaciones, es decir, hubo un
aumento significativo en 2021, el cual alcanz6 un pico en 2022 para México y Canada. Por Gltimo, los
acuerdos y condiciones de mercado internacional son cruciales en las fluctuaciones de valores de
exportacion y la fuerte recuperacion de 2021 y 2022 pudo verse influenciada por la reactivacion

econdmica a nivel mundial y la gran demanda de combustibles.
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Figura 3: Exportacién de maquinas, aparato eléctrico y reproduccion de imagen y sonido para 5

paises
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Fuentes: Calculos del CCI basados en estadisticas de US Census Bureau desde enero de 2015. Calculos del CCI
basados en estadisticas de UN COMTRADE hasta enero de 2015

La figura muestra los valores de exportacion de maquinas, aparatos y material eléctrico desde Estados
Unidos hacia cinco paises de 2019 a 2023. Los valores de exportacion hacia China, Hong Kong y Taipei
son mé&s bajos en comparacion de México y Canada. China muestra una tendencia ascendente hasta
2021, luego de una disminucion. Del mismo modo, Hong Kong y Taipei tienen valores de exportacion
estables con una ligera tendencia en alza, pero que nos alcanza a México y Canada. Finalmente, este
grafico se destaca como las exportaciones de maquinas y otros productos desde Estados Unidos hacia
Canadd y México son mas altas y estables, debido a acuerdos comerciales, mientras que las
exportaciones hacia China y otros son mas bajas, lo que refleja que se manejan diferentes dindmicas

comerciales en cada uno de esos paises.
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Figura 4: Importacion de maquinas, aparatos y material eléctrico para 5 paises
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Fuente: Calculos del CCI basados en estadisticas de US Census Bureau desde enero de 2015. Calculos del CCI
basados en estadisticas de UN COMTRADE hasta enero de 2015

La figura muestra los valores importados de maquinas, aparatos y material eléctrico desde China,
México, Vietnam, Taipei y Malasia hacia Estados Unidos desde el 2019 a 2023. A lo largo del periodo,

se observa un incremento de las importaciones de estos productos con una visible recuperacion a partir

del 2020. Sin embargo, las fluctuaciones en los productos importados nos indica variaciones en

demanda y por posibles cambios en politicas comerciales. Para finalizar, se presencia que China es el

principal proveedor de méquinas, aparatos y material eléctrico para Estados Unidos.
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Figura 5: Importaciones de los productos de WITS para 5 paises
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Fuentes: Calculos del CCI basados en estadisticas de US Census Bureau desde enero de 2015. Céalculos del CCI

basados en estadisticas de UN COMTRADE hasta enero de 2015

La presente figura muestra las importaciones totales que realiza Estados unidos a México, Canada,

China, Alemania y Japén en el periodo de 2019 a 2023. La tendencia mas alta se refleja a partir del

2022 post pandemia, el cual se debe a que Estados Unidos tuvo una recuperacién econémica que

fortaleci6 al pais. Sin embargo, México mostré un incremento de su tendencia, mientras que, China no.

Todo ello, por factores externos como la imposicién de aranceles o disputas comerciales entre ambos

paises.
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Figura 6: Importacion de combustible y aceites minerales para 5 paises
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Fuentes: Calculos del CCI basados en estadisticas de US Census Bureau desde enero de 2015. Calculos del CCI
basados en estadisticas de UN COMTRADE hasta enero de 2015

La figura nos proporciona los cinco primeros paises de los que Estados Unidos ha importado productos
como combustibles, minerales, aceites y otros productos destilados durante el periodo de 2019 a 2023.
Se presencia una tendencia en alza de lo que Estados Unidos importa desde Canada, el cual es debido
a un acuerdo entre de Clasificacion Internacional de comercio internacional (SITC). Por otro lado, se
aprecia tres de los paises emergentes (Arabia Saudita, Iraq y Brasil) que no representan una tendencia
importante en la importacion de combustible respecto a Canada, debido a desacuerdos comerciales,

guerras, min estabilidad econémica o entre otros.

4. Metodologia de la investigacion:
4.1. Marco Teorico:

El concepto de equilibrio interno hace referencia al momento de la economia de un pais en el cual todos

sus recursos, incluidos el trabajo y el capital, estin siendo utilizados de manera 6ptima. Este equilibrio
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se caracteriza por un nivel de actividad econémica en el que se logra el pleno empleo y la estabilidad

de precios.

El empleo se encuentra en un estado de equilibrio interno, todo aquel que busca trabajo y esta disponible
para trabajar lo puede encontrar. EI desempleo es bajo y se limita al desempleo friccional y estructural.
Por otro lado, los precios de los bienes y servicios no experimentan grandes fluctuaciones. Implica baja
inflacion y se evitan tanto la hiperinflacion como la deflacion. Finalmente, la economia opera cerca o
en su nivel de su produccién potencial, significa que todos los recursos se utilizan de manera eficiente

y no hay exceso de capacidad productiva.

Su importancia es crucial para el bienestar econémico de un pais, se puede lograr un crecimiento
economico sostenible, considerable reduccién de la pobreza y una mejoria de los estandares de vida,
por otro lado, la confianza en la economia puede causar confianza en los consumidores y las empresas,

lo que en consecuencia puede estimular la inversion privada.

El equilibrio interno se puede ver afectado por diversas politicas monetarias como el ajuste de las tasas
de interés. Por las politicas fiscales como decisiones sobre impuestos y gasto publico. La innovacion y
la tecnologia pueden aumentar la productividad y afectar el nivel de empleo y los precios. Ademas de

condiciones externas como los precios de los commaodities y las condiciones econémicas globales.

A continuacion, se hara un analisis de la economia estadounidense donde al ser una economia tan grande

y compleja implica considerar varios factores y politicas que afectan su desempefio econémico.

Histéricamente, Estados Unidos se caracterizd por tener periodos de bajo desempleo, como los afios
previos a la pandemia del COVID-19, cuando la tasa de desempleo se situd en niveles histéricamente
bajos (Bureau o Labor Statistics,2020). En la actualidad, los esfuerzos por recuperar los niveles de
empleo prepandemia han mostrado avances significativos (Federal Reserve Economic Data, 2021). Por
otro lado, la Reserva Federal (FED) tiene un mandato dual de promover el empleo maximo y la
estabilidad de precios. Utiliza herramientas de politica monetaria, como ajustar tasas de interés y la
oferta de dinero para mantener la inflacion en un nivel objetivo, el cual es alrededor del 2% anual. En
el periodo 2021-2022, Estados Unidos experiment6 una inflacion mas alta de lo usual, atribuida en parte
a las interrupciones de la cadena de suministro y a las politicas fiscales expansivas durante la pandemia
(Taylor, 2022). Por el lado de su produccion a capacidad, la economia estadounidense es conocida por
su innovacion y avances tecnolégicos, los cuales han aumentado la productividad y la capacidad de

produccion, contribuyendo al equilibrio interno (Brynjolfsson & McAfee, 2014).
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En esta economia hay diversos factores que afectan el equilibrio interno en Estados Unidos. Por el lado
de las politicas monetarias, la Fed ha ajustado la tasa de interés para controlar la inflacion y estimular
el empleo. Por ejemplo, durante la crisis financiera de 2008 y la pandemia de COVID-19, se redujo la
tasa de interés a niveles casi cero para estimular la economia (Bernanke, 2023). Ademas, se han
utilizado medidas no convencionales como la flexibilizacion cuantitativa (QE) para inyectar liquidez
en la economia (Gagnon, 2010). Por el lado de las politicas fiscales, las decisiones del gobierno sobre
impuestos y gasto publico afectan la demanda agregada. Durante la pandemia, se implementaron
grandes paquetes de estimulo fiscal para apoyar individuos y empresas (Congressional Budget Office,
2021). Sin olvidar las condiciones externas como las guerras comerciales, las politicas arancelarias y
las fluctuaciones en los precios de los commodities que afectan al equilibrio interno (Krugman,1995;
Rodrik, 2011). Con énfasis en las crisis globales como el COVID-19, que mostraron cdmo los choques
externos pueden desestabilizar rapidamente el equilibrio interno (Baldwin & Weder di Mauro, 2020).

A pesar de diversos avances logrados en los ultimos periodos como la disminucién de la inflacion
significativamente desde su pico de 7.1% en 2022, como el aumento de nuevos empleos con una media
de 239000 por mes desde junio del 2023 o el crecimiento del PBI en un 3.1% en 2023. La inflacion
sigue siendo una preocupacion central para la Reserva Federal, que se mantiene atenta a cualquier riesgo
inflacionario. Ademas, la inversién empresarial ha sido moderada, lo que podria limitar el crecimiento
futuro si no se mejora el entorno de inversion. Aunque la economia estadounidense muestra signos de
equilibrio interno mas estable con una inflacion disminuida y un mercado laboral fuerte, las autoridades
monetarias y fiscales siguen de cerca los desarrollos econémicos para mantener este equilibrio y

promover un crecimiento sostenible a largo plazo.

A continuacion, se analizara a nivel macroeconémico la situacion de Estados Unidos, para ello, las
variables clave seran la cuenta corriente y equilibrio externo. En primer lugar, el equilibrio externo se

define como:

Aquel que se alcanza cuando la balanza por cuenta corriente de un pais no presenta ni un déficit tan
elevado que el pais no sea capaz de hacer frente a sus deudas exteriores futuras, ni un superavit tan

abultado que coloque a los extranjeros en esa misma situacion (Melitz et al., 2006, p. 518).

Con lo mencionado anteriormente, es un hecho que la cuenta corriente determina si existe un superavit
o déficit en el equilibrio externo, ademas, la cuenta corriente es la diferencia entre las exportaciones e

importaciones de bienes y servicios, por lo que puede ser expresada mediante la siguiente ecuacion:
CC=EX—-1IM
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Por otro lado, en la economia abierta, si se incluye la ecuacion del PBI en el andlisis de la cuenta

corriente, se expresa matematicamente como:
Y=C+I1+G+ XN

Donde Y expresa el PBI, C el consumo, | el ingreso, G el gasto y XN las exportaciones netas (Mankiw,
2012). Si incorporamos la cuenta corriente en el producto total de la economia obtenemos la siguiente

ecuacion:
Y=C+I+G+CC

Por lo tanto, la cuenta corriente es igual al producto menos el consumo, inversion y gasto publico. Cabe
resaltar que el ahorro es igual al producto menos el consumo y el gasto. Por ello, tenemos la siguiente

ecuacion.
CC=Y—-(C+I+G)
CC=Y-C-G)—-1=5-1

En efecto, existe una relacion entre la inversién extranjera neta y la cuenta corriente. Si un pais exporta
mas bienes y servicios de los que importa tiene mayores ingresos mientras que si un pais importa mas

de lo que exporta tendra mayores ahorros nacionales (Melitz et al., 2006).

La teoria econémica se divide en dos campos importantes como la macroeconomia, ya explicado
anteriormente, y la microeconomia. En este caso, nos enfocaremos en realizar un analisis
microecondmico que se ocupa de la conducta de unidades econdmicas individuales, como
consumidores, trabajadores, inversores, propietarios de tierra y empresas. Explica como y por qué estas
unidades toman decisiones econdmicas. (Pindyck & Rubinfeld, 2009). Este enfoque es importante para
comprender las respuestas de cada individuo a politicas comerciales que sean aplicadas por el gobierno
y cdmo estas decisiones afectan la economia en general. Ademas, en este campo se examinan conceptos
como la elasticidad de la demanda, teoria del consumidor, teoria de produccion y costes, competencia

perfecta e imperfecta, externalidades, fallos de mercado y entre otros.

Por consiguiente, se plantea analizar el impacto que tiene una politica comercial en los EE. UU.,
tomando en consideracion el papel fundamental que esta sostiene con el comercio exterior. Es por ello
que también se propone examinar cémo la politica comercial puede influir en la disminucion de las

exportaciones del pais y el efecto que esto tiene en las empresas del pais. Ademas, la reduccién en las
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exportaciones afecta el ingreso de divisas, lo cual influye en la balanza de pagos, el registro contable

del pais con el mundo.

Un reciente estudio de Yu et al. (2023) se realiza una investigacion empirica en el impacto de la
incertidumbre de la politica comercial estadounidense en las importaciones y exportaciones agricolas
de China. Los resultados sugieren que la incertidumbre ha llevado a reducir las exportaciones agricolas
chinas a Estados Unidos y las importaciones estadounidenses desde China, aumentando los efectos del
tipo de cambio. Ademas, China ha trasladado sus importaciones agricolas a América del Sur, Europa y
Asia, lo que ha provocado un aumento de los precios de algunos productos basicos clave. Esto muestra
cémo la incertidumbre politica puede cambiar significativamente los patrones y precios del comercio
internacional, con consecuencias directas para los paises nacionales y otros socios comerciales. Estos
hallazgos ilustran cémo las decisiones individuales de empresas y consumidores en respuesta a la
politica comercial pueden influir en el mercado global. La reducciéon en las exportaciones e
importaciones muestra la elasticidad de la demanda frente a cambios en la politica, mientras que la
diversificacion de importaciones nos evidencia la teoria del consumidor y la basqueda de alternativas

mas econémicas.
4.2. Indicadores:

4.2.1. Ventajas comparativas reveladas (VCR):

El indice de Ventajas Comparativas Reveladas (VCR) desarrollado por Balassa (1965) mide la ventaja
comparativa de un pais en la exportacion de un producto especifico. Se calcula como la proporcion de
las exportaciones de un producto en particular de un pais respecto a sus exportaciones totales, en
comparacion con la misma proporcion a nivel mundial. Un valor de RCA superior a uno indica que el
pais tiene una ventaja comparativa en ese producto. Sin embargo, el VCR es asimétrico y tiene una
desventaja en su interpretacion, por lo cual Laursen (2000) propone una versioén normalizada (NVCR)
que equilibra los limites superior e inferior, haciendo mas facil la comparacion entre sectores con y sin

ventajas comparativas.
4.2.2. Indice PRODY:

El contenido tecnoldgico revelado o indice PRODY, desarrollado por Hausmann et al. (2007), estima
el contenido tecnolégico "revelado” de un producto basado en un promedio ponderado del PIB per
capita de los paises que lo exportan. Las ponderaciones son los indices RCA de los exportadores para

ese producto. EI PRODY refleja el nivel de ingreso asociado con un producto, dando mas peso a los
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paises con una ventaja comparativa en ese producto. Este indice ayuda a identificar la sofisticacion

tecnolégica de los productos exportados por un pais.
4.2.3. Indice EXPY:

El nivel de productividad de las exportaciones o indice EXPY, también desarrollado por Hausmann et
al. (2007), mide el nivel de productividad asociado con la canasta de exportaciones de un pais. Se
calcula como un promedio ponderado del PRODY de los productos exportados, usando la participacion
de cada producto en las exportaciones totales del pais como ponderacion. Este indice clasifica los
productos segin los niveles de ingreso de los paises que los exportan, permitiendo evaluar la
complejidad y el valor agregado de la canasta exportadora de un pais.

5. Andlisis de resultados:

A nivel macroeconémico:

Para hallar el equilibrio externo de Estados Unidos es necesario medir la Balanza de Cuenta Corriente,
ya que, es la principal variable. Para ello, se analizan los datos obtenidos del Fondo Monetario
Internacional, con la finalidad de explicar el equilibrio externo de Estados Unidos desde 1940 hasta el
2023. Ademas, se aplican los indices VCR, proxy y expy para identificar el patrén de comercio y ver
qué sectores tienen ventaja comparativa, por ello, China también estara incluida en el anélisis, debido a

gue el pais es la segunda mayor potencia del mundo.

Figura 7: Cuenta corriente de China
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Fuente: elaboracidon propia con datos del Fondo Monetario Internacional
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En el gréfico, el balance de la cuenta corriente de China muestra un superavit a lo largo de los afios
debido a su gestion fiscal eficiente, lo que no es necesariamente bueno para el pais, ya que, si lademanda
cae, las personas no consumen y la situacion econdémica del pais a largo plazo no sera la 6ptima. Sin
embargo, China es conocida como el pais con mayores exportaciones a nivel mundial en bienes
manufacturados y textiles generando ingresos en la moneda extranjera, lo que incrementa las
exportaciones que realizan y a su vez impulsan el saldo de la cuenta corriente. En 2018, la cuenta
corriente de China cay¢ dréasticamente hasta alcanzar los 24 billones de délares comparado a otros afios
debido a que se intensifico la guerra comercial con Estados Unidos, por lo que se redujo el nivel de
exportaciones de China e independientemente afectd a otros paises, ya que China es un gran consumidor
de commodities. Cabe resaltar que, durante la guerra comercial entre ambos paises, se aplicaron

aranceles, medidas proteccionistas y se desaceler6 la economia China (Rosales, 2018).

Figura 8: Cuenta corriente de Estados Unidos

Saldo de la cuenta corriente de E.E.U.U (en délares)
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Fuente: elaboracion propia con datos del Fondo Monetario Internacional

Cabe resaltar que Estados Unidos es una potencia a nivel mundial ya que ha implementado diversas
politicas que fomentan el desarrollo tecnoldgico, por consiguiente, aumenta la inversion futura, lo que
genera un saldo negativo en la cuenta corriente a corto plazo (Ornales, 2018). Sin embargo, a largo
plazo genera que haya mayor produccion, lo que incrementa las exportaciones y permiten un balance
positivo en la economia (Melitz et al., 2006). En el afio 2022, se observa un déficit de 971 billones de
dolares, el més alto registrado en toda su historia. Esto se debe principalmente a las politicas econémicas

adoptadas por Estados Unidos, sumado a la invasion de Rusia a Ucrania y la guerra comercial que viene
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arrastrando el pais con China desde el 2018. En consecuencia, los paises buscan nuevos mercados y no
depender del délar. Todo esto gener6 fragmentacion de los flujos financieros y econémicos del pais que
a su vez tuvo un impacto en el tipo de cambio, por lo que tu moneda pierde poder de mercado y hace
gue las exportaciones sean menos competitivas, ocasionando que la cuenta corriente aumente (Weiss,
2023).

Figura 9: Saldo de la cuenta corriente en porcentaje

Saldo de la cuenta corriente (en %)
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Fuente: elaboracion propia con datos del Fondo Monetario Internacional

A comparacion de China, Estados Unidos se caracteriza por ser un pais con un nivel alto de consumo,
de acuerdo al gréfico, se observa que Estados Unidos durante el transcurso de los afios importa mas de
lo que exporta, es decir, gasta mas de lo que gana. El hecho mas importante es que a pesar de que el
pais tenga una cuenta corriente negativa, todavia puede seguir tomando deuda y riesgos por la cantidad

de capital extranjero e inversiones que llegan al pais.
A nivel microeconémico:

Todos los datos obtenidos fueron recolectados de instituciones publicas tales como centros estadisticos
nacionales e internacionales, bancos nacionales e internacionales y algunos organismos globales como
el Banco Mundial, que es una entidad global de financiamiento que ofrece apoyo econémico y técnico
a naciones en desarrollo para proyectos focalizados en la disminucion de la pobreza y la promocion del
crecimiento econémico y social sostenible. Adicionalmente se utilizo TRADE MAP que proporciona
datos detallados y herramientas de anlisis sobre el comercio internacional de bienes y servicios a nivel
global.
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El estudio realizado del pais EE. UU, cdmo afectd la disminucion de exportaciones China, en el pais de

mencion en los periodos observados del 2021-2023.Se realiz6 con las cifras obtenidas del TRADE MAP

y del Banco Mundial de economia de los diversos paises. Se utilizé un estudio analitico para encontrar

la relacion entre el consumo y las posibles variables explicativas: tecnologia y manufactura.

El procedimiento para poder hallar los indicadores VCR, PRODY y EXPY, es extraer los datos del

TRADE MAP sobre las exportaciones de EEUU en el area de aparatos telefonicos que tiene el codigo

mundial de 8517. De igual forma se usa datos del Banco mundial, de este organismo se obtiene el PBI

per capita. Ademas, se utiliza Excel para elaborar las tablas que nos dieron resultados, que sirven para

constatar lo resultados que van a ser explicados a continuacion, del presente trabajo de investigacion.

Tabla 1: Indicadores VCR, Prody y Expy

INDICADORES

Cadig Descripcion del producto
0
'8542 Circuitos integrados y sus partes 0.663843583 3.740007204 0.113065457
'8517 Teléfonos para redes inalambricas 0.62099058 3.498579039 0.063376316
Hilos, cables y conductores aislados de
'8544 | electricidad 0.85795238 4.833590571 0.027542814
'8536 Aparatos eléctricos 0.875871178 4.934542713 0.029600783
Transformadores eléctricos, convertidores
'8504 | estaticos 0.603986172 3.402778443 0.012000627
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Condensadores eléctricos fijos, variables o
'8532 | ajustables. 1.107570137 6.239904097 0.007544122

'8503 Motores y generadores eléctricos 0.680194518 3.832126218 0.002389232

Baterias de pila, acumuladores eléctricos y
'8548 | desperdicios de pilas. 2.952139455 16.63196439 0.007887065

Aparatos de reproduccion y grabacion de
'8522 | sonido. 1.68888622 9.514962245 0.001651296

'8513 Pilas, acumuladores, electromagnéticas 0.948482472 5.343625168 0.000435434

fuente: elaboracion propia con datos de trademap y banco mundial

En primer lugar, en la tabla del VCR del afio 2021 se obtiene 3 principales productos con potencial. El
que tiene mayor potencial corresponde al codigo 8548, denominado “Desperdicios y desechos de pilas,
baterias de pilas o acumuladores, eléctricos; pilas, baterias de pilas y acumuladores eléctricos,
inservibles; partes eléctricas de maquinas o aparatos, no expresadas ni comprendidas en otra parte del

capitulo 85”. Este resultado se debe a la creciente demanda global de soluciones sostenibles y reciclaje.

En segundo lugar, en la tabla de PRODY en el afio 2021, se puede observar un alto nivel tecnolégico
en el codigo 8522, que es “Partes y accesorios identificables como destinados, exclusiva o
principalmente, a los aparatos de reproduccion de sonido, a los aparatos de grabacion de sonido y a los
aparatos de grabacion o reproduccion de imagen, sonido y videos”. Ello indica que el pais exporta
productos con un alto contenido tecnoldgico, lo que refleja su capacidad de produccion avanzada en el

sector de electronica y la tecnologia audiovisual.

Por altimo, en base a la tabla de EXPY en el afio 2021, se puede concluir que el pais tiene una
productividad alta en el codigo 8542, que es “Circuitos integrados y microestructuras electronicas; sus
partes”. La elevada productividad en dicho producto resalta la importancia del pais en la cadena de

valor de la tecnologia avanzada, lo que sugiere una fuerte base en investigacion y desarrollo (1+D) en

ese sector.
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Tabla 2: Indicadores para el afio 2022

INDICADORES

Cadig Descripcion del producto

'8542 Circuitos y microestructuras electrénicas | 0.574017952 0.896385394 0.022431192
Teléfonos  inteligentes y  redes

inaldmbricas; aparatos de transmision de

'8517 |voz 0.643013599 1.004128871 0.016251492
Hilos, cables y cables de fibras épticas y

'8544 | conductores eléctricos. 0.828731845 1.294146149 0.007528276
Interruptores, y toma corriente para la

'8536 | proteccion 0.89204859 1.393021463 0.00815803
Transformadores 'y convertidores

'8504 | eléctricos; bobinas de "autoinduccion” 0.592908131 0.925884264 0.003222947
Condensadores eléctricos fijos, variables

'8532 | o0 ajustables 1.088567523 1.699905072 0.001901559
Partes destinadas a motores, generadores

'8503 | eléctricos y grupos electrogenos rotativos 0.714906544 1.116396764 0.000665293
Desechos de pilas, baterias y partes

'8548 | eléctricas de maquinas 0.849404134 1.326427957 0.000159598
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Accesorios identificables, aparatos de
'8522 | grabacién de sonido, reproducciony videos |  1.289266902 2.013316859 0.000254106

Lamparas eléctricas, como las pilas,
'8513 [ acumuladores, etc. 1.044430625 1.630980973 0.000119156

fuente: elaboracion propia con datos de trademap y banco mundial

En primer lugar, la tabla del VCR muestra que en el afio 2022 hay 3 productos con potencial. Sin
embargo, el que tiene un alto potencial corresponde al codigo 8522, que es “partes y accesorios
identificables como destinados, exclusiva o principalmente, a los aparatos de reproduccion de sonido,
a los aparatos de grabacién de sonido y a los aparatos de grabacion o reproduccion de imagen y sonido
"videos". Este resultado continta con la tendencia del 2021, que indica una consistencia en la capacidad
que tiene el pais para producir y exportar productos tecnoldgicos avanzados.

En segundo lugar, en la tabla de PRODY en el afio 2022, se puede observar un alto nivel tecnol6gico
en el cddigo 8522, que es “Partes y accesorios identificables como destinados, exclusiva o
principalmente, a los aparatos de reproduccion de sonido, a los aparatos de grabacion de sonido y a los
aparatos de grabacion o reproduccién de imagen y sonido "videos". Ademas, esto continGa en la
exportacion de productos con alto contenido tecnoldgico, reforzando la competitividad del pais en
sector tecnologico.

Por ultimo, en la tabla de EXPY en el afio 2022, se puede concluir que el pais tiene una productividad
alta en el codigo 8522, que es “Partes y accesorios identificables como destinados, exclusiva o
principalmente, a los aparatos de reproduccion de sonido, a los aparatos de grabacion de sonido y a los

aparatos de grabacion o reproduccion de imagen y sonido "videos".

Tabla 3: Indicadores para el afio 2023

INDICADORES

VCR PROD
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Cédig

Descripcion del producto

0
Circuitos integrados y microestructuras
'8542 | electronicas. 0.516018526 1.052422846 0.02270269
Teléfonos inteligentes para redes celulares
e inalambricas; aparatos de transmisién de
'8517 | voz, imégenes y datos. 0.752999101 1.535746136 0.028411916
Conductores como hilos, cables vy
conductores para electricidad, a pesar de que
algunos estan anodizados; ademas, cables de
'8544 | fibras opticas. 0.862204889 1.758471989 0.010978335
Conmutadores, relés, clavijas vy
“enchufes"; portalamparas y productos para
'8536 | el corte, seccionamiento y proteccién. 0.865155685 1.764490154 0.010875385
Transformadores eléctricos, convertidores
'8504 | estaticos y bobinas de "autoinduccion”. 0.602536887 1.228877558 0.004955492
Condensadores eléctricos fijos, variables o
'8532 | ajustables 0.922028837 1.880483286 0.001898883
Motores,  generadores  eléctricos 'y
'8503 | convertidores eléctricos. 0.701144783 1.429988946 0.000963123
Pila, bateria y desperdicio de pila.
Acumuladores eléctricos y partes eléctricas
'8548 | inservibles. 0.715944481 1.460173019 0.000156752
Sonido, aparato de grabacion y
reproduccion de imagen y sonido, es decir los
'8522 [ "videos" 0.826407855 1.685463725 0.000155453
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Lamparas portéatiles disefiadas para operar
'8513 | con su propia fuente de energia. 0.871710387 1.777858509 0.000127008

fuente: elaboracion propia con datos de trademap y banco mundial

En la tabla del VCR muestra que, en el afio 2023, se observa que no hay ningin producto mayor al 1%,
por ende, se puede concluir que no hay en el patrén de comercio potencial en los productos del sector
Telefonia. Por ende, lo indicadores que se veran afectados son PRODY y el EXPY, que son indicadores

gue debemos tomar en cuenta para saber si promover el producto en un pais.
6. Conclusiones:

En conclusion, el analisis macroeconémico y microeconémico tiene un impacto significativo en las
politicas comerciales, también existe interdependencia entre la politica comercial y la cuenta corriente,
ya que si se implementan politicas proteccionistas o de liberalizacion pueden afectar las exportaciones
e importaciones que a su vez afectan la cuenta corriente. Para que un pais tenga estabilidad financiera,
es necesario que tenga adecuadas politicas econdmicas. Ademas, si bien se sabe que los beneficios
logrados a través de Tratados de Libre Comercio con Estados Unidos como el aumento de comercio y
exportaciones, el acceso a nuevos mercados, la inversion extranjera directa, las mejoras en eficacia y
competitividad, entre otras. Es importante reconocer que estos beneficios pueden no distribuirse de
manera uniforme y necesitan politicas complementarias para abordar cualquier efecto adverso en algin

sector en especifico.

Por otro lado, respecto al equilibrio interno, se puede concluir que, a pesar de las fluctuaciones en su
crecimiento econémico a consecuencia de la pandemia, su recuperacion post Covid-19 ha sido solida,
impulsada por el consumo interno, la inversion empresarial y diversas politicas fiscales expansivas. El
aumento en la generacion de empleos mensuales, los ajustes por tasas de interés para contrarrestar la
inflacion y mantener la estabilidad de precios, recortar la brecha entre los ingresos mas altos y bajos, la
reduccion del déficit presupuestario y nacional y el incremento de investigacion y desarrollo son el
camino correcto para lograr el equilibrio nacional esperado. Pero, sobre todo, la capacidad de
implementar politicas efectivas que aborden estos desafios seré crucial para mantener la estabilidad y
el crecimiento a largo plazo. La inversion en educacion, infraestructura y tecnologia, junto con politicas
fiscales y monetarias equilibradas, serdn esenciales para lograr un equilibrio interno equitativo y sobre

todo sostenible.
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Por Gltimo, la investigacion del presente trabajo demuestra que las variables econémicas son
importantes, las cuales nos permiten medir el patron de comercio del pais, el nivel tecnolégico y la
productividad. Los indices PRODY y EXPY muestran que los productos con alto contenido tecnoldgico
y valor agregado son importantes para mantener y aumentar la competitividad a nivel mundial. La
inversion en investigacion y desarrollo tecnoldgico no solo fortalece la capacidad exportadora del pais,
sino también mejora la calidad de servicios y productos ofrecidos, lo que crea ventajas comparativas
sostenibles. Estos indicadores se utilizan para comprender y administrar la economia del pais, ya que
brindan datos vitales para la toma de decisiones en politicas publicas, negocios y andlisis econémico.
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