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Situacion crediticia
en Latinoamérica

A mar-24, el nivel de los créditos
totales en América Latina crecié con
respecto a mar-23: Chile (4.7%),
Brasil (10.2%), Colombia (1.5%) y
México (8.7%). En contraste, el Peru
registré una var% a/a negativa de
1%, explicado por las menores
colocaciones del BCP y Scotiabank
que registraron caidas interanuales de
3.8% y 9.4%, respectivamente.

Con respecto al resto de paises,
destaca Brasil que revirtio la
tendencia de caida en el crédito
bancario a grandes empresas,
seguido por México con un
crecimiento de su segmento de
consumo, especialmente en tarjetas
de crédito. Por otro lado, el
crecimiento de Chile es impulsado por
la cartera hipotecaria, la cual
constituye un 35.8% del total. Y
Colombia, explica su crecimiento en la
expansion de la cartera comercial del
segmento financiero e institucional,
equivalente a 52.4% de su cartera.
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Créditos como porcentaje de PBI
(eje X: PBI en miles de millones de $, eje Y: %, 2017 vs 2022)
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Fuente: SBS, BCCh, SFC, BC de Brasil, Banxico, SB de Ecuador, BC de Uruguay, Banco Mundial, Credicorp.
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Tipo de cambio vy
tasas de interés

Entre las principales monedas de la
region, al 13-jun-24, el sol peruano
se deprecio en 3.3% a/a
manteniéndose como una de las
monedas con menor volatilidad, pese
al fortalecimiento del délar a nivel
global ante las expectativas de que la
FED mantenga una politica monetaria
restrictiva, la Fed, en su reunion del
12-jun-24, decidié mantener su tasa
en 5.5%, por sus “modestos avances”
hacia su objetivo de inflacion del 2%.

En el resto del mundo, el yen, la libra
esterlina, y el yuan se han depreciado
(en 12.0%, 1.2% vy 1.2% a/a,
respectivamente), mientras que el
Franco Suizo y el Euro se han
apreciado en -1.2% vy -0.5 a/a,
respectivamente.

Por otro lado, el BCRP en su reunion
del 13-mayo-24 decidi6 mantener la
tasa de interés de referencia a 5.75%
debido a que la inflacién subyacente
aumenté a 3.1%, por encima del
limite superior del rango meta.

indice del tipo de cambio en la regién
(30-dic-22=100, al 13-jun)
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Mercado de bonos y
riesgo pais

A may-24, se observo un aumento en
los rendimientos de los bonos
soberanos a 10Y de las principales
economias de la region, a excepcion
de Colombia que registré una var%
a/a de -9.3%. En el caso de Peru, el
aumento de 9.0% a/a, estaria ligado
al incremento del riesgo asociado a la
caida en la calificacion crediticia a
BBB- por S&P.

Desde dic-09, el rating crediticio, para
Perd, Chile y México se ubica como
grado de inversion, mientras,
Colombia y Brasil se ubican como
grado de inversién desde may-21 y
set-15, respectivamente. En Perd, la
rebaja de la calificacion crediticia se
explica en la inestabilidad politica,

pese a ello, los fundamentos
macroeconémicos se encontrarian
sOlidos, entre ellos su nivel de

endeudamiento que se ubica en 32%
respecto del PBI, siendo el mas bajo
de la regién.

Rendimiento de los bonos soberanos a 10Y
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Mercado bursatil

Las bolsas internacionales en su
mayoria  registraron  rendimientos
positivos a 1M, a excepcion del indice
Euro STOXX 50 que cayo 2.8% debido
a las tensiones geopoliticas, y el SSE
de Shanghai que descendid -3.8% por
un ajuste técnico. De otro lado, el
menor rendimiento de los futuros del
trigo a 1M (-9.8%) se debe a la
prohibicion de importaciones en
Turquia, quien es el quinto importador
mundial del commodity.

En la regidn, la mayoria de mercados
evaluados registraron un desempefo
negativo a 1M, debido a las
expectativas en torno a los datos de
inflacion de China y Estados Unidos y
la direccién que tomara la tasa de la
FED. La BVL registré un rendimiento
negativo a 1M (-1.12%) debido a la
caida en el precio de las acciones
mineras, industriales, de consumo vy
financieras frente al aumento
registrado por los servicios publicos y
eléctricas.

Mercados bursatiles internacionales
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al 13-jun)

Mercados bursatiles en América Latina
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al 13-jun)

S&P 500 4.07% | 5.20% |15.44%|24.37% SPBLPGPT |-1.12%]| 0.94% |29.56%]31.58%
Euro STOXX 50(-2.82%|-1.30%]| 8.95% [13.52% IPSA -3.12%|-0.07%| 7.74% [13.55%
NIFTY 50 5.86% | 6.37% [11.82%]25.02% COLCAP -0.31%)| 7.94% |18.89%(16.94%
Nikkei 225 1.42% | 0.06% |17.60%|17.27% IPC -9.45%|-6.40%]| -5.24%|-4.21%
SSE -3.78%]-0.49%]| 2.03% (-6.33% BOVESPA |-6.70%]|-6.59%|-7.64%| 2.42%
Commodities mas relevantes en Peru Sectores del mercado bursatil peruano
(Futuros, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al 13-jun) (Indices S&P/BVL, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al 13-jun)
oro _1.370/0 5970/0 13630/0 18550/0 Minerl’a -6.55%]| 11.24% | 45.21% |66.69%
Cobre ~2.37%]| 11.40% | 19.38% | 17.55% Consumo ~6.05%] -9.22% | -4.45% | -6.61%
: - % 11.06% | ~0.60% 1-10.20% Financiero -0.34%]| -0.75% | 27.43% |19.22%
Trigo 9.75%| 11.06% | -0.60% A0 Construccion -2.44%]|-13.24%| 9.75% | 3.81%
Soya -4.29%| -2.17% | -8.95% | -2.56% Servicios Plblicos | 4.82% | 0.27% | 8.81% |-4.49%
Maiz -3.45%| 0.63% | -6.25% | -7.75% Eléctricas 4.83% | 0.27% | 8.81% |-4.49%

Fuente:

Bloomberg.
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Tasas de interés

Como resultado de la disminucion
gradual de la tasa de referencia del
BCRP, a may-24, las tasas activas en
MN descendieron respecto al mes
anterior: corporativos en -0.1pp,
grandes empresas en -0.2pp vy
medianas empresas en -0.2pp; las
tasas pasivas también disminuyeron.

Por su parte, las tasas activas en ME,
disminuyeron 0.02pp para los
corporativos, 0.2pp para las grandes
empresas y 0.1pp para las medianas
empresas; las tasas pasivas tuvieron
pequefias caidas con respecto al mes
anterior (entre 0.01pp y 0.04pp), a
excepcidon de la de 360 dias a mas
(+0.01pp).

En su Ultima reunién (12-jun-24), la
Fed decidi®¢ mantener su tasa en
5.5% ante sus pocos avances para
lograr una inflacién objetivo de 2%,
sefialando que recortara su tasa solo
una vez este afo a pesar de la
disminucion de la inflacion. Esto
permite estimar que las tasas en ME
se mantengan estables.

Tasas activas en moneda nacional
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Tasas activas en moneda extranjera
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Tasas pasivas en moneda nacional
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Tasas pasivas en moneda extranjera
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Sistema financiero

A mar-24, se puede observar que los
créditos en MN y ME presentan una
var% a/a del -0.8% vy -1.8%,
respectivamente, esto se explica por
las caidas registradas en los créditos
a grandes empresas (MN: -8.1% vy
ME: -6.9% a/a) y medianas empresas
(MN: -11.9% y ME: -8.7% a/a). Por
su parte, los depdsitos en MN y ME

registran variaciones anuales
positivas de 3.7% y 6.0%,
respectivamente, explicado por

mayores depdsitos a plazo (MN: 3.2%
y ME: 16.6% a/a) y a la vista (MN:
6.4% y ME: 13.8% a/a).

Al igual que en el trimestre anterior,
se puede explicar estos resultados a
la reduccidn del spread de tasas entre
el BCRP y la FED, que desincentivo el
endeudamiento en moneda
extranjera, favoreciendo los créditos
en moneda nacional. Ademas, la
menor diferencia de tasas entre Peru

y Estados Unidos impulsé los
depdsitos en moneda extranjera,
disminuyendo la preferencia por

activos en moneda nacional.
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Sistema financiero

A mar-23, los créditos no minoristas
cayeron 5.8% a/a, esto se explica por
el segmento corporativo (-0.4%),
grande empresa (-8.1%) y mediana
empresa (-11.3%), en un contexto de
menor demanda de financiamiento
por parte de estas empresas.

Los créditos hipotecarios aumentaron
5.2% a/a, influenciado por las var%
a/a positivas de BBVA (7.6%) y BCP
(4.7%) e Interbank (6.2%). Sin
embargo, se advierte un menor
otorgamiento de créditos hipotecarios
debido al nuevo retiro de AFP que
encareceria el crédito y los plazos.
Por otro lado, los créditos MYPE no
presentan un crecimiento significativo
(0.3% a/a) en parte explicada por un
mayor riesgo observado en dichas
carteras desde el afio anterior.

El crédito de consumo crecid 4.1%
impulsado por los mayores préstamos
bajo esta modalidad otorgadas por el
banco BBVA (17.0%), de este modo,
las tarjetas de crédito crecieron en
3.9% a/a.

Evolucion de los créditos no minoristas
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Sistema financiero

A mar-24, el ratio de capital global se
ubica por encima del 13.7% salvo
para las cajas rurales (12.4%),
indicando un bajo riesgo de solvencia
en el sistema.

Respecto a la morosidad, destacan las
empresas financieras (8%) con un

aumento anual en 2.2pp del
indicador, explicado por las
financieras Credinka (17.7%),

Proempresa (10.9%) y Oh! (10.6%)
que mantienen los mayores ratios. De
forma contraria, la morosidad de las
cajas rurales (7.3%) ha disminuido
en 6.9pp producto de la salida de
CRAC Raiz que mantenia el 76% de
los créditos atrasados.

En relacion a la rentabilidad
patrimonial y sobre activos, todos los
subsistemas presentan una reduccion
del indicador a excepcion de las
Empresas de Crédito, 4.1pp y 0.5pp,
respectivamente, propiciado por
menores gastos financieros (-45.3%)
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y mayores ingresos financieros
(13.3%).
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Sistema financiero

A mar-24, respecto a los créditos ref.
y rees. / créditos directos , el menor
ratio se observa en el subsistema de
empresas de crédito (1.1%) debido a
la salida de Acceso Crediticio en ago-
23, con una caida de 3.4pp con
respecto al afio anterior.

Las provisiones sobre créditos
atrasados, a mar-24, presentan una
tendencia negativa anual para todos
los subsistemas, a excepcion de las
cajas rurales (146.1%), cuyo
indicador aumento en 70.1pp debido
a la salida de CRAC Raiz. A pesar de
ello, todas los subsistemas mantienen
provisiones por encima del 100% de
los créditos atrasados.

Los subsistemas mantienen niveles de
liguidez en moneda nacional (MN) y
moneda extranjera (ME) por encima
de los minimos legales impuestos por
la SBS de 8% y 20%,
respectivamente.
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(%) (%)
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Banca Miiltiple

A mar-24, se observa un menor nivel
de créditos directos, con una var%
a/a de -2.1%. Esta caida se deberia a
los menores créditos otorgados por
Scotiabank (-9.4%), BCP (-3.8%) y
MiBanco (-6.7%). Por otro lado, los
depodsitos totales aumentaron en
4.2% a/a, los bancos que
incrementaron mas sus depdsitos en
el Ultimo afio son BBVA (9.9%),
Interbank (13.7%) y BIF (17.9%), los

depdsitos a la vista y a plazo
registran tasas de crecimiento
positivas, 10.2% vy b5.8% a/a,

respectivamente, mientras que los
depdsitos de ahorro cayeron en -
2.8% a/a.

La Libertad, Arequipa y Piura, son los
departamentos con el mayor volumen
de créditos directos, mientras que
Arequipa, Callao y La Libertad poseen
la mayor cantidad de depdsitos
totales, destaca Huancavelica con una
var% a/a de 49.2% de sus créditos
directos y el Callao con una var% a/a
de 41.0% a/a de sus depositos
totales.

Total de créditos directos
(millones S/ y %)
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Cajas Municipales

El total de créditos directos, a mar-24
registré una var% a/a de 7.3%,
explicado por el aumento de todas las
instituciones  del  subsistema a
excepcion de la CMAC Sullana (-
12.9% a/a). Por otra parte, los
depdsitos aumentaron 13.1% a/a
impulsado por la mayor captaciéon de
depdsitos por parte de CMAC Arequipa
(19.9% a/a), CMAC Cusco (11.4%
a/a), CMAC Huancayo (12.1% a/a) y
CMAC Piura (17.9% a/a).

Con respecto a la distribucion de los
créditos y depdsitos a nivel nacional
destacan Arequipa, Cusco y Junin. El
mayor crecimiento anual de los
créditos se observa en el Callao
(12.9%) y Madre de Dios (12.4%), y
en depésitos destacan Callao (25.0%)
y Huanuco (20.6%).

La utilidad descendiéo 92.7% a/a en
promedio debido a las pérdidas
obtenidas por CMAC Sullana (-S/.
26.8M) y las menores utilidades
registras por CMAC Piura (-83.7%
a/a) y CMAC Arequipa (-32.2 a/a).
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i Total de créditos directos Créditos directos por departamento*
Cajas Rurales (millones S/ y %) (millones S/, a mar-24)
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Empresas Financieras

Los créditos directos, a mar-24,
crecieron en 1.9% a/a, donde
destaca el crecimiento anual de los
créditos otorgados por las empresa
Compartamos Financiera (12.5%) y
Mitsui (18.5%). El total de depésitos
reporta un crecimiento anual de
6.5% impulsado por la mayor
captacion de depositos de
Compartamos Financiera (16.9%),
Efectiva (15.1%) y Oh! (21.9%).

Respecto a la variacion de los
créditos y depdsitos, se observa que
la mayoria de los departamentos
registran crecimiento, destacando la
caida de los depdsitos por parte de
Cajamarca (-18.1% a/a).

El subsistema registré pérdidas por
S/. 11.9 millones, explicado por las
pérdidas registradas por Crediscotia
Financiera (-S/.5.5M), Qapaq (-
S/.2.9M), Oh! (-S/.30.7M), Credinka
(-S/.8.1M) 'y por las menores
utilidades de Financiera Confianza (-
95.8% a/a), Efectiva (-69.2% a/a) y
Mitsui Auto Finance (-25.7% a/a).
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Empresas de Crédito

A mar-24, los créditos directos
registran una caida en 17.3% a/a. El
subsistema obtuvo un resultado
positivo de S/.10.7 millones dejando
atras las pérdidas de 3.3 millones
registradas en mar-23, debido a una
caida anual de sus gastos financieros
(-45.3%) vy un crecimiento anual de
13.3% de sus ingresos financieros.
Destaca el crecimiento que
experimenté el departamento de
Tumbes (25.8% a/a).
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Evolucion de créditos
y depdsitos en Lima

El departamento de Lima concentra el
72.1% de los créditos directos y el
76.7% de los depésitos totales a
nivel nacional. A diferencia del resto
de subsistemas, se observa una
recuperacion por parte de las cajas
rurales desde la salida de CRAC Raiz
en ago-23, los créditos directos
crecieron 4.9% entre set-23 y mar-
24, mientras los depodsitos crecieron
10.9% en el mismo periodo.
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. . Participacion en el sistema bancario Participacion en el sistema bancario
Sistema bancario (% de los activos totales) (% del patrimonio total)
A mar-24, respecto a las
participaciones en la banca mudltiple, Segiin % de activos totales Segiin % de patrimonio total
el Banco de Crédito del Peru (BCP)
representa el 34.5% de los activos Entidad bancaria: | Mar-21|Mar-22| Mar-23 | Mar-24 Entidad bancaria: | Mar-21| Mar-22 | Mar-23 | Mar-24
tOta'eSr_,dGStaca”dOIa' ,BIB_VA POr SU | ['Banco de Crédito | 36.19 | 35.82 | 35.09 | 34.45 Banco de Crédito | 34.61 | 35.64 | 34.05 | 33.58
expansion —en el ultimo  ano, | 1= meat peri | 20.24 | 19.83 | 20.15 | 20.91 Banco BBVA Perll | 17.60 | 17.64 | 17.79 | 18.61
ubicandose con el 20.9% de la

Interbank 13.41 | 12.90 | 13.22 | 13.53 Interbank 11.54 | 11.42 | 11.32 | 11.79

A nivel de créditos totales, las Otros* 15.54 | 16.87 | 16.71 | 17.67 Otros* 17.07 | 17.50 | 18.27 | 1855
entidades que incrementan su
participacion de mercado son BBVA
(22.1%) e Interbank (13.4%) en el ., . ) ., ) )
2024 Las mismas entidades Participacion en el sistema bancario Participacion en el sistema bancario

L (% de los créditos totales) (% de los depositos totales)
registran aumentos en su

participacion a nivel de depdsitos
totales, 21.6% y 13.7%,
respectivamente.

Segun % de créditos totales Segun % de depdositos totales

. L. . Entidad bancaria: Mar-21| Mar-22| Mar-23| Mar-24 Entidad bancaria: Mar-21| Mar-22| Mar-23| Mar-24
Finalmente, la  distribucion de — —

mercado se mantiene estable, Banco de Crédito 34.44 | 34.42 | 33.41 | 32.88 Banco de Crédito 36.53 | 36.75 | 36.49 | 34.58
manteniéndose en las mismas Banco BBVA Perl 21.72 | 21.09 | 20.84 | 22.12 Banco BBVA Perl 20.12 | 19.24 | 20.30 | 21.57
ubicaciones a las registradas el afio Scotiabank 16.04 | 16.62 | 16.27 | 14.92 Interbank 13.67 | 13.12 | 13.53 | 13.70
anterior. Interbank 12.74 | 12.13 | 13.19 | 13.37 Scotiabank 13.35 | 13.50 | 13.51 | 12.15
Citibank, Banen Tnteramenang oo Financss, Banes Ripley: Bans Otros* 15.06 | 15.73 | 16.29 | 16.71 Otros* 16.33 | 17.39 | 16.17 | 17.99

Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC,
Bank of China, Alfin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.

Fuente: SBS.
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i _ Créditos ref. y reest./créditos directos Ratio de capital global
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Sistema bancario (%) (%)
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ratios de capital global por encima del 4.0 | —Otros* 19.0 1
minimo requerido (9%), sin embargo, 17.0 1
han disminuido ligeramente con 3.0 1
respecto a mar-23. La variacién mas 15.0 1
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directos experimentaron incrementos S g9 RRAIINYANINQADTLA N SRIAIRIAIIANIRIIRRNS
interanuales de entre 0.3pp y 0.5pp. c g b 5 5 b5 8 0L g oL E B O 5 € g O 5 g O L5 o O L
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Asimismo, la morosidad, aumenté en s E s EE s s s s = = = =
la mayoria de los bancos, siendo el p
L T Provisiones/créditos atrasados i
Banco Pichincha la institucion con| / Morosidad
. (%) (%)
mayor tasa de morosidad (7.2%).
300.0 1 ——Banco de Crédito ~=——Interbank 6.0 §
. . . , - = Scotiabank — BBVA Perl
El sistema bancario registré utilidades | 5500 - o anco er 5.0 1
por S/ 2.2 mil millones, lo que o
representa una caida de 17.9% | 2%9¢ :
interanual, esto se explica por las 150.0 3.0 4
variaciones anuales negativas en los
resultados del Banco BBVA (-28.9%), 100.0 + 2.0 1 »
o . o —Banco de Crédito  ===Interbank
BCP (-4.4%), Scotiabank (-24.5%) e 50.0 - 1.0 - —Scotiabank ——Banco BBVA Pert
Interbank (-60.2%) debido —Otros*
principalmente a mayores provisiones Ooaaaamzammmmmmmmfs S 9 o o oo N NN DDy
ygaStOS financieros. P g R IE Y ‘;"o P IE P Jé O [% P g 4 I?B s J;_lv 'g (% s %u b IE s $ o IE i 4;_'0 4 'E
*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio, 2 n 0 = 2 n 0O = 2 n 0 = 2 n 0 = ’_3\ n 0 = r;a n 0 = -—:1 n o0 = ’_3‘ n 0 =
Citibank, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco

Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC, Fuente: SBS.
Bank of China, Alfin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.
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Microfinancieras

Los créditos otorgados a las MYPES
que han enfrentado la dificultad de
recuperar sus niveles de venta, lo
cual se ha traducido en un mayor
riesgo de incumplimiento, han
generado la morosidad que se
registra para las operaciones dirigidas
a este sector. Se puede observar un
aumento de la mora (7.4%) y mora
ajustada (11.8%), siendo este ultimo
un indicador mas acido para evaluar
la calidad de la cartera. Pese a ello, el
sistema mantiene niveles altos de
liguidez en MN (24.4%) en promedio.

Respecto a la rentabilidad patrimonial
destaca el crecimiento experimentado
por las empresas de crédito, cuyo
indicador paso de -32.1% en mar-23
a 20.3% en mar-24, siendo el mas
alto del subsistema de microfinanzas,
este resultado se debe a Inversiones
La Cruz cuya utilidad crecid en
374.7% y a la salida de Acceso
Crediticio en ago-23 que mantenia
pérdidas por 82,763 miles de soles .

Se han considerado como parte del subsistema de Microfinanzas a las siguientes instituciones:
Financiera Compartamos, Financiera Confianza), Empresas de Crédito (Alternativa, Inversiones La Cruz), Cajas Municipales y Cajas Rurales (las instituciones que se han encontrado vigentes durante el periodo de analisis).

Morosidad del sistema de microfinanzas

Provisiones/créditos atrasados

sobre los créditos a las MYPES (%) (%)
300.0 ~ = Mi Banco
14.0 ~ mmm Brecha Mora ==—Mora + Castigos r 6.0 —Cajas Municipales
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12.0 A — L 250.0 ) .
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g 1 e
.0 4 1
LRI 5.0
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2.0 4 || L 1.0 100.0 A
0.0 - e ey ey e ey e 0.0 500 —/—m—m——m——————————F——F— 17—
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2A0 220D HD22HDOZ 8523808385628 0¢8
Rentabilidad (ROE) Ratio de liquidez en moneda nacional
(%) (%)
60.0 - = Mi Banco 50.0
- Cajas Municipales 45.0 4
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Sistema privado de
pensiones

El 11-05-24, el Congreso aprobd el
séptimo retiro de AFP, dicho retiro
seria de caracter facultativo y de
hasta 4 UIT que equivalen a S/.
20,600. A mar-24, Profuturo posee la
mayor participacion del SPP con
39.4%, seguido de Integra con
30.9%, de Prima con 23.2%, vy
finalmente de Habitat con una
proporcion bastante menor del 6.6%.
Estos cambios se deberian a los
traslados de los afiliados entre AFP’S.

La cartera de inversiones asciende a
S/ 126,617 millones a mar-24, mayor
en S/ 17,617 millones respecto mar-
23, en concordancia con el aumento
de los ingresos del sector formal en el
primer trimestre en 5.1% en
promedio.

Finalmente, en el 2023, un 76.3% de
la PEA estuvo afiliada al sistema de
pensiones, con un 50.8% de la PEA
afiliada al SPP y el 25.5% al SNP.

Participacion en el SPP

Cartera de inversiones del SPP

(% de los activos totales) (millones S/)
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Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema privado de
pensiones

A mar-24, la rentabilidad del SPP en
términos agregados mostré una caida
con respecto al mes anterior, de
7.9% a b5.8%, relacionado a las
expectativas de la aprobacion de un
nuevo retiro de las AFP. Para las AFP
especificas, el fondo tipo 1 del AFP
Habitat continda siendo el mas
rentable (14.0%), mientras que la
rentabilidad mas baja es del fondo
tipo 3 de Integra (7.7%).

En cuanto al resultado por fondo, el
tipo 1 se mantiene como el mas
rentable (12.0%), seguido por el tipo
3 (10.4%), el tipo 2 (9.0%) y el tipo
0 (8.2%). El mayor dinamismo de los
tipos con participacidon de acciones va
en concordancia con la recuperacién
de la economia en el primer trimestre
(1.4%).

La rentabilidad de los ultimos 12
meses por AFP oscila entre el 4.8% y
el 7.4%, siendo el de menor Integra
y el de mayor Habitat.

Rentabilidad del SPP

(Var. % a/a)

Rentabilidad del SPP por fondo y AFP

(Var. % a/a, a mar-24)
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Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema asegurador

A mar-24, Rimac se mantiene como

la compafiia con mayor participacion
del sistema asegurador (26.1%),
seguida por Pacifico (23.3%) e
Interseguros (20.1%). En cuanto a la
participacion en las primas ganadas
netas, Pacifico lidera con un 27.1%,
seguida por Rimac con 23.3%. Los
siniestros incurridos netos en el mes
aumentaron con respecto a mar-23
en S/ 36,742,123, llegando a S/
1,765,515,183. En referencia a la
participacion en  estos, Rimac
concentra el 28.3%, seguido por
Pacifico (24.2%).

Por su parte la siniestralidad total
anualizada continué cayendo hasta
un 46.1%, siendo la cifra mas baja
desde mar-16. Esto sugiere una
mejora en la situacién financiera y en
la gestion de riesgos de las
compafiias de seguros, ya que hay un
menor gasto en siniestros en relacion
con sus ingresos por primas.

*Se consideraron a las siguientes aseguradoras: Cardif, Protecta,
Ohio National Vida, Crecer Seguros, Chubb Seguros, AVLA Seguros,
Secrex, Vivir Seguros, Insur, Qualitas y Liberty Seguros.

Participacion en el sistema asegurador
(% de los activos totales)
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Participacion en las primas
(% de las primas ganadas netas)
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Inclusion financiera

La inclusion financiera se entiende
como el acceso de la poblacién a
servicios financieros de calidad y el
uso adecuado de dichos servicios por
parte de ella. Por ello, se mide bajo 3
dimensiones: acceso, uso y
profundidad. El presente reporte
analiza las dos ultimas dimensiones.

Respecto al uso de los servicios
financieros, se analiza el indicador de
deudores como % de la PEA, a feb-
24, se situd en 44.2%, con un
incremento en 0.56pp con respecto a
feb-23. De este modo, se registra un
total de 8,031,360 deudores.

Con respecto al nimero de tarjetas
de crédito, a mar-24 se reporta un
total de 8.2 millones, cifra que
disminuyd en 5.6% a comparacion de
mar-23, esto se explicaria por el
deterioro en la capacidad de
endeudamiento por el contexto
econdmico.

Uso : Deudores
(% de la PEA)

02

Uso: Nimero de tarjetas de créditos
(millones, %)
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total de deudores aumentaron 1pp a
comparacion al mismo periodo en el
ano anterior, mientras los créditos
MYPE/ total de créditos aumentaron
en 0.3pp, llegando a 14.5% y
41.97%, respectivamente.

Fuente: SBS.
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Glosario de términos

®  Créditos reestructurados: Créditos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la reprogramacién de pagos aprobada en el proceso de

reestructuracion, de concurso ordinario o preventivo.
Créditos refinanciados y reestructurados/créditos directos: Porcentaje de los créditos directos que han sido refinanciados o reestructurados.

Créditos refinanciados: Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen a dificultades
en la capacidad de pago del deudor.

Morosidad: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial.

® Morosidad Ajustada : Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial mas flujo de castigos de los Ultimos 12
meses.

Prima: el importe que paga el asegurado, contratante o tomador del seguro para contar con cobertura en caso ocurra un siniestro.

Provisiones/créditos atrasados: Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos por
provisiones.

Ratio de capital global: Patrimonio efectivo/activos y contingentes ponderados por riesgos totales.

Ratio de liquidez: promedio mensual de saldos diarios de los activos liquidos/promedio mensual de saldos diarios de los pasivos con vencimiento
menor a un afo.

ROA: Utilidad acumulada en los Gltimos 12 meses/activo promedio de los ultimos 12 meses.
ROE: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/patrimonio contable promedio de los ultimos 12 meses.
Siniestro: materializacion del riesgo, como un accidente, un choque o la muerte.

Siniestralidad total anualizada: siniestros de primas totales anualizadas/primas totales anualizadas.

Fuente: SBS.
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