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RESUMEN

El estudio de los préstamos morosos es importante para lograr la solidez bancaria y para
el crecimiento sostenido de los paises, se sabe que los préstamos morosos forman parte
del riesgo crediticio y que es uno de los riesgos mas importantes que puede afrontar la
banca. Debido a ello, la presente investigacion tiene por objetivo determinar la incidencia
de la corrupcion y las variables macroecondmicas en los préstamos morosos. Para ello se
aplicé un modelo econométrico de Panel Dindmico de Arellano Bond para 11 paises de
Latinoamérica para el periodo 2011 — 2019. Se encontré que la variable dependiente,
prestamos morosos, tiene una relacion negativa con el control de corrupcién, el
crecimiento econdmico, el consumo final de hogares y el retorno de capital. Mientras que
una relacion positiva con las variables desempleo e inflacion. Finalmente, el orden de
importancia de la incidencia de las variables sobre los prestamos morosos fue el siguiente:
control de corrupcion, crecimiento economico, consumo de hogares, inflacion, desempleo

y el retorno de capital.
Linea de investigacion: 5300 - 3. J1

Palabras clave: Morosidad, corrupcion, crecimiento economico, desempleo, inflacion.



ABSTRACT

The study of non-performing loans is important to achieve banking soundness and for the
sustained growth of countries. It is known that non-performing loans are part of the credit
risk and that it is one of the most important risks that banks can face. Due to this, the
objective of this research is to determine the incidence of corruption and macroeconomic
variables in non-performing loans. For this purpose, an Arellano Bond Dynamic Panel
econometric model was applied to 11 Latin American countries for the period 2011 —
2019. It was found that the dependent variable, non-performing loans, has a negative
relationship with corruption control, economic growth, final household consumption and
the return of capital. While a positive relationship with the unemployment and inflation.
Finally, the order of importance of the incidence of the variables on non-performing loans
was as follows: corruption control, economic growth, household final consumption,

inflation, unemployment and return of capital.
Line of research: 5300 - 3. J1

Keywords: Non-performing loans, corruption, economic growth, unemployment,

inflation.
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INTRODUCCION

El sistema financiero desempefa un papel fundamental para la economia, ya que
desempena un rol esencial para que un pais prospere. De manera que, el progreso
econdmico y el desarrollo de la banca se encuentran inherentemente interrelacionados;
debido a que el sector bancario proporciona servicios financieros indispensables, los
cuales incluyen el apoyo de los planes de desarrollo de la economia a través de la
canalizacion de fondos hacia los proyectos productivos y la intermediacion financiera de
flujos entre los agentes superavitarios y deficitarios (Ombaba, 2013). En esta misma
linea, Da Rin y Hellmann (2002) destacan el papel fundamental del sistema bancario
como catalizador de la industrializacion a través de la adecuada asignacion de fondos
para la creacion de nuevas empresas en las economias emergentes. Motivo por el cual,
las autoridades encargadas de la gestion y supervision de la industria bancaria

desempefian un papel elemental para el buen desarrollo del sistema.

Sin embargo, Saunders y Millon (2011) determinaron que las instituciones
financieras (IF) se enfrentan a una amplia variedad de riesgos, los cuales se encuentran
distribuidos en 3 categorias: riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito,
siendo este ultimo considerado como uno de los mas relevantes, debido a que implica la
pérdida potencial ocasionada por el incumplimiento de los pagos de una obligaciéon. De
manera que, una de las principales amenazas para la solidez bancaria es la acumulacion
de préstamos en mora (NPL), los cuales representan a los préstamos incobrables y de no

gestionarse adecuadamente llevaria a la quiebra la entidad financiera (Ombaba, 2013).

La historia ha demostrado que la rapida acumulacion de préstamos en mora ha
jugado un papel importante en las crisis bancarias (Demirgiic-Kunt y Detragiache, 1998;
Gonzalez-Hermosillo, 1999). Durante y después de 2007 y 2008, los niveles de préstamos
en mora aumentaron relativamente a nivel mundial. En 2014 estos pasaron de 3% a 8%
en paises de altos ingresos de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Economicos (OCDE), mientras que en Europa Central fue casi el 15% y en paises como
Macedonia, Polonia y Lituania llegaron al 11,3%, 5% y 10%, respectivamente (Kjosevski
y Petkovski, 2016). Un panorama diferente fue en Latinoamérica, esto fue porque afios

antes de que ocurriera la crisis, la region tuvo una bonanza financiera alta debido a tenian

1



altos ingresos de parte de los migrantes que enviaban sus remesas a sus respectivos paises
y al alza de precios de los productos basicos. Ademas de eso durante la crisis, las politicas
anticiclicas y politicas monetarias adoptadas por los paises hicieron que puedan afrontar

sin ningun problema el colapso financiero (Ocampo, 2009).

Angelides et al. (2011) afirman que la crisis del 2008 fue causada por las fallas de
regulacion financiera, en la que se destaca el excesivo riesgo tomado por los bancos y la
negligencia de los reguladores financieros, y las fallas de gestion empresarial, entre los
que se encuentran funcionarios, politicos y banqueros de Estados Unidos. Ademas,
resaltaron las faltas éticas por parte de los encargados en la calificacion crediticia que
ocultaron los riesgos involucrados y que los encargados de las finanzas y los
administradores publicos pasaron por alto las advertencias realizadas y no cuestionaron
ni comprendieron los riesgos. Asimismo, Transparencia Internacional (2009) senala que
la crisis financiera y econdémica del 2008 ha sido una advertencia sobre lo que sucede
cuando la lucha contra la corrupcion, la transparencia y la rendicion de cuentas se deja

de lado.

La corrupcion puede obstaculizar la eficiente asignacion de los préstamos y
aumentar la probabilidad de incumplimiento de los prestatarios (Hussain et al., 2021) y
al producirse una mala asignacion de los recursos afecta al sector bancario (Bougatef,
2016; Goel & Hasan, 2011) que, a su vez, disminuye la calidad de activos del banco, lo
que perjudicaria la productividad de la inversion privada, generando un efecto de arrastre
sobre el crecimiento economico (Park, 2012). Las empresas corruptas con mayor
productividad y eficiencia pueden ofrecer mayores sobornos y es mas probable que
reciban mas préstamos (Hussain et al., 2021). Asimismo, Lui (1985) argumenta que en
algunos casos las empresas multinacionales tienen predisposicion a desembolsar dinero
para apresurar los tramites burocraticos y obtener autorizaciones legales para sus

compaiiias.

Para la precision de la problematica del presente trabajo a continuacion se

presenta los sintomas, causas, pronostico y control de prondstico considerados.



Sintomas

En el periodo de estudio se observd: Primero, existen diversos autores que mencionan el
comportamiento deshonesto de muchos funcionarios con el objetivo de obtener ganancias
ilegitimas, a través de desvios de fondos, sobornos, entre otros elementos que Bougatef

(2016) lo definié como actos de corrupcion.

Segundo, las crisis bancarias afectaron al PBI de los paises. Amieva y Urriza
(2000) senialaron que "los costos de las crisis bancarias variaron entre un minimo de 1%

del PIB para el caso de Tailandia y un maximo de 33% del PIB para el caso de Chile”
(p-8).

Tercero, la disminucion de los ingresos familiares generd mas incumplimiento en
los pagos (Bilan & Roma, 2016). Ello se deberia al aumento de la tasa de desempleo, que

deteriora la calidad de los préstamos bancarios (Salas & Saurina, 2002).

Cuarto, una reduccion en los ingresos reales cuando los salarios se mantienen
rigidos conduce a que la capacidad de los prestatarios para pagar sus deudas en el periodo

establecido se debilite (Nkusu, 2011).

Quinto, la acumulacion de impagos y/o la acumulacion de morosidad de los
hogares hizo que los bancos presentaran desbalances, lo cual fue la causante de la crisis
financiera del 2008 (Cardaci, 2018). Como lo mencionaron Horioka y Niimi (2020) las

hipotecas subprime llevaron a muchas personas a impagos de sus deudas.

Finalmente, los bancos que son ineficientes y tienen poca rentabilidad deciden
hacer colocaciones riesgosas para poder lograr los objetivos del banco (Kjosevski y

Petkovski, 2021).

Causas

En relacion con lo mencionado anteriormente, se presentan las principales causas de los

sintomas:

Como primera causa se tiene que los sobornos pueden determinar la cantidad de
préstamo y sea mas facil para aquellas empresas que tienen mejor desempefio econdmico
(Chen et al., 2013). Asimismo, los fallos gubernamentales, como la corrupcion y la deuda
publica, afectaron significativamente el nivel de morosidad, exponiendo la importancia
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del cumplimiento del pacto de estabilidad y crecimiento para la Union Europea (Oftria y

Mucciardi, 2022).

Como segunda causa, Gashi (2022) senalé que muchos bancos no tuvieron en
cuenta el desempefio de la economia real al momento de otorgar préstamos, dejando de

lado la alta probabilidad de retrasos en pagos durante recesiones economica.

Como tercera causa, los prestatarios estin menos dispuestos a pagar sus deudas
cuando no tienen trabajo, aumentando el nivel de morosidad. Asimismo, tanto para las
personas con bajos niveles de ingresos y/o que no tienen un trabajo se les cobra una tasa

de interés alta que compromete su capacidad de pago (Naili & Lahrichi, 2022).

Como cuarta causa Louhichi y Boujelbene (2016) enfatizaron que un shock en la
tasa de inflacién genera un aumento en la morosidad, ya que las altas tasas de inflacion

estan asociadas a una elevada tasa de interés de los préstamos.

Como quinta causa, Horioka y Niimi (2020) resaltaron que las hipotecas subprime
llevaron a muchas personas a impagos de sus deudas, lo cual desencadeno la crisis del

2008.

Finalmente, los o el gerente a cargo del banco puede tener un mal desempefio
razon por la que la empresa no tiene una buena rentabilidad, esto conduce a que tome
medidas perjuiciosas como prestar dinero a aquellas personas que son de alto riesgo
haciendo que crezca el nivel de préstamos morosos en la empresa (Kjosevski y Petkovski,

2021).

Pronostico

De no realizar controles para corregir las causas mencionadas anteriormente; en primer
lugar, si los actos corruptivos limitan una buena asignacion de fondos en proyectos
privados o publicos puede ocasionar una pérdida mediante el incumplimiento en el pago,
como lo sefalod Son et al. (2020) el no controlar la corrupcién hizo que los prestamos
morosos aumenten. En segundo lugar, si se continia dejando de lado la evaluacion del
desempeio econdmico real al momento de otorgar préstamos, el pago de los créditos se
vera afectados directamente, situacion que puede ocasionar la pérdida de credibilidad en

el sistema financiero, lo que debilita a su vez al crecimiento econdmico, seguidamente,



las politicas de créditos de una entidad financiera y los encargados directamente de la

asignacion de fondos seguirdn siendo cuestionadas.

En tercer lugar, el incremento en el desempleo afectara la capacidad de pago de
las personas ya que sus ingresos se encuentran mas limitados, situacion que puede
incrementar el incumplimiento de pago. En cuarto lugar, Si la tasa de inflacion aumenta
hace que la capacidad de pago de los deudores disminuya, ya que a mayor inflacion hay
una alta probabilidad de riesgo crediticio. Sobre todo, si el deudor ya se encontraba en
situaciones de no pago corre el riesgo de caer en morosidad (Tobias, 2023). Quinto lugar,
si las facilidades financieras continian, mas hogares accederan a créditos, los cuales
pueden incluir tasas de interés muy altas y las familias no podran pagar llevandolas al
incumplimiento en sus pagos. Finalmente, si los bancos tuvieran cuidado con sus niveles
de rentabilidad el nivel de préstamos morosos disminuye, pero si descuidan su
rentabilidad el nivel de préstamos morosos aumentaria sin medida (Kjosevski y

Petkovski, 2021).

Control de prondstico

A continuacion, se presenta el control de prondstico para abordar los principales

problemas:

Primero, evaluar el nivel de importancia del rol de la corrupcion sobre el sistema
financiero a través de los préstamos morosos (NPLs), de manera que se identificaria la
importancia de los formuladores de politica. Segundo, evaluar la incidencia que tiene el
crecimiento econdmico de un pais sobre el nivel de los préstamos morosos en
Latinoamérica. Tercero, los gobiernos de los paises deben elaborar medidas y/o controles
para mitigar el desempleo y mejorar el ingreso de una persona al mismo tiempo que
mejora la capacidad de pago. Cuarto, evaluar la importancia de la inflacion en los
prestamos morosos, de manera que los gobiernos elaboren politicas adecuadas para
mitigar sus efectos. Quinto, las entidades financieras deben incentivar el manejo
adecuado de las finanzas de los hogares con la finalidad de evitar que se incurra en el
incumplimiento de pagos. Finalmente, evaluar la importancia del retorno de capital
(ROE) en los préstamos morosos, de manera que se profundice la importancia de esta en

los indicadores financieros.



Descripcion del problema central a tratar

Problema Central:

No se conoce si la corrupcion y la evolucion de las variables macroecondémicas afectaron
a los préstamos morosos en los paises latinoamericanos durante el periodo 2011-2019. A

continuacion, se presenta la sistematizacion del problema planteado:

Problemas especificos:

1. No se conoce el impacto del control de corrupcién sobre los préstamos

morosos en Latinoameérica.

2. No se conoce el impacto del crecimiento economico sobre los préstamos

morosos en Latinoamérica.

3. No se conoce el impacto del desempleo sobre los préstamos morosos en

Latinoamérica.

4. No se conoce el impacto de la inflacion sobre los préstamos morosos en

Latinoamérica.

5. No se conoce el impacto del consumo final de hogares sobre los préstamos

morosos en Latinoamérica.

6. No se conoce el impacto del retorno de capital (ROE) sobre los préstamos

morosos en Latinoamérica.

Objetivos de investigacion

Objetivo General

Determinar el impacto que tuvo la corrupcion y las variables macroecondmicas sobre los

préstamos morosos en los paises latinoamericanos.

Objetivos Especificos

1. Determinar el impacto del control de corrupcidn sobre los préstamos morosos

en Latinoamérica.



2. Determinar el impacto del crecimiento econdmico sobre los préstamos

morosos en Latinoameérica.

3. Determinar el impacto del desempleo sobre los préstamos morosos en

Latinoamérica.

4. Determinar el impacto de la inflacion sobre los préstamos morosos en

Latinoamérica.

5. Determinar el impacto del consumo final de hogares sobre los préstamos

morosos en Latinoamérica.

6. Determinar el impacto del retorno de capital (ROE) sobre los préstamos

morosos en Latinoamérica.

A su vez, se busco verificar en los resultados econométricos la importancia de la
normativa o acuerdos internacionales sobre las variables del modelo, asi como de las
opiniones de expertos y de la base tedrica, como también sefalar los casos en los que los
resultados estan alineados o siguen la tendencia de resultados encontrados en tesis y

articulos indexados que se consideraron en los antecedentes de la presente investigacion.

Hipotesis de investigacion

Hipotesis general

La corrupcion y las variables macroeconémicas tuvieron impacto sobre los préstamos

morosos en los paises latinoamericanos durante el periodo 2011-2019.

Hipotesis especificas:

1. El control de corrupcion tuvo un impacto negativo sobre los préstamos

morosos.

2. El crecimiento econdmico tuvo un impacto negativo sobre los préstamos

Mmorosos.
3. El desempleo tuvo un impacto positivo sobre los préstamos morosos.

4. La inflacion tuvo un impacto positivo sobre los préstamos morosos.



5. El consumo final de hogares tuvo un impacto positivo sobre los préstamos

morosos.

6. El retorno de capital (ROE) tuvo un impacto negativo sobre los préstamos

morosos.

Justificacion

La presente investigacion evalta el impacto de la corrupcion, el crecimiento econdémico,
el desempleo, la inflacién, consumo final de hogares y el retorno de capital sobre los
préstamos morosos. Para ello se construyd un modelo basandose en la base tedrica, en
antecedentes de tesis y articulos indexados para medir el impacto sefnalado, lo cual servira
a las autoridades econdmicas a tomar las medidas necesarias para mitigar los efectos

adversos en el futuro.

Limitaciones

Con respecto a las limitaciones de la investigacion se determiné que la limitacion espacial
y temporal es de 11 paises latinoamericanos y el periodo de estudio es de 2011 hasta el
2019, rango que fue escogido de acuerdo con la disponibilidad de datos. Con respecto al
limite teorico, para la elaboracion del modelo econométrico de la investigacion se baso
principalmente en el estudio de Bougatef (2015) y complementariamente en los estudios

de Kuzucu y Kuzucu (2019) y Bougatef (2016).

Viabilidad y declaracion de ética

Se declara que se conto con la logistica necesaria para la ejecucion del trabajo. Ademas,
se ha respetado la autoria de diferentes autores, a través del uso de la norma APA para la

elaboracion de las citas y referencias bibliograficas.



1. CAPITULO I: MARCO TEORICO

El marco tedrico estd organizado en los siguientes tres numerales: En el primer numeral
se presenta la teoria respecto a la corrupcion y solidez bancaria. En el segundo numeral,
se expone los antecedentes o estado del arte de investigaciones anteriores. Por ultimo, en
el tercer numeral se presenta el marco conceptual con un modelo propio construido en
base a los autores y sus respectivas investigaciones que fueron revisados para la presente

investigacion.

1.1. Base teorica

Para entender la importancia del tema a estudiar es importante entender la relevancia de
la corrupcidn y los préstamos en la economia; en primer lugar, es necesario destacar el
efecto de la corrupcidn es un debate muy extenso. La corrupcion tuvo efectos positivos,
en la medida que los actos de corrupcion podrian proporcionar un incentivo directo, pero
necesario para la movilizacion de acciones como licencias, crédito, etc. en beneficio de
los empresarios (Leff, 1964). En segundo lugar, es importante recalcar que los préstamos
generaron posibilidades de crecimiento en una economia. Sin embargo, el rapido
crecimiento de estos préstamos aumento a su vez el riesgo de no cumplir con el pago de

los préstamos, los cuales se conocen como préstamos morosos (Banco Central de Reserva

del Perti [BCRP], 2009).

El FMI destaco la importancia del seguimiento de las vulnerabilidades
empresariales, del reconocimiento y la gestion de los activos morosos para mantener y
reforzar la capacidad de resistencia, debido a que los préstamos morosos tuvieron una
interdependencia tanto con los mercados financieros y el crecimiento de la economia

(Fondo Monetario Internacional [FMI], 2016,).

Por morosidad, se entiende al acto de un prestatario que incumpla con sus
obligaciones de pago establecidas al hacer un préstamo (Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A [BBVA], 2022). Klapper y Reinhart (2022) mencionaron que un alza en
los prestamos morosos a veces viene acompafado de politicas de flexibilizacion

regulatoria; ocasionando que los bancos, muchas veces, no reclasifiquen aquellos
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prestamos de condicion riesgosa. La acumulacion de estos préstamos puede llevar a una
crisis econdmica, teniendo mayor repercusion en aquellos paises que son clasificados

como de ingresos bajos (parr. 3- 7).

El enfoque de “Grease the wheels” [Engrasar la rueda] se refiere a como la
corrupcion puede ayudar a mejorar la economia bajo ciertas condiciones (Zander, 2021).
En esa linea, Wei (2000) argumentd que las acciones corruptas, como los sobornos,
pueden funcionar como “grasa” para eludir la mala gestion de un pais y de esa manera
acelerar los negocios, los cuales pudieron ser beneficiosos para el crecimiento
econdmico. Asimismo, Charumilind et al. (2006) desde una perspectiva bancaria,
sostuvieron que la corrupcion facilitd a los agentes econdmicos en el acceso de préstamos
eludiendo los requisitos. Por el lado empresarial, Afzali et al. (2021) demostraron que las
empresas estan dispuestas a pagar mas sobornos cuando hay incertidumbre politica.
Moustafa (2021) argumenta que para combatir la corrupcion se debe mejorar la estructura
de gobierno y se debe empezar por la simplificacién de procedimientos administrativos.
Sin embargo, Dreher y Gassebner (2013) argumentan que algunas regulaciones permiten

la obtencion de sobornos, esto porque existen funcionarios publicos que son corruptos.

El enfoque de “Sand the wheels” [Lijar la rueda] trata sobre el impacto negativo
de la corrupcion a la economia, pues esta evitara que suceda un cambio positivo de la
economia a lo largo de los afios (Zander, 2021). Urbina (2020) refuerza esta idea al
sostener que la corrupcion desacelera el crecimiento econdmico a través de la alteracion
de las expectativas, los incentivos y la asignacion de los recursos. La corrupcion es un
obstaculo para el desarrollo economico y social de un pais, que pueden ser contenidos si
se cuenta con una buena gobernanza, se debe contar con politicas bien estructuradas y
mecanismos administrativos eficientes para incentivar a los empresarios a innovar
(Wellalage y Thrikawala, 2021). Se debe buscar estrategias para que la corrupcion sea la
estrategia menos eficiente para obtener contratos y promover transparencia y crecimiento

en las instituciones estatales (Bukari y Atta, 2020).

El enfoque del “Bad Management” [Mala gestion] hace referencia a la relacion
de las malas practicas en la supervision de las operaciones bancarias y la cartera de
préstamos (Berger y DeYoung, 1997). Podpiera y Weill (2008) afirman que la busqueda
inmediata de rentabilidad genera un impacto en los préstamos morosos, ello porque los
administradores no controlan adecuadamente la cartera de préstamos de manera eficiente
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convirtiéndolos en malos administradores. Berger y DeYoung (1997) argumentan que los
gerentes deficientes no monitorean y controlan suficientemente sus gastos operativos,
tampoco practican préstamos adecuados. Esto podria llevar a una calificacion crediticia
baja y elegir una proporcién relativamente alta de préstamos con valores actuales netos
bajos o negativos, teniendo dificultad para monitorear y controlar a los prestatarios
después de la emision de los préstamos, llevandolos, asi, a un elevado numero de
préstamos en mora. Mamonov (2013), encuentra que las condiciones macroecondémicas

tienen efectos muy marcados cuando se esta bajo el enfoque del Bad Management.

1.2. Antecedentes o Estados del Arte

A continuacién, se presenta investigaciones que posteriormente sirvieron para la

construccion del modelo propio del presente trabajo de investigacion.

El trabajo realizado por Weill (2011) busco medir el impacto de la corrupcion
sobre los préstamos bancarios en Rusia para un periodo trimestral del 2002. Se tomaron
variables a nivel bancario y la corrupcion, esta ultima medida mediante en el indice de
cantidad relativa de corrupcion cotidiana y el indice de cantidad relativa del mercado de
corrupcion empresarial, asimismo, se basé en un modelo econométrico de regresion lineal
de minimos cuadrados ordinarios, sus resultados concluyen que la corrupcion es
perjudicial para los préstamos bancarios sobre los préstamos a hogares y empresas y no
sobre los préstamos a los gobiernos; ademas que este tltimo suma a la incertidumbre de

los bancos y reduce su confianza.

Park (2012) proporcion6 evidencia empirica del impacto de la corrupcion en la
solidez del sector bancario y en el crecimiento econémico de los paises, para ello hace
uso de dos variables macroecondémicas y cuatro variables de control a diversos paises a
nivel mundial durante el periodo 2002-204. Primero, para ver la relacion entre la calidad
de activos del banco y la corrupcion usan una regresion lineal simple, después, divide a
los paises en dos grupos: alto nivel de corrupcion y bajo nivel de corrupcion. Los
resultados, encuentran que la corrupcion deteriora los activos de calidad del sector
bancario sobre todo impacta mas en el grupo con alto nivel de corrupcion. Segundo, a
través de una regresion maultiple, comparan la spline ecuacidon lineal (método de

interpolacion para estimar valores en base a una funcion matematica para minimizar la
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curvatura de la superficie) y regresion no lineal, los resultados son similares concluyendo
que el nivel de corrupcidn incrementa el riesgo de préstamos del portafolio. Finalmente,
usan el test de robustez con algunas variables alternativas para contrarrestar los resultados

ya expuestos, la cual da el mismo resultado.

Ghosh (2015) aplico su estudio a todos los bancos comerciales e instituciones de
ahorro en 50 estados de EE.UU. y el distrito de Columbia durante los afios 1984 — 2013.
El resultado obtenido indica que el PBI real estatal, las tasas de crecimiento de los
ingresos personales reales, los cambios en el indice de precios de viviendo estatal tienen
una relacion negativa con los préstamos morosos, mientras que la inflacion, el desempleo
y deuda publica aumentan significativamente los préstamos morosos; por lo tanto, el
autor concluye que mejorar la salud econdmica de cada pais es indispensable para reducir

la morosidad

Beck, et al. (2015) utilizaron supuestos macroecondmicos para proporcionar
escenarios financieros que analicen la resistencia de la calidad de los préstamos. El
modelo econométrico que usaron fue un panel dinamico dando como resultado que un
aumento en el crecimiento del PIB lleva a una disminucion en los indices de préstamos en
mora, ademas el PIB rezagado afecta significativamente al crecimiento de la morosidad, pero
con signo positivo. El hallazgo respalda la idea de que la calidad de los activos bancarios se
deteriora con un rezago en respuesta al crecimiento positivo debido a estandares crediticios

laxos aplicados durante el periodo de auge.

La investigacion realizada por Bougatef (2015) busco evaluar el impacto de la
corrupcidn sobre la solidez bancaria a través del modelo econométrico de panel data
dindmico. Para esto, se utilizd 60 bancos isldmicos durante el periodo 2008-2010 y
variables macroeconomicas y factores especificos del banco. Los resultados muestran
que existe una relacién positiva y significativa entre la corrupcion y la morosidad
demostrando asi que la corrupcion agrava el problema del financiamiento deteriorado al
canalizar fondos hacia proyectos perjudiciales en lugar de los beneficiosos. Asimismo,
se encontré que el financiamiento empresarial (FIXED) y la ineficiencia del sector
bancario se asocian positiva y significativamente con los préstamos morosos, lo que
implica que la mala gestion en sus operaciones afecta en la cartera de crédito; y, por

ultimo, la deuda de los hogares presentd una relacion negativa.

12



La tesis realizada por Parrado (2016) busc6 analizar la evolucion de la solidez
bancaria durante los periodos de crisis, especificamente durante el 2008 al 2013 en paises
de la Uniéon Europea. Como muestra se tomo a 27 paises, los cuales son agrupados de
acuerdo con el nivel de desarrollo financiero que tienen. Para su estudio usaron diferentes
modelos, pero para el presente trabajo se considera solo el modelo de probit ordenado. A
nivel microprudencial se obtuvo que la rentabilidad, adecuacion de capital, calidad de los

activos y liquidez son relevantes para explicar la insolvencia de los bancos.

Bougatef (2016) mostr6 en su estudio el impacto de la corrupcion en la calidad de
los activos bancarios de 22 economias de mercados emergentes durante el periodo 2008-
2021. Utilizé una regresion lineal simple para determinar el impacto de la corrupcion
sobre los activos del banco, obteniendo como resultado que la corrupcion si agrava los
préstamos en mora. Seguidamente, se aplico una regresion lineal multiple para analizar
todas las variables en conjunto tanto las macroecondémicas como las especificas del sector
bancario; en donde se encontré que en los paises con bajos niveles de corrupcion, el
acceso a mas informacidn crediticia mejora la solidez bancaria, caso contrario ocurre en
los paises con altos niveles de corrupcion. De manera que, se enfatiza la importancia de
combatir las practicas corruptas en los paises con mayor corrupcion, debido a que la

solidez bancaria tiene un rol crucial en el proceso de desarrollo.

Por otro lado, Kjosevski y Petkovski (2016) buscaron analizar los vinculos entre
los determinantes macroecondémicos y especificos del sector bancario de los “Non-
performing loans (NPL)” [Préstamos morosos] y, a su vez, estudiar el impacto en el
desempefio macroecondmico. Se utilizaron un panel data con Método Generalizado de
Momentos (MGM) para 27 bancos de los 3 Estados Bélticos durante el periodo 2005-
2014. Los autores utilizaron como determinantes especificos bancarias el crecimiento de
los préstamos (GGL), ROA y ROE; con respecto a los determinantes macroecondmicos
utilizan el desempleo (UN), crecimiento del PBI (GDPG), inflacion (INF) y crédito
doméstico al sector privado (DCPS). De manera que, los resultados reflejaron que GDPG,
INF y DCPS tienen el mayor impacto sobre la morosidad. Seguidamente, se demostrd
que existe efectos de retroalimentacion de los NPL en la economia real, es decir, que un

incremento de los NPL tiene un impacto significativo en el GDPG, INF, DCPS y UN.

Castillo y Cardenas (2016) en su tesis buscaron determinar los factores que
inciden sobre los niveles de morosidad en las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito del
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Pert durante los afios 2001 — 2014. Para este estudio, se utilizan variables micro y
macroecondmicas y se realiza a través de un modelo econométrico de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO). Del estudio los autores concluyeron que las variables de
caracter macroeconomico: PBI de servicios y el desempleo, y las intrinsecas al proceso
crediticio como son las colocaciones, liquidez, solvencia y agencias son las que

determinan los niveles de morosidad.

La tesis realizada por Jaramillo y Trevejo (2017) buscaron determinar la relacion
y los efectos de las variables macroecondmicas como el desempleo, inflacion y el tipo de
cambio sobre la morosidad en el sistema bancario de Peri durante un periodo
comprendido del 2005 - 2016. Para llevar a cabo su estudio, los autores utilizaron la
metodologia de Vectores Autorregresivos (VAR). Los resultados fueron que la tasa de
desempleo, inflacién y tipo de cambio afectan a la morosidad; por lo que, los autores
concluyeron que el ente regulador formule politicas macroeconémicas para asegurar la

sostenibilidad del sistema bancario (pp. 7-52).

La tesis realizada por Lopez y Perez (2017) tuvo como objetivo identificar los
determinantes que expliquen la morosidad en las Cajas Rurales de Ahorros y Crédito del
Peru (CRAC) entre los anos 2009 — 2016. Para realizar la investigacion, se emplearon
tanto variables macroecondmicas como microecondémicas, las cuales se estudiaron a
través del modelo de panel de datos dinamico. Los resultados indicaron que las variables
microecondmicas como tecnologia crediticia, diversificaciéon geografica, eficiencia
operativa y rentabilidad afectan significativamente la ratio de morosidad; por otro lado,
la variable macroeconomica de PBI no afectd significativamente a la variable
dependiente, el autor concluye que este tltimo resultado se debe a que las colocaciones
mas importantes de las CRAC son los créditos Mype, los cuales tienen un ciclo

economico diferente.

Toader, et al. (2017) investigaron el efecto de la corrupcion, variables financieras
y macroecondmicas en la estabilidad bancaria de mercados emergentes, de los cuales
incluyen 144 bancos comerciales de 17 paises de Europa Central y del Este entre los afios
2005 — 2012 utilizando la metodologia de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). Los
resultados obtenidos demostraron que un bajo nivel de corrupcién tiene un impacto
positivo en la estabilidad bancaria; ademas, que la estabilidad de los bancos en paises que
no adoptan un gobierno corporativo son mas susceptibles a la corrupcion. Finalmente,
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resaltaron la importancia de las regulaciones contra la corrupcion y una pronta ejecucion

en los paises emergentes.

Cardaci (2018) replicé una economia de red de crédito artificial para ver el
impacto de la desigualdad de los ingresos de las personas y los préstamos con garantia en
la crisis financiera del 2007-2008. El modelo incluye una regla de comportamiento de
consumo en base a cascadas de gasto, también una jerarquia de finanzas de los hogares y
un mercado crediticio. Como resultado obtuvo que el modelo captura y replica la presion
economica y social sobre los ingresos de bajos y medios hogares que incrementan su
consumo. La acumulacion de ellos llevo a tener una mayor deuda incobrable y produce

desbalances en los bancos que mas adelante desencadena en una crisis financiera.

Ozili (2018) en su estudio evalud los determinantes de la estabilidad bancaria en
48 paises africanos entre los afos 1996 — 2015. El estudio se llevo a cabo con la técnica
de estimacion de regresion de efectos fijos y con las variables a nivel bancario, estructura
financiera, calidad institucional y factores macroecondmico. Los resultados demostraron
que determinantes macroecondémicas como la estabilidad politica, calidad regulatoria,
proteccion al inversionista, el control de la corrupcion y nivel de desempleo son

significativos sobre la estabilidad bancaria.

Alfaro y Loyaga (2018) en su tesis buscaron estudiar los factores
macroeconomicos tales como el producto bruto interno, tipo de cambio, tasa de interés
(moneda nacional y extranjera), indice de precios al consumidor y tasa de desempleo que
afectan la morosidad en las entidades financiera de Peru en el periodo 2010 — 2016. El
estudio se llevo a cabo a través del método de Minimos Cuadrados Ordinarios. Los
resultados sefialaron que las variables PBI, tipo de cambio y tasa de desempleo tienen un

efecto sobre la morosidad.

La tesis realizada por Lozano y Tejeda (2018) evaluaron los posibles factores que
determinan el crecimiento de la morosidad en las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito
del Peru durante los anos 2010 — 2015 usando el método de Minimos Cuadrados
Ordinarios; con respecto a las variables escogidas estas fueron la tasa de morosidad, PBI,
liquidez en moneda nacional y extranjera, tipo de cambio nominal y montos de créditos.
Los resultados obtenidos determinaron que la variacion del PBI tiene una relacion inversa

con la morosidad, por lo tanto, se concluye que en una fase de expansion de la actividad
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economica las familias mejorardn sus ingresos generando mayor capacidad de pago, lo

que a su vez reduciria la tasa de morosidad.

Bolarinwa y Soetan (2019) estudiaron el efecto de la corrupcion en la rentabilidad
de los bancos, para ello uso un panel de cointegracion y el método GMM, en una muestra
de 111 bancos en 33 paises africanos; los cuales fueron seleccionados de los cinco paises
menos corruptos de ese continente y que sea desarrollado. Las variables del modelo
fueron: ROA, ROE, tamano del banco, riesgo de crédito, ratio de capital, liquidez,
eficiencia general, crecimiento econdmico, inflacion, corrupcion. Los autores encuentran
que no se cumple la afirmacion de que los bancos en entornos corruptos generan mayor
rentabilidad, ademas sugieren que los bancos tengan un mejor disefio de gobierno
corporativo para combatir la corrupcion, al mismo tiempo, se debe establecer sanciones
rigidas para desalentar el involucrarse en malas practicas y evitar la desviacion de fondos

productivos a improductivos.

Staehr y Uuskiila (2020) presentaron la utilidad de variables macroeconémicas y
macrofinancieras en la prediccion de préstamos morosos de paises de la Unidon Europea
durante el primer trimestre de 1997 hasta el primer trimestre del 2003. Los autores
argumentaron que jurisdicciones internacionales han introducido nuevos sistemas que
pueden ser ttiles para determinar algtn tipo de desequilibrio y que es importante ver si
las wvariables microfinancieras y macroeconémicas interactian para detener el
crecimiento de los préstamos en mora. Usando datos de panel, se demuestra que el
crecimiento del PBI tiene efecto negativo en los préstamos morosos, el desempleo y la
inflacion.

Kuzucu y Kuzucu (2019) examinaron los efectos de variables bancarias como el
capital, el tamafio del banco, calidad del préstamo y rentabilidad, y el efecto de variables
macroeconomicas como el crecimiento del PBI, inflacion, tasa de interés y tipo de
cambio, sobre los préstamos morosos. Para su estudio usaron un panel dindmico en el
que construyen dos modelos, el primero es para ver los efectos pre-crisis y el segundo es
para medir los efectos post-crisis; ambos modelos fueron usados para 53 paises
subdesarrollados y 30 paises desarrollados durante el 2001 al 2015. Como resultados
obtuvieron que el crecimiento del PBI es la variable que mas afectd a los préstamos
morosos tanto en los paises subdesarrollados como en paises desarrollados, ademas
estimula la calidad de los activos de los bancos porque caen los préstamos morosos.
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En su tesis Jara (2019) realiz6 un estudio para determinar las causas de la
morosidad en las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito del Pert para el periodo 2003 —
2017. Para este estudio, se us6 un modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO),
cuyas variables son el nivel de morosidad, crecimiento econdmico, desempleo, volumen
de créditos, nimero de agencias y la tasa de interés activa de los créditos. Como resultado
de la investigacion se obtuvo que el crecimiento econdmico y el desempleo tienen una
relacion inversa sobre la morosidad. Jara concluye que cuando hay una contraccion en la
actividad economica, afecta a la demanda, se reduce la oferta, consecuentemente afecta
a los diversos mercados, los recursos monetarios se vuelven mas escasos generando
finalmente que aumente la morosidad. Asimismo, se concluyo que el desempleo es
resultado de la caida del PBI, afectando a su vez los recursos monetarios, lo que termina

en el incumplimiento de pago de los créditos.

La tesis realizada por Cruz y Puente (2019) propuso indicadores tanto
macroecondmicos como financieros, para tener un sistema que alerte tempranamente la
morosidad o prevenga la tasa de morosidad en las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito
del sistema financiero del Pert durante los afios 2006 — 2017. Para la investigacion se
aplicé el modelo econométrico vector autorregresivo (VAR) y el vector autorregresivo
estructural (VARS). Los resultados obtenidos determinaron que el PBI del sector
Comercio tiene una influencia negativa sobre la morosidad y que el desempleo tiene una

influencia positiva.

Asimismo, la tesis de Manrique (2020) analizé los factores macroecondmicos
determinantes que inciden en la morosidad de los microcréditos en el Sistema
Microfinanciero de Bolivia para el periodo 2000 — 2017. El estudio se enfoco en la
Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas (ASOFIN) y
utiliz6 como variables el indice de morosidad, producto bruto interno, tasa de interés
activa en moneda nacional, tasa de desempleo, indice de precios al consumidor y la
profundizacién financiera; asimismo, para efectuar la investigacion empleo6 el modelo de
Minimos Cuadrados Ordinarios. Los resultados obtenidos mostraron que existe una
relacion directa entre el desempleo, IPC y la TEA sobre la morosidad; y, por el contrario,
el PBI y la profundizacién microfinanciera tienen una relacion inversa con la morosidad.

De manera que, se concluye que la incidencia de las variables macroeconémicas sobre la
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morosidad es de gran importancia porque permite proyectar la evolucion del nivel de

morosidad.

Song et al. (2020) evalud en su estudio la relacion entre la corrupcion (COR), el
crecimiento econémico (GDP) y el desarrollo financiero (BM) enfocado en 142 paises,
divididos entre los paises desarrollados y en vias de desarrollo, entre el 2002-2016;
haciendo uso del modelo de panel de cointegracion y panel de correccion de errores. Los
resultados, en primer lugar, mostraron que existen relaciones de cointegracion
significativas entre GDP, COR y BM en toda la muestra; en segundo lugar, determinan
de que el GDP tiene un efecto positivo sobre el BM, mientras que la COR impacta
negativamente sobre el BM. Finalmente, para los paises en desarrollo el GDP y COR
impactan en el BM solo a largo plazo; con respecto a la corrupcion, este tiene un
comportamiento diferente sobre el desarrollo financiero, debido a que puede minimizar
los costos de transaccion de procedimientos administrativos, resultando en decisiones

eficientes.

El articulo realizado por Son et al. (2020) determiné el impacto de la corrupcion
sobre el sector bancario y el crecimiento econdmico. Para este estudio, se utilizd un
modelo de 3SLS con una muestra de 120 paises durante el periodo 2004-2017; con
respecto a las variables, se utilizaron variables macroeconémicas como la corrupcion, el
crecimiento del PBI real, gasto de los hogares, gasto publico, inversion y la tasa de
crecimiento de la poblacion; ademés, factores bancarios especificos, tales como
eficiencia, rentabilidad, capitalizacion bancaria y liquidez. Los resultados obtenidos
mostraron, en primer lugar, que existe una relacion positiva entre la corrupcién y las tasas
de préstamos morosos, lo que evidencia que la corrupcion deteriora la solidez bancaria.
En segundo lugar, se demostrd que la interaccion entre la corrupcion y los préstamos en
mora se relacionan negativamente con el crecimiento econdmico, reflejando la
corrupcion conduce a un incremento de los préstamos morosos, lo que deteriora la solidez
bancaria y, a su vez, estos ultimos tienen un impacto negativo sobre el crecimiento

economico.

Por otro lado, Khan et al. (2021) examinaron si la corrupcién afecta de manera
diferente a la solidez bancaria Islamica que de sus contrapartes convencionales. De
manera que, utilizaron 71 bancos islamicos y 120 bancos convencionales que operan en
11 paises musulmanes emergentes y en desarrollo durante el 2010-2017. Los autores
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utilizaron un modelo de Minimos Cuadrados Generalizados (MCGQG), ademas para abordar
un posible problema de endogeneidad entre las variables de corrupciéon y estabilidad
bancaria, se aplicd un estimador de variable instrumental de regresion de Minimos
Cuadrados en dos Etapas. De esa manera, se obtuvo que la corrupcion impide la solidez
bancaria tanto para los bancos islamicos como los convencionales y que se mantiene una
postura a favor de la hipotesis de lijar la rueda con respecto a la relacion corrupcion-

desarrollo.

Kordbacheh y Sasati (2021) estudiaron la relacion entre la corrupcion y la solidez
bancaria en paises que tienen altos y bajos recursos naturales. Para llevar a cabo el
estudio, los autores utilizaron un modelo panel data para 98 paises en el periodo 2012 —
2015 y las variables de estudio fueron la solidez bancaria, corrupcion, margen de interés
neto bancario, “seguro de deposito”, crecimiento del PBI y la calidad institucional. Los
resultados obtenidos indican que hay un impacto negativo pero significativo de la
corrupcion en la solidez bancaria en paises con altos y bajos recursos naturales. Los
autores remarcaron que la corrupcion tiene mayor efecto en aquellos paises que tienen
alto nivel de recursos naturales, esto porque tienen mayores recursos rentables y son en

su mayoria aquellos que carecen de desarrollo del mercado financiero.

La tesis realizada por Farias y Portocarrero (2021) determinaron la morosidad
bancaria en moneda nacional y moneda extranjera en Peru durante 1998 al 2018. Las
variables usadas son el indice de empleo, la tasa de interés, el tipo de cambio y volumen
de créditos. Usando vectores autorregresivos, encontraron que una disminucion del
empleo lleva a un aumento de la morosidad en moneda nacional, esto se deberia a que

hay personas sin trabajo lo que los llevaria a no cumplir con sus pagos.

La tesis realizada por Peralta-Marquez (2021) tuvo como objetivo hallar los
determinantes de morosidad de las cajas rurales de ahorro y crédito de Pert desde el 2011
al 2019. Para ello usa las siguientes variables: morosidad, créditos, tasa de interés, ratio
de capital global, ratio de liquidez, PBI, morosidad. Usando el modelo de Regresion lineal

multiple, encuentra que el PBI es un determinante macroecondémico de la morosidad.

La tesis de Noriega (2021) tuvo como objetivo determinar el efecto de indice de
capital global sobre la morosidad post crisis financiera del sistema bancario de Chile y
Pert durante un periodo desde el 2009 — 2019, mediante una metodologia de Minimos

Cuadrados Ordinarios (MCO), que tiene como variables independientes de naturaleza
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bancaria y econémicas. El autor concluye que solo para el caso peruano las variables de
crecimiento econdémico y politica monetaria tienen una relacion inversa sobre la
morosidad. El resultado inverso del crecimiento econdmico se debe a que, en ciclos de
expansion las personas poseen de mayor capacidad para cumplir sus obligaciones; y, con
respecto a la relacion inversa de la tasa de interés de referencia, este es explicado de que
a medida que hay un alza del interés de referencia se restringe el acceso al crédito y por

ende genera menos préstamos.

Naili y Lahrichi (2022) buscaron investigar los principales determinantes
especificos y macroeconomicos de los préstamos morosos en economias emergentes para
53 bancos listados en 5 mercados emergentes del Medio Oriente y el Norte de Africa
(MENA) entre los afios 2000 — 2019 usando un panel data a través de Métodos
Generalizados de Momentos (GMM). Los autores encontraron que los niveles de los
préstamos morosos son influenciados por variables macroeconémicas y factores

especificos de los bancos.

Finalmente, la tesis de Arroyo et al. (2023) tuvo como objetivo analizar y
comprobar el efecto de las variables macroeconémicas sobre el comportamiento de pago
de los deudores peruanos durante los afios 2013 — 2022, para lo cual emplearon el método
de Vectores Autorregresivos (VAR). Los resultados demostraron que si existe una
influencia de las variables macroecondémicas en el comportamiento de pago de los
deudores, siendo estas variables la inflacion, el producto bruto interno, el desempleo y la

tasa de interés.
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Tabla 1.1

Estado del Arte — Articulos indexados

Autor Ecuacion y variables originales Variables escogidas | Modelo econométrico
Y; = a; + B1CPI; + B,Size; + f3DTA; + f,Age; + BsDum_Foreign; + ;Dum_Public; + fgBC;
+ Bolper; + ¢;
Weill (2011) VD: Prestamprs alos hogargs, prestgmos’a las empresas y.prestamos'a’ll g0b¥erno ' B - Corrupcién Regresion OLS
VE: Corrupcion, total de activos, ratio préstamos/ total activos, aversion al riesgo, ratio de depositos/total
activos, antigiiedad del banco, concentracion del banco, ingreso per capita, dummy: banco publico y
extranjero
Y:BO B1CI+B2Ici+(C1-6.185) B' X+ A'RD+¢
Park (2012) ’ Y 7 exp(y1C1) + I'X + Z'RD + u - PBI — Regresién  lineal
V.D: Préstamos morosos y corrupcion - Inflacion simple
V.E: crecimiento econémico, PBI per capita, inflacion, desempleo, desarrollo bancario, consumo de — Regresion multiple
hogar, CAP, seguro, Variables dummies, indicadores de gobierno, paises en transicion.
Yie = g, + ajit(Xi}t) + akit(Xikt) +u+ A+
V.D: Préstamos morosos
V.E: Varigbl(?s es.peciﬁcas. de.: la industr.iffl l.)ancari.a . . . . 1 : - Crecimiento  del
Capitalizacion, crecimiento crediticio, calidad del crédito, diversificacion, eficiencia operativa, PBI
i i i i — Efectos fijos
Ghosh (2015) ROA'y'tamano Qe la 1ndustr13’1 b'fmcarla - Desempleo rectos 4
Condiciones regionales econdmicas - Inflacién — Dinamico GMM
Crecimiento del PBI real estatal, crecimiento del ingreso personal real estatal, tasas de | _ ROE
desempleo,inflacion, indice del precio de vivienda, tasas de propiedad de viviendas estatales
condiciones econdmicas estatales
Tasas de interés real, déficit / PBI, deuda / PBI
(continua)
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(continuacion)

Autor Ecuacion y variables originales Variables escogidas | Modelo econométrico
NPL;, = RGDP;; + RGDP;,_1 + NERR;; + NERR;;_, + LendinIR;,_, + Share prices;;
+ NERR * LowICL;; + NERR % LowICL;;_; + NERR = HighICL;;
Beck et al. + NERR * HighICL;;_; + Share prices * LowStockMarket;; - PBI
(2015) + Share prices * LowStockMarket;,_, + Share prices * HighStockMarket;, - Préstamos morosos | - Panel data dindmico
+ Share prices * HighStockMarket;;_4
V.D: Préstamos morosos
V.E: Crecimiento econdomico, crédito, tasa de interés y precios de activos
NPLyy = a; + yNPL;y_4 + B1CPly + B,GDP; + B3HHCy + B4 FIXED; + BsSize; + BeROAE;,
Bougatef . +BsINEFF + &, - Rentabilidad L,
(2015) VD: Prestamos mogosos y i 1 . | - Corrupcién Panel data dindmico
VE: Corrupcion, crecimiento econémico, deudas de los hogares, financiamiento empresarial, tamafio,
rentabilidad e ineficiencia bancaria
NPL; = a; + $1Cly + B,GDP;; + BsUnempy, + BiCap; + BsStrength,, + BgDepth;, + ;¢
Bougatef VD: Préstamos morosos - Desempleo Regresion lineal
(2016) VE: Control de corrupcion o Corrupcion, crecimiento econdmico, desempleo, capitalizacion, calidad | - Corrupcion multiple
institucional (indice de derechos legales e indice de profundidad de informacion crediticia)
NPL;; = a; + B1GDP;; + B,INF;; + BsUnemp;; + BoDCPS;; + BsETA;; + BoROA;: + BsROE - Inflacién
Kjosevski 'y + BsGGL + Dum2008 + Dum2009 + ¢;; Panel data con Método
Petkovski V. D: préstamos mor - Desempleo Generalizado de
. D: préstamos morosos o
(2016) V. E: Crecimiento econémico, inflacién, desempleo, crédito doméstico al sector privado, ratio de capital | Cre01’m1.ento Momentos (MGM)
a activos totales, ROA, ROE y crecimiento de préstamos brutos ceonomico
(continua)
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(continuacion)

Autor

Ecuacion y variables originales

Variables escogidas

Modelo econométrico

Toader et al
(2017)

RiSki'j‘t =a+ ﬁ X COT}"t + Y X BCi_]-_t + 6 X BCj,t + n X MCj,t + U; + Si,j,t
V.D:

V.E: control de corrupcion, estructura de capital, estructura de financiacion, propiedad extranjera,
intermediacion financiera, ROA, concentracion bancaria, crecimiento econémico, inflacion,

- Control de
corrupcion

- Crecimiento
econémico

- Inflacion

Panel data con efectos
fijos

Cardaci (2018)

Cascada de gastos: (¢, = (1 — @) (kY8 + k™M,_1,) + aCp_y
V.D: Consumo deseado
V.E: Ingreso disponible y consumo actual
Crédito de mercado: L¢), = max{C&, — (Y& + M;_1,),0}
V.D: Demanda de préstamos de consumo
V.E: Diferencia entre el consumo deseado y la suma del ingreso disponible y el dinero liquido
Mercado de viviendas e hipotecas:
Debty,, = Debt,_1p + Ly +Zep
VD: Total de deuda
VE: Deudas anteriores, préstamo de nuevo consumo y nueva tasa de interés.

- Nivel de consumo
total de deuda

Modelo propio

Ozili (2018)

BSiy = a; + B1NIMy + BNl + B3CARye + B4Clie + BsBCON; + BeFGNy,
+ B,SIZE;; + BsLERNER;; + [oAGDP;; + B1oUNEMP;; + 11 LEGAL;; + B1,GTy;
+ B13RQir + P14COC; + B1sPSi + &
VD: Estabilidad bancaria
VE: Margen de interés neto, ingresos no financieros, ratio de capital regulatorio, costo de eficiencia,
concentracion bancaria, presencia de banco extranjero, tamafios del sector bancario, competencia,
crecimiento econdmico, desempleo, imperio de la ley, efectividad gubernamental, calidad regulatoria,
control de corrupcion y ausencia de terrorismo

- Control de
corrupcion

Panel data con efectos
fijos

Bolarinwa y
Soetan (2019)

PROF;; =x +BPROF;;_1y + ©'X;e + pCORR; +v; + ;¢
V.D: ROA y ROE
V.E: Tamaio del banco, riesgo crediticio, ratio de capital, liquidez, eficiencia, concentracion,
crecimiento econdmico, tasa de inflacion, corrupcion.

- Crecimiento
econdmico
- Corrupcion

- Panel de cointegracion
- Método GMM

(continta)
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(continuacion)

Autor Ecuacion y variables originales Variables escogidas | Modelo econométrico
%tjsell(llrﬂa y - NPL;; = NPLyy_p, + BXirop + 1 + & - Crecimiento
2020 .D: res‘FaII'IOS mOIOS(?S . ' g ‘ ' econdémico - Datos panel
( ) V.E: Crecimiento econémico, tasa de desempleo, inflacion, total prestamos privados y precio de hogares. | _ prastamos morosos
Kuzucu y _— NPL;; =X+ BNPL;;_1 +yX;; + Crisis Dummy + &;, Ao
Kuzucu (2019) D: Préstamos morosos o o ' o ' : - Panel dindmico
V.E: banco de capital, crédito de hogares, crecimiento econémico, desempleo, inflacion, tipo de cambio, | - Préstamos morosos
inversion directa extranjera, variables dummy crisis.
BM; = a; + Brix1ie + BaXaie + Mir . L
- Crecimiento
Song et al . econdomico - 3SLS
g VD: BM representa el desarrollo financiero S
(2020) . . L. - Control de Panel Dinamico
VE: x4; ;representa al GDP es decir el crecimiento econémico, x5; ; representa el COR que es control de corrupcion
la corrupcion
NPLRi't = ﬂo + ﬁlRGDPi,t + ﬁZCCIi,t + ﬁ3HHCi,t + ﬁ4EfflCienCyl't + ﬂSPTOfltabllltyl‘t - Control de
+ B6GOV; ¢ + B;CAP;  + BeLIQ; ¢ + i ¢ corrupcion
Son et al | VD: Préstamos morosos - Consumo final de | 3SLS
(2020) VE: Crecimiento econémico, corrupcion, gasto de consumo final de los hogares, eficiencia del sector hogares
bancario, rentabilidad, gastos del gobierno, ratio de capital bancario y reservas sobre el total de activos | - Crecimiento
y liquidez econoémico

(continua)
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(continuacion)

Autor Ecuacion y variables originales Variables escogidas | Modelo econométrico
Yijt = Yo + V1Cljt + v,SSBSZ;j + y3CI * SSBSZ;, + ysBoard_controlj, + ysBank_control;j; Model d
+ y¢Country_control;. + y,Year_Dummies; + €;;; ) M?nifn(())s ¢
Khan et al. | VD: Solidez bancaria - Control de Cuadrados
(2021) VE: Corrupcidn, board control (SSBs size), caracteristicas bancarias (tamafio del banco, ratio de capital, corrupeion Generalizados
crecimiento de activos e ingresos no financieros) y caracteristicas del pais (poder de mercado, (MCG)
intercambio de informacion, seguro de depodsito y crecimiento econémico)
Kordbacheh y . SBi = B1 + B2COR; + BsNIM;, + B4 DIy + BsRGD Py + BslQyr + &t - Corrupcién
Sadati (2021) | V-D: Solidez bancaria . . . B .| - Crecimiento - Panel data
V_.E: Corrupcidn, margen neto de interés bancario, seguro de depodsito, crecimiento del PBI real y calidad ccondmico
institucional
NPLy = a; + BSIZE; + $,CAR; + B3ROE;; + B,GROWTH;; + B5sINEFF;; + $c0C; + $,DIV;;
Naili y , * BoGDPit & BoINFi + BroDEBTie + B1y UNEMiy + 1o CR3ie + i + & - Inflacién Panel data con Método
Lahrichi V.D: Prestar~nos MOTes0s . . . .. J. . A - Crecimiento Generalizado de
(2022) V.E: Tamafio del banco, capitalizaciéon bancaria, rentabilidad, crecimiento crediticio, ineficiencia cronBmico Momentos (MGM)

bancaria, ownership concentration, diversificacion bancaria, crecimiento econémico, inflacion, deuda
publica, desempleo, concentracion.
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Tabla 1.2

Estado del Arte — Tesis

Autor Ecuacion y variables originales Variables escogidas | Modelo econométrico
Morosidad = By + p1PBI_SERV_PORC;_,, + f;DESEMPLEO,_,, + f3INFLACION,_,,
+ B4DEP_TC;_,, + PsTAMN,_,, + BeCREC_COLOCACIONES;_,,
+ B;LIQUIDEZ_MN;_,., + BsPATRIMONIO_ACTIVO;_,, Mini
. - inimos
Castillo y + BoLOG(AGENCIAS);_y, + f10MOROSIDAD,_, - Desempleo Cuadrados
Cardenas (2016) | v D: Morosidad - Inflacion Ordinarios (MCO)
V.E: PBI sector servicios, desempleo, inflacion, tipo de cambio, tasa de interés activa en moneda
nacional, crecimiento de las colocaciones, liquidez en moneda nacional, ratio patrimonio sobre activos
y nimero de agencias.
Ri, = B1NPLTGL;1_y + B RCRWA; ;1 + B3ROE; 1 + B4NIEGI; sy + BsFDL; 1 + BsGDPG;,
+ B7INFLAT;; + BgGBGDP;, + BoGGDGDP;, + 6xDummiesAnuales + u; + e;;
. ‘N .. ’ . . - Cartera en mora .
V.D: Capital regulador sobre activos ponderados por riesgo, cartera en mora, rendimiento del . - Modelo probit
Parrado (2016) . . . . - Crecimiento del
patrimonio neto, gastos no financieros sobre ingreso bruto PBI ordenado
V.E: Capitalizacion total sobre PIB, crecimiento del PIB, inflacion, deuda bruta del gobierno sobre
PIB, presupuesto del estado sobre PIB, variables dummies
7 7 7 7
, DMOR.=a+ ) f;DMOR,_;+ » V,DTDES,_; + Y §;VIPC,;+ ) O,VTC +
Jaramillo y c= 4 b g J K ¢ e { Fag - Vectores
Trevejo (2017) ¥ ] = = - Desempleo autorregresivos
V.D: Tasa de morosidad
V.E: Tasa de desempleo, tasa de inflacioén y variacion del tipo de cambio
AYie = ABoYie—1 + D1 Xit—1 + ABawir—1 + Aey
Lopez y Perez | V.D: Tasa de morosidad - Morosidad - Panel de datos
(2017) V.E: Tasa de morosidad rezagada en 3 periodos, tasa de crecimiento del PBI, colocaciones por dindmico
empleados, variacion de numero de agencias de cada entidad y la eficiencia operativa
(continta)
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(continuacion)

Autor Ecuacion y variables originales Variables escogidas Modelo econométrico
Z = o+ B1PBl, + B,TIMN, + BsTIME; + B,TD, + BsTCs + SoIPCo +u - Desempleo
Alfaro y Loyaga | V.D: Ratio de morosidad - Inflacion - Minimos Cuadrados
(2018) V.E: Producto Bruto Interno, Tasa de interés en moneda nacional, tasa de interés en moneda | - Crecimiento Ordinarios
extranjera, tasa de desempleo, tipo de cambio e inflacion econdémico
TM;, = B + B,LIQUIDEZ;, + f3MONTOS;, + B4PBl;y + BsTC + BsLME + ey,
Lozano y Tejeda | V.D: Tasa de morosidad en las CMAC - Producto Bruto | - Minimos Cuadrados
(2018) V.E: Ratio de liquidez en moneda local, montos de créditos otorgados en las CMAC, producto bruto Interno Ordinarios
interno, tipo de cambio nominal y ratio de liquidez en moneda extranjera
Y = a + B, PBI, + B,Desempleo, + B3Vol_créditos; + f,Num_Agencias, + BsTEA_cres + u
. - Desempleo , .
Jara (2019) V.D: Morgs@ad o ¥ o - Producto Bruto | Mln}mo§ Cuadrados
V.E: Crecimiento del PBI, tasa de desempleo, crecimiento del volumen de crédito, variaciéon del I Ordinarios
numero de agencias, tasa de interés activa de los créditos
M, = BoPBI_C¢ + B1U¢ + BoNe + B3Se + BoR_Ly + BsCRT _Cy + BeCRT_Ey + B7 M1 + pi¢
Cruz y Puente | V.D: Tasa de morosidad - Desempleo - Vectores .
(2019) V.E: PBI del sector comercio, tasa desempleo, nimero de agencias, solvencia, tasa de morosidad autorregresivos
rezagada, ratio de liquidez en moneda local, créditos directos, créditos directos por empleados
' M = By + B PBIL, + B,TIMN, + B3TD3 + B,IPC, + BsPFs +u - Desempleo
Manrique V.D: Indice de morosidad ’ - Producto Bruto | Min.imo.s Cuadrados
(2020) V.E: Producto Bruto Interno, Tasa de interés activa en moneda nacional, tasa de desempleo, Indice Interno Ordinarios
de precios al consumidor, profundizacion microfinanciera
Farias y | morMN; = BomorMN._; + fymorMN,_, + empleo, + f3TAMN, + B,TC; + BsVolMN; + i,
. . . . - Vectores
Portocarrero V.D: Mor051dad en moneda extranjera y en moneda nacional - Morosidad autorregresivos
(2021) V_.E: Indice de empleo, tasa de interés promedio, tipo de cambio real, volumen de créditos
(continua)
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(continuacion)

Autor

Ecuacion y variables originales

Variables escogidas

Modelo econométrico

Morosidad; = Lncréditos;_, + tasa de interés,_, + ratio de calidad global;_,

Peralta-Marquez + ratio de liquidez en mm,_,. + PBI;_, + morosidad;_, ) lc\:/lor(.)su.iadt - Regresion lineal
(2021) VD: Morosidad ) e;gﬁg::llﬁ;o multiple
V.E: Créditos, tasa de interés, ratio de capital global, ratio de liquidez, PBI, morosidad
. . mOfaﬁerﬁ = ay + B ICGET + B,PBIFe™ + B, TREFFeT + pberd Producto  Brato | ~ Minimos
Noriega (2021) | V.D: Ratio de morosidad Interno Cuadrados
V.E: indice de capital global, crecimiento econdmico y tasa de interés de referencia Ordinarios
k k
My =a+ Zﬁth—j + Z YiRe_j + tse
j=1 j=1 -y
- Infl
Arroyo et al. k k ) 1;1 acr:;lorll - Vectores
(2023) Ri=a+ ) 6Mej+ Y YR +ha Despler Autorregresivos
j=1 j=1

V.D: Tasa porcentual de créditos atrasados y tasa de provisiones de cartera atrasada
V.E: indice de precios al consumidor, inflacion, desempleo y producto bruto interno
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1.3. Marco conceptual: Modelo tedrico propio

Se presenta el modelo tedrico basado en varios autores, cuyos trabajos se expusieron en
latabla 1.1y 1.2, de los que se definen las variables y el modelo econométrico a usar para
esta investigacion. Para la elaboracion del modelo econométrico de la investigacion se
baso principalmente en el estudio de Bougatef (2015) y complementariamente en los

estudios de Kuzucu y Kuzucu (2019) y Bougatef (2016).

Asimismo es importante sefialar que para el andlisis de los resultados del
modelo se consideran de la base teorica tres enfoques (1) Grease the Wheel [Engrasar la
rueda], alude que las acciones corruptas funcionan como grasa para pasar por alto la mala
gestion de un pais y acelerar algunos procesos, (2) Sand the Wheels [Lijar la rueda],
sefiala que la corrupcion desacelera el crecimiento econdémico porque altera las
expectativas, (3) Bad Management [Mala gestion], indica que la busqueda inmediata de
rentabilidad conduce a practicas ineficaces en la supervision y/o gestion de las carteras
de préstamos. En la tabla 1.3 se sefalan los autores que han realizado referencias sobre

los enfoques mencionados.

Tabla 1.3

Base Teorica

Temas Autores
Enfoque de “Grease the Wheels” | Charumilind et al. (2006), Dreher y Gassebner (2013), Afzali
[Engrasar la rueda] (2021), Moustafa (2021) y Zander (2021).
Enfoque de “Sand the Wheels” [Lijar la | Bukari y Atta (2020), Urbina (2020), Wellalage y Thrikawala
rueda] (2021) y Zander (2021).
Enfoque del Bad Management [Mala | Berger, A. N.y DeYoung, R. (1997), Podpiera y Weill (2008)
gestion] y Mamonov (2013).

Por otro lado, tomando como referencia las especificaciones de Labra y

Torrecillas (2014) se optd por un modelo de panel dinamico de Arellano y Bond

En modelo econométrico definitivo es el siguiente, este es un panel data dinamico,

cuya forma funcional matematica es la siguiente:

LoNPLy; = a; + yLnNPLy_; + B1CCir + B,GDPyy + B3 LnUNEMP;, + B,INF;, +

A continuacion, se presenta la definicion de las variables a utilizar:
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Tabla 1.4

Definicion de variables para el modelo teorico propio

Variable Definicion

El Banco Mundial lo define como un resultado de la division de los
préstamos no productivos sobre el total de la cartera de préstamos.
Esta variable va acorde a los trabajos de Park (2012), Beck et at
(2015), Bougatef (2015), Kjosevski y Petkovski (2016), Stachr y
Uuskiila (2020), Kozucu y Kozucu (2019), Son et at (2020), Khan et
at (2021), Kordbacheh y Sasati (2021).

Para estudiar la corrupcion, se tomd como indicador el control de
corrupcion de El Banco Mundial, el cual es un indice que releja como
Control de se ejerce el poder publico para su propio beneficio, se usa el grado
Corrupcion de percepcion de la poblacion de un pais y va desde —2.5 (débil
control) y 2.5 (fuerte control). Esta variable va acorde con el trabajo
de Son et al. (2020) y Ozili (2018).

El Instituto Peruano de Economia (2013) lo define como el cambio
porcentual del producto bruto interno (PBI) en un periodo
determinado de una economia. Esta variable va acorde a los trabajos
de Park (2012), Beck et at (2015), Bolarinwa y Soetan (2019),
Kjosevski y Petkovski (2016), Staehr y Uuskiila (2020), Kozucu y
Kozucu (2019), Son et al. (2020), Kordbacheh y Sasati (2021).

El Banco Mundial lo define como la proporcion de la poblacion
activa que no tiene trabajo, pero que busca trabajo y esta disponible
para realizarlo, sobre la poblacion activa total. Esta variable va
acorde con los trabajos de Park (2012), Bougatef (2016), Kjosevski
y Petkovski (2016), Stachr y Uuskiila (2020), Kozucu y Kozucu
(2019).

El Banco Central de Reserva del Pert lo define como un incremento
generalizado y continuo de precios, lo que desvaloriza la moneda
Inflacion nacional. Esta variable va acorde con los trabajos de Park (2012),
Ghosh (2015), Kjosevski y Petkovski (2016), Kozucu y Kozucu
(2019) y, Naili y Lahrichi (2022).

El Banco Mundial lo define como el valor de mercado de todos los
bienes y servicios comprados por los hogares, esta variable incluye
los gastos de las instituciones sin fines de lucro que prestan servicio
a las familias. Esta variable va acorde a los trabajos de Bougatef
(2015), Park (2012), Son et al. (2020).

Cambridge lo define como una medida que indica la rentabilidad de
la empresa en relacion con sus activos totales, por lo que es una
Retorno de capital | muestra de la eficacia de la empresa en el uso de sus activos. Esta
variable va acorde con los trabajos de Kjosevski y Petkovski (2016),
Son et al. (2020) y Naili y Lahrichi (2022)

Nota: Conceptos recogidos de Banco Mundial: https://datos.bancomundial.org/indicador, Banco

Préstamos morosos

Crecimiento del PBI

Desempleo

Consumo Final de
hogares

Mundial: https://www.govindicators.org , Instituto Peruano de Economia:
https://www.ipe.org.pe/portal/crecimiento-economico , Banco Central de Reserva del Perti:
https://www.bcrp.gob.pe y Cambridge: https://dictionary.cambridge.org/es/diccionario/ingles/return-

on-equity
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Tabla 1.5

Matriz operacionalizacion de variables

Notacion Nomb.re dela Un.1 dad- Fuente Tlp.o de Naturaleza
variable Indicador variable
Fondo Monetario
$ . Int ional . o
NPL Prestamos Porcentaje rrernacionatl Dependiente Cuantitativa
morosos https://www.imf.or
g/en/Home
Control de Banco Mundial
CC . Indice https://www.govind | Independiente Cuantitativa
corrupcion .
icators.org
Crecimiento Banco Mundial
GDP del PBI Porcentaje | https://www.banco Independiente Cuantitativa
mundial.org
Banco Mundial
UNEMP Desempleo Porcentaje | https://www.banco Independiente Cuantitativa
mundial.org
Banco Mundial
INF Inflaciéon Porcentaje https://www.banco Independiente Cuantitativa
mundial.org
Consumo final Banco Mundial
HHC y Porcentaje | https://www.banco Independiente Cuantitativa
de hogares .
mundial.org
The global
Retorno de - S
ROE B Porcentaje | https://www.theglo Independiente Cuantitativa
capital
baleconomy.com/d
ownload-data.php

Logica de las variables seleccionadas

En consideracion a la base teorica de la seccion anterior, se espera que tanto el control de
corrupcion, crecimiento econdomico, retorno de capital tengan un impacto negativo sobre
la variable dependiente. Por otro lado, se espera que tanto el desempleo, la inflacion y el

consumo de hogares tengan un impacto positivo sobre los préstamos morosos.

A continuacidn, se presenta de manera resumida la logica de las variables

seleccionadas para la investigacion:
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Tabla 1.6

Logica de las variables seleccionados

Variable Relacion
Control Corrupcion )
Crecimiento econdémico )
Desempleo +)
Inflacion +)
Consumo final de hogares &)
Retorno de capital )
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2. CAPITULO II: METODOLOGIA DE LA
INVESTIGACION

2.1. Enfoque de la investigacion
2.1.1. Clasificacion de la investigacion

Con respecto a su alcance temporal de la tesis, esta es historica, debido a que analizaran
las variables determinantes sobre los préstamos morosos por el periodo comprendido

entre los anos 2011 al 2019.

Asimismo, como la investigacion utiliza un modelo econométrico utilizando datos
reales en funcidon a la base tedrica y al marco conceptual, se clasifica como una

investigacion aplicada

Por su naturaleza este es causa-efecto, debido a que el objetivo es determinar el
impacto del control de corrupcidn, crecimiento econdémico, desempleo, inflacion,
consumo de hogares y rentabilidad sobre los prestamos morosos. Por su carécter, esta
investigacion es empirica, puesto que el objetivo es evaluar el efecto de las variables antes
mencionadas sobre los préstamos morosos. Se utilizaron tanto fuentes primarias como

secundarias: fuentes estadisticas, articulos indexados, tesis y articulos de opinion.

2.1.2. Método de investigacion

El método que se utilizard para llevar a cabo el estudio es un método de andlisis
econométrico: Panel dinamico de Arellano Bond, debido a que se busca establecer la

relacion entre las variables macroecondmicas y la corrupcion con los préstamos morosos.

2.1.3. Grado y tipo de hipétesis

Con respecto al grado de las hipotesis, son de segundo grado, ya que las hipotesis tratan
de explicar una relacion de dependencia causal entre las variables, formulada por una

ecuacion lineal.
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2.1.4. Criterios para la comparacion de hipotesis

Para aceptar o rechazar las hipdtesis previamente establecidas se requiere cumplir con las

exigencias de las pruebas estadisticas:

1. Las variables cumplan con las siguientes pruebas estadisticas: Test de

sobreidentificacion de Sargan y Test de autocorrelacion de Arellano y Bond.

2. Todas las pruebas estadisticas no superen el 5% en el p-valor.

2.2. Alcance de la investigacion

Con respecto al alcance de la investigacion, este es explicativa y correlacional, por ellos
se busca describir la incidencia de variables macroeconémicas y la corrupcion en los

préstamos morosos para los paises latinoamericanos a partir de una muestra seleccionada.

2.3. Administracion de la informacion

En primer lugar, para crear la base de datos se utilizaran fuentes de informacion
estadistica como el Banco Mundial, The Global Economy y Fondo Monetario
Internacional. Posteriormente, para realizar los calculos econométricos, se utilizara la

aplicacion econométrica de STATA.

2.4. Poblacion y muestra

Para la investigacion, se usara una muestra de 11 paises emergentes de Latinoamérica, lo
cuales son: Brasil, Bolivia, Colombia, Costa Rica, Guatemala, Honduras, México,
Nicaragua, Panama, Paraguay y Peri. La muestra de paises se selecciond por cuanto
cumplen con tener la data completa de las variables a evaluar. Con respecto al periodo de

tiempo, es historica desde 2011-2019.
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2.5. Disefio no experimental

La presente investigacion tiene un disefio no experimental y se considera que la muestra
presenta una dimension de corte longitudinal y transversal, por lo que, se determind que

el tratamiento econométrico a aplicar es de panel dindmico de Arellano y Bond.

2.6. Modelo econométrico

Con respecto al modelo econométrico a aplicar, se utilizara el modelo de panel de datos,
el cual combina datos de series de tiempo y de corte transversal (Wooldridge, 2009, pp.

444). Como sefialaron Beltran y Castro (2010):

Si disponemos de una muestra de corte transversal y queremos medir el impacto
de determinada caracteristica, lo que haremos es comparar la respuesta de un
individuo que tiene la caracteristica con la respuesta de otro que no la tiene. Si la
muestra es de series de tiempo, lo que haremos es comparar la respuesta de un

mismo individuo antes y después de exhibir la caracteristica (p.13).
La especificacion de un modelo de Panel de datos es:
Yi=a+X'yB +uy
La principal caracteristica de un panel data es que los datos a observar varian en
tiempo y espacio, por lo que se tiene una notacion establecida, donde Y;; se refiere a la
variable dependiente que corresponde al i-ésimo individuo en el t-ésimo momento del
tiempo, X;; se refiere al vector que contiene las observaciones para las k variables

explicativas asociadas a este mismo individuo y u;; se refiere al término de error (Beltran

y Castro, 2010, p. 15).

2.6.1. Tipos de Panel de datos

Panel Estdticos

» Panel de datos con Efectos Fijos:

(13 2

La ecuacion de MCO descrita previamente supone que el intercepto de la regresion, “a”,

es la misma para todas las unidades transversales (paises). Sin embargo, es necesario
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controlar el caracter individual de cada estado, para lo cual se utiliza el modelo de efectos

aleatorios:

Yie a; + B1X1it + et

2)

En donde

a; : representa el efecto diferencial de cada pais. Asimismo, es importante
recalcar que a no se considera como fija, sino como una variable aleatoria con un valor
medio “a” y una desviacion aleatoria “u;” del valor medio; de manera que, @; = a + u;
y al reemplazar en la ecuacion (2) obtenemos lo siguiente:

Yit= a+ B1Xqir tui+ et

€)

» Panel de datos con Efectos Aleatorios:

El modelo de efectos fijos es otra alternativa para controlar el caracter individual de cada
unidad. Este modelo tiene la caracteristica de que las diferencias entre las unidades no
sean aleatorias, sino constantes o fijas. Es decir, el modelo de efectos fijos se caracteriza
por asumir que el efecto individual de cada unidad de analisis “v;” es un valor fijo, la

expresion del modelo se observa en la siguiente ecuacion:
Yie= v+ BiXaie + eie

(4)

Donde v; no tiene ningiin componente aleatorio como es en el caso de la ecuacion
3)

Panel Dinamico

Los modelos dinamicos para paneles de datos han sido disefiados para incorporar

relaciones causales dentro de la estimacion, abordando asi los problemas de

36



endogeneidad que pueden surgir. Una estrategia comun para tratar la endogeneidad es

utilizar variables instrumentales, las cuales suelen ser retardos de la variable enddgena.

Finalmente, considerando que la revision de los antecedentes de investigacion y
las metodologias disponibles para medir de qué manera determinadas variables
macroecondmicas y microecondmicas afectan a la morosidad en un contexto de datos
panel se tiene los modelos MCO Pool (MCO de datos agrupados), los Modelos de Efectos
Fijos y Aleatorios, y el Modelo de Panel Dindmico de Arellano Bond; este ultimo es
destacado por su capacidad para discernir entre efectos a corto y largo plazo, identificar

la dindmica de ajuste, abordar la correlacion serial y manejar problemas de endogeneidad.

2.6.2. Panel Dinamico — Arellano Bond

Arellano y Bond (1991) proponen utilizar diferencias de retardos de la variable enddgena
como instrumentos en su modelo. El estimador que emplean estad basado en el Método
Generalizado de Momentos (GMM), especialmente adecuado para paneles con un
numero reducido de periodos y un gran numero de individuos. El modelo que proponen

estimar es el siguiente:
Yie = a¥ie—1 + BXie + €1t (5)
g = Wi + Ui
Donde:
Y;;: Es la variable dependiente para el pais iy el tiempo t
X;;: Variables Explicativas para el pais iy el tiempo t
u;: Error de efectos individuales
;¢ Error de efectos idiosincraticos
f3: Efecto de corto plazo

B

1-a

: Efecto de largo plazo
De la ecuacion (5), para Y;;_; no se puede inferir que no se encuentre
correlacionado con y;, en ese sentido el modelo se estima en primeras diferencias.

AYye = alY 1 + BAX; + AV, (6)
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Donde AY;;_; se encuentra correlacionado con Ad;;, bajo esto se debe utilizar
variables instrumentales. Al respecto, de lo anteriormente sefialado, Arellano y Bond
utilizan los retardos de la variable endogena como instrumentos. Es asi que, un

instrumento que es valido para AY;;_; vendria a ser Y;;_,, ello porque se cumpliria que:

e Y, se encuentra correlacionado con AY;_;, esto porque AYj; 1 =
Yiee1 = Yie2
e Y;_, no se encuentra correlacionado con AdY;;, esto porque AV = U —

Vit-1

Ampliando la extension de manera general los instrumentos validos para AYj;_

son los valores retardados de Y;; a mas de dos periodos.

E

Yie_k—2
Yieek-z | A0 [ =0 © E[VA9;] =0 Vs < (t—2) (7)

Las estimaciones que se pueden realizar son posibles mediante dos mecanismos,
el de un paso (One step) y dos pasos (Two step). La literatura relacionada a paneles
dindmicos de Arellano — Bond indica que los estimadores Two step son mas eficientes;
sin embargo, en caso el estimador One step cumpla con los requisitos minimos de post

estimacion, esta seria la adecuada.

Con relacion a la matriz de pesos que se emplean en los mecanismos de

estimacion se debe tener las siguientes consideraciones:

e One step: Emplea la matriz de pesos homocedastica para la estimacion.

e Two step: Emplea la matriz de pesos heterocedastica para la estimacion.

2.7. Tratamiento previo a la informacion estadistica
2.7.1. Endogeneidad

Ramon et al. (2009) menciona que existen posibles causas de endogeneidad: (i) Por
variable omitida, es decir que hay existencia de variables omitidas que pude estar en los
errores y (ii) Por simultaneidad, cuando las variables a usar en el modelo se relacionan

entre si.
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Una de las vias mas habituales para tratar el problema de endogeneidad es a través
de las variables instrumentales expresadas como retardos de la variable endogena (Labra

y Torrecillas, 2014).

1. Estimador de variables instrumentales (IV), que utiliza un proxy como

instrumento de la variable endogena.

2. Uso de retardos como instrumentos de la variable endogena

2.7.2. Sobreidentificacion

En modelos de este tipo, es favorable que las ecuaciones estén sobreidentificadas. Esto
se puede verificar utilizando el test de sobreidentificacion de Sargan, donde la hipotesis
nula es que las ecuaciones estdn adecuadamente sobreidentificadas. Este test es esencial
porque evalta si hay mds instrumentos disponibles de los necesarios para controlar la
endogeneidad de manera efectiva en el modelo de panel dindmico. La confirmacién de la
hipotesis nula refuerza la robustez de las estimaciones al aprovechar la informacion
adicional proporcionada por los instrumentos adicionales, mejorando asi la precision y la

validez de las inferencias derivadas del modelo (Arellano y Bond, 1991).

Tabla 2.1
Test de Sargan
Hipétesis Estimador
H, = Las restricciones de sobreidentificacion son validas P value > 0.05
H; = Las restricciones de sobreidentificacion no son validas P value < 0.05

2.7.3. Autocorrelacion

Para asegurar que la estimacion sea robusta y consistente en un modelo dindmico que
emplea retardos en diferencias como instrumentos, es esencial verificar la ausencia de
autocorrelacion serial de segundo orden en las primeras diferencias de los errores. Este
requisito se puede evaluar utilizando un test propuesto por Arellano y Bond, donde la
hipotesis nula es que no existe autocorrelacion serial. La presencia de autocorrelacion
serial podria indicar la presencia de un problema de raiz unitaria en el modelo,
comprometiendo la validez de las inferencias estadisticas y la precision de las

estimaciones.
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El test de autocorrelacion serial propuesto por Arellano y Bond es crucial para
detectar posibles problemas en la especificacion del modelo dindmico de panel. Si se
encuentra evidencia de autocorrelacion serial, esto sugiere que los errores no estan
correctamente modelados, lo que puede llevar a estimaciones sesgadas o inconsistentes.
Por lo tanto, la validacion de la hip6tesis nula de ausencia de autocorrelacion serial es
fundamental para confirmar la robustez del modelo y asegurar que las inferencias
derivadas de ¢l sean confiables y validas para el analisis econdmico que se esté

realizando.

La relevancia de esta evaluacion radica en que, este requisito implica que no debe
haber autocorrelacion en los errores individuales a lo largo del tiempo en el panel. En
otras palabras, los errores individuales no deben estar correlacionados en el tiempo. Si
hay autocorrelacion serial, los estimadores pueden ser inconsistentes y sesgados,

afectando la validez de las inferencias realizadas (Arellano y Bond, 1991).

Tabla 2.2
Test de Arellano y Bond
Hipotesis Estimador
H, = No existe autocorrelacion P value > 0.05
H, = Existe autocorrelacion P value < 0.05

2.8. Pruebas de significancia economica

Para la significancia econdomica del modelo, se debe cumplir con los signos de las

variables esperadas en base a la teoria economica y logica del modelo.

2.9. Pruebas de significancia estadistica
Debe cumplirse dos pruebas:
1. P-value: El nivel de significancia de las variables deben ser inferior al 5%

2. Test de Wald: Se debe obtener una prob>chi2 = 0.000, lo que comprueba la

capacidad explicativa de las variables en su conjunto
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3. CAPITULO III: ANALISIS SECTORIAL, NORMATIVO
Y DE EXPERTOS

Este capitulo estd compuesto en 4 secciones. La primera seccion, presenta un analisis
evolutivo de las variables consideradas para la presente investigacion; la segunda seccion,
presenta las principales instituciones; en la tercera seccion se expone acerca de las

normas, leyes y dispositivos legales que corresponden al estudio.

3.1. Analisis de las variables

La presente investigacion estd enfocada en siete variables: préstamos morosos (NPL),
control de corrupcién (CC), crecimiento econdmico (GDP), desempleo (UNEMP),
inflacion (INF), Consumo final de hogares (HHC) y retorno de capital (ROE). De manera
que, la relacion entre estas variables es determinar la incidencia de la corrupcion y las

variables macroeconomicas sobre los préstamos morosos para Latinoamérica.

Figura 3.1

Prestamos morosos
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Nota. Data procesada del Banco Mundial a través de STATA
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Los préstamos morosos son un indicador bancario de la calidad de los préstamos
realizados (Park, 2012) razon por la cual podrian ser un buen indicador para saber qué es
lo que est4 pasando en una economia, ya que los préstamos morosos pueden aumentar
cuando una economia estd en recesion, hay mucho desempleo o hay inestabilidad
financiera. Como se puede observar en la figura 3.1, Bolivia mantuvo una linea constante
puesto que en esos periodos tenia estabilidad politica, el mismo caso fue para Costa Rica.
Los demaés paises mantuvieron sus niveles de morosidad, tuvieron picos de altos niveles
y bajos niveles, el Uinico pais que poco a poco empezo a bajar sus niveles de morosidad

fue Honduras.

Figura 3.2
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Nota. Data procesada de El Banco Mundial a través de STATA

La corrupcion ha sido uno de los factores que més influyen en la desconfianza de
las instituciones latinoamericanas y élites politicas (Ramos y Alvarez, 2019, pp. 3-5). La
Figura 3.2 muestra que la mayoria de los paises latinoamericanos han empeorado su
control de corrupcion, esto se deberia a los casos emblemdticos de corrupcion que
involucraron a varios paises, por ejemplo, el caso “Odebrecht”, que es considerado como
el mas significativo y que involucra a cinco de los once paises en estudio los cuales son:
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Brasil, Colombia, Guatemala, México y Pert. Por otro lado, Costa Rica es el pais que ha
mantenido su control de corrupcion alto. En general se puede ver que la corrupcion es un

problema que esté latente en los paises en estudio y que cada afio ha ido empeorando.

Figura 3.3

Crecimiento economico
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Nota. Data procesada del Banco Mundial a través de STATA

En la Figura 3.3 se observa la variable de crecimiento econdmico (GDP), la cual
representa el ambiente econdmico de un pais (Son et al., 2020). La cifra muestra el
crecimiento de los paises desde 2011 hasta 2019, indica que para los paises en estudio el
crecimiento econdmico ha disminuido con el paso de afos, por una caida en los precios
de materia prima e incluso de la inversion (CEPAL, 2015). Ningtn pais ha estado estable
durante el periodo de estudio, siempre han tenido picos altos y bajos, es importante
sefialar que el crecimiento econdmico se determina por varios factores macroeconomicos

y microecondmicos que impactan en la performance de los paises.
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Figura 3.4

Desempleo
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Data procesada del Banco Mundial a través de STATA

Con respecto al desempleo, la figura 3.4 muestra que Pert ha mantenido su nivel

de desempleo siendo uno de los mas bajos con tasa de desempleo, Brasil es el pais que

en los ultimos afios ha tenido una tasa muy alta. En cuanto a los demés paises mantienen

una tendencia constante. En el 2019 la tasa de desocupacion de la region de América

Latina y el Caribe cerré 0.1% por encima del afio anterior, que involucra mas de 25

millones de personas que buscan empleo y no lo obtienen. El alza fue predominante para

la region de América Latina, debido a que se registrd6 un aumento en 9 de 14 paises

(Organizacion Internacional del Trabajo [OIT], 2020).
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Figura 3.5
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Nota. Data procesada del Banco Mundial a través de STATA

Con respecto a la inflacion, se observa que los paises Latinoamericanos no han
tenido una tendencia clara, a diferencia de Pert que es el pais que mejor ha sabido
controlarlo en los ultimos afios, pues su tendencia es casi lineal. El resto de los paises han
tenido picos minimos y maximos muy marcados, pero se destaca la tendencia de Bolivia,
que aplica una politica monetaria para reducir brechas entre su inflacion y la devaluacioén
del tipo de cambio, con el objetivo de mantener la estabilidad adquisitiva de la moneda

local (De Sousa y Coria, 2015).

45



Figura 3.6

Consumo de hogares
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Nota. Data procesada del Banco Mundial a través de STATA

Con respecto al consumo de hogares, la mayoria de los paises ha sabido tener un
adecuado consumo pues tiene una tendencia casi lineal. Asimismo, el consumo de
hogares latinoamericanos no crecid (0.1%) en volumen y tampoco compenséd el

crecimiento organico de los mismos durante el afio 2018 (América Economia, 2019).
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Figura 3.7

Retorno de capital
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Nota. Data procesada del Banco Mundial a través de STATA

Con respecto al retorno de capital, la figura 3.7 nos muestra que la regioén

latinoamericana ha presentado margenes de rentabilidad altos, cercanos al 20% en los

ultimos afios, e incluso mas altos en comparacion a otras regiones del mundo (Guajardo

y Cortes, 2020). La rentabilidad de Latam se sustenta principalmente en los ingresos

financieros de las inversiones, que en su mayoria de casos compensa las escasas e

inclusive negativas ganancias operativas (Salazar, 2023).
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3.2. Analisis normativo

El objetivo del siguiente inciso es mostrar la evolucion de las normativas y dispositivos
legales mas importantes para nuestra investigacion, en donde se aprecian resoluciones
institucionales y dispositivos de organismos internacionales que precisan acciones para
los prestamos morosos, el control corrupcion, crecimiento econdémico, desempleo,

inflacion, consumo final de hogares y retorno de capital.

3.2.1. Descripcion de las medidas, normativas o dispositivos legales

Con respecto a los préstamos morosos, la normativa viene dada por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) cuyo objetivo fue ayudar a los paises a superar dificultades de
problemas de balanza de pagos por motivos de deficiencias estructurales o por un
crecimiento lento. Para poder combatir los préstamos morosos, el FMI cre6 en 1974 el
Extended Fund Facility, que buscé ayudar en el mediano o largo plazo a paises que
estaban teniendo problemas en su balanza de pagos, esta prorroga de plazo iba de tres
afos con posibilidad de aumentar un afio mas. Ademas, incluyé un periodo de reembolso
largo que se encuentra entre los 4 2 y 10 afios, que incluyeron pagos en doce cuotas

semestrales constantes (FMI, 2016).

Por otro lado, en junio 2004 El Comité de Supervision Bancaria de Basilea cre6
el Nuevo Acuerdo de Capital conocido como “El Marco de Basilea II”. El nuevo marco
establece principios para que los bancos evalten la suficiencia de capital, es decir, que
mejora la sensibilidad del marco de capital al riesgo de pérdidas crediticias; del mismo
modo, establece que los supervisores revisen las evaluaciones para garantizar que tengan
el capital adecuado para respaldar sus riesgos; finalmente, busca fortalecer el mercado
mejorando la transparencia en la informacion financiera de los bancos (Bank for

International Settlements [BIS], 2004).

Uno de los importantes pasos para combatir la corrupcion en el periodo analizado
se basd en que los Estados Miembros se suscribieron a la Convencion Interamericana
contra la Corrupcion (CICC) comprometiéndose a la mds amplia asistencia reciproca,
dentro del marco de sus leyes y tratados, con el objetivo de la obtencion de pruebas,
facilitacion de procesos y la toma de acciones referentes a la investigacion de actos de

corrupcion. En esa misma linea, los Estados Miembros se comprometieron con la mas
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amplia cooperacion técnica con respecto a los métodos y formas efectivas para abordar
la prevencion, deteccidn, investigacion y sancidon de los actos de corrupcion. Asi, se
establecio el Mecanismo de Seguimiento de la Implementacion de la Convencidon
Interamericana (MESICIC) para apoyar a los Estados miembros con la implementacién
de la Comision Interamericana contra la Corrupcion (CICC), dar seguimiento y propiciar
el intercambio de experiencias mediante acuerdos y/o reuniones entre Organos e

instituciones. (Organizacion de los Estados Americano [OEA], 1997).

Por otro lado, en el Articulo XVI de Secreto Bancario de la Convencion
Interamericana contra la Corrupcion, permitio a un Estado Miembro (requirente) requerir
informacion bancaria de otro Estado miembro (requerido), y que este ultimo estad
prohibido de negarse a la asistencia solicitada, es decir, permite obtener informacion
sobre los movimientos financieros de las personas involucradas en el presunto acto de
corrupcion, ademas se dejo en claro que la informacion recopilada solo serd para ese uso

(OEA, 1997).

Otra normativa viene dada por la Asamblea General de las Naciones unidas
(ONU), que establecio una hoja de ruta con 17 objetivos y se denomina Agenda 2030.
Dentro de ello, hay objetivos como reduccion del nivel de pobreza, tener ciudades
sostenibles, menor desigualdad y un crecimiento econémico sostenible. Este ultimo
pertenece al objetivo 8, cuyas metas son: tener mayor diversificacion economica,
promover actividades que generen puestos de trabajos, también estd el de fortalecer
instituciones financieras para poder tener una mejor inclusion financiera (Organizacion

de las Naciones Unidas [ONU], 2015).

En cuanto a los Acuerdos de Derecho de Giro (Stand by), este se cred en 1952 y
refiere a que los paises miembros pueden acceder a préstamos externo, a la vez estos
paises acordaron ajustar sus politicas econdomicas para no volver a pasar por problemas
de balanza de pagos a corto plazo; sin embargo, el FMI con la finalidad de tener mas
flexibilidad y capacidad de respuesta mejor6 y simplifico las condiciones exigidas en los
afios 2009 y 2016. Como resultado de las ultimas mejoras, se amplié la posibilidad de
acceder a préstamos precautorios, el periodo de reembolso duré mas tiempo, aument6 los

limites de créditos y flexibilidad en la frecuencia de revisiones (FMI, 2018).

Respecto al desempleo, el Programa Regional de la OCDE para América Latina

y el Caribe (PRALC) busc¢ fortalecer la region a través del avance en sus programas de
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reformas que finalmente fueron puntos clave para el crecimiento econémico sostenible y
desarrollo social. Para ello, el PRALC definié 8 objetivos que se centraron en 3 areas
claves: aumento de la productividad, promover la inclusién social y fortalecer las
instituciones y la gobernanza (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo

Econdmico [OCDE], s.f.).

Asimismo, el Memorandum de Entendimiento firmado entre el Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF) y la Organizacion Internacional de Trabajo (OIT)
en 2009 tuvo como objetivo apoyar de manera conjunta en la aplicacion de programas y
proyectos integrales dirigidos al fomento de oportunidades laborales en condiciones de
libertad, seguridad y dignidad humana. Los temas prioritarios de la cooperacion en
América Latina fueron el desarrollo de competencias laborales, estrategias para promover
la transicidon escuela-trabajo, formalizacion y digitalizacion en las pymes, politicas

sectoriales y comerciales para la creacion de mas empleos (OIT, 2009).

En 1964 entro6 en vigor el convenio sobre politica del empleo, en ella se enfatiza
la importancia de que los paises miembros de la organizacion tengan programas para
alcanzar el pleno empleo y elevar el nivel de vida de su poblacion, asi que garantizan un
salario adecuado y luchar contra el desempleo e igualdad de oportunidades para todos los
habitantes. Los paises Latinoamericanos que ratificaron este convenio en 1966 son:

Brasil, Chile, Guatemala, Honduras, Paraguay, Pert1 y Uruguay (OIT, s.f.)

Respecto a la normativa de inflacién, esta viene dada por el Consenso de
Washington, el cual surgiéo en 1989 con el objetivo de obtener un modelo econdmico
estable, abierto y liberalizado para los paises de América Latina. Este Consenso consta
de 10 formulaciones, dentro de las cuales la disciplina fiscal fue una de ellas, ya que se
consider6 que los altos déficits habrian conducido a desequilibrios macroeconémicos que
desencadend en problemas inflacionarios para América Latina. Motivo por el cual, la
reforma de disciplina fiscal tratdo de que los presupuestos sean balanceados (Ocampo,

2005).
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3.2.2. Listado de normativas o dispositivos legales

Tabla 3.1

Matriz analisis normativo

Afio Dispositivo Norma Principal Aporte Variable Efecto
. o Convenio 122 de 1la . -
Convenio sobre la politica ., Promueve y enfatiza la creacion de programas para alcanzar el pleno empleo
1964 Organizacion ) . s Desempleo ()
de empleo . . y elevar el nivel de vida de su poblacion.
Internacional de trabajo
. . -Ofrecid ayuda a los paises que tienen desequilibrios de pago a causa de un
Resumen Ficha Técnica e . P d 4 pag Préstamos
1974 Extended Fund Facility | crecimiento lento y/o una balanza de pagos vulnerable )
FMI ¥ .y ] , morosos
-Brind6 extension del periodo de préstamo
Consenso de Washington Consenso de Trato de? promulgar un listado de medidas para que los paises puedap 5
1989 . afrontar crisis de deuda externa, establecer un ambiente de transparencia y Inflacién )
FMI, BM, BID Washington ). L.
estabilidad econoémica
Tratado B-58 ., . . Iy .,
L Convencion Asistencia y cooperacion
Organizacion de Estados . , ;s . | . ., Control de
1997 . Interamericana contrala | Los paises presentaron asistencia reciproca, dando la informacion que se s (+)
Americanos . 3 T y 3, . X . Corrupcion
corrupcion requiera. Asimismo, tuvieron cooperacion en prevenir, detectar, investigar y
sancionar actos de corrupcion.
XVI
Tratado B-58 Convencion Secreto Bancario
Organizacion de Estados . No se podra amparar en el secreto bancario, si se solicita la informacion. Control de
1997 . Interamericana contra la . , , , . ., )
Americanos corrupcion Debe ser aplicado por el pais que lo requiera, asi como sus tratos bilaterales Corrupcion
p o multilaterales si los incluyen
(continua)
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(continuacion)

Afio Dispositivo Norma Principal Aporte Variable Efecto
Convergencia
2004 Marco de Basilea IT Inter.nac1ona1 de | Esta basado por 3 pilares: requlsltg de caplta.l minimo exigible, evaluacion Préstamos )
medidas y normas de por parte de un supervisor y disciplina de mercado. morosos
capital: marco revisado
Memorandum de , . - . o L .
. Memorandum de | Tiene como objetivo apoyar a los gobiernos de la region de América Latina
2009 Entendimiento . . . - , Desempleo )
Entendimiento en el combate de las crisis mediante la generacion de mas empleos
CAF y OIT
Agenda 30 para el | -Creacion de politicas que promovieron puestos de trabajos y crecimiento de
2015 Resolucion A/RES/70/1 Desarrollo  Sostenible | las micro y pequefias empresas Crecimiento )
Naciones Unidas en la Region de las | -Centrarse en sectores que ofrezcan valor agregado para promover la econdémico
Américas productividad y diversificacion.
Proerama Reeional Programa Regional de | Tiene como objetivo apoyar a la regién en 3 puntos basicos: aumentar la
2016 & 0 CDEg la OCDE para América | productividad, promover la inclusion social y fortalecer las instituciones y la | Desempleo )
Latina y el Caribe gobernanza
. . -Ayudé i liti Omi 1 1
2ol Resumen Ficha Téenica Acuerdos de Derecho ﬁniﬁ(cli(; ris reorganizar politicas economicas para superar los problemas Préstamos o
FMI de Giro (Stand-by) ) morosos

-Los mecanismos que usan ayudaron a desanimar el préstamo repetitivo.
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Figura 3.8

Manejo de los préstamos y determinantes macroeconomicos en Latinoamérica
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3.3. Opiniones de Expertos

El secretario general de la OEA, Luis Almagro (2017), indic6 que el problema de la
corrupcion se trata de un problema mundial y como ejemplo de ellos son el “Caso
Odebrecht”, “Lava Jato” o los “Panama Papers”, por lo que es necesario abordar una
solucion internacional. Almagro (2017) senald que la lucha contra la corrupcion es un
proceso que requiere medidas preventivas y represivas tanto a nivel nacional como
internacional; asimismo, resaltd que tanto los Estados, el sector privado, la sociedad civil
nacional e internacional estan involucrados y forman parte de esa solucion. Por otro lado,
resaltd el aporte del MESICIC con la elaboracion de 126 informes sobre
recomendaciones especificas para hacer frente a la corrupcion. Asimismo, se confirmé
que la debilidad y deterioro de los marcos juridicos, politicas e instituciones publicas
facilita y al mismo tiempo puede formar parte del origen de la corrupcion (como se citd

en El Pais, 2017, parr 4-10).

El ex director de Asuntos Politicos Multilaterales, José Salazar sefialdé que las
Convenciones contra la corrupcion tuvo como objetivo desarrollar normas y leyes para
prevenir y combatir la corrupcion, y en muchos casos se pretendid alcanzar una
armonizacion en los estandares para todos los paises, lo cual se logrd en la mayoria de
los paises. Sin embargo, Salazar expuso que se traté mas de un compromiso formal y que
el mecanismo de seguimiento o vigilancia se encontraba mas en el ambito
intergubernamental y no incluyo la participacion de la sociedad civil como se pretende.
En consecuencia, Salazar, indic6 que intentar controlar o mitigar el problema de
corrupcion con normas o leyes es casi imposible; en primer lugar, se debe fomentar la
cultura de integridad e incluir modificaciones éticas no solo a nivel gubernamental, sino

también a nivel de la sociedad (como se cité en Salazar, 2020).

Alicia Bércena (2019), exsecretaria ejecutiva de la CEPAL, reafirma la
importancia del Programa Regional de la OCDE para América Latina y el Caribe en
enfrentar los desafios econdmicos con asociaciones renovadas y una cooperacion
internacional. Asimismo, Barcena (2019) enfatiza que América Latina y el Caribe son
altamente vulnerables a los cambios de su entorno; por lo tanto, para enfrentar los
desafios locales y globales se requiere de una cooperacion internacional basada en
intereses y valores comunes que son compartidos con la OCDE (Como se cité en CEPAL,
2021, parr 1-11).
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El lider del departamento de economia del Banco Interamericano de desarrollo
(BID) y la asesora econdmica principal del mismo banco, Arnoldo Lopez y Marta Ruiz-
Arranz (2022) respectivamente sefialaron que cuando los niveles de préstamos son
mayores a su tendencia historica, una disminucion del crecimiento econdémico hard que
los niveles de morosidad se acentiien tanto para empresas y para personas puesto que esta
afectando su capacidad de pago. Asimismo, sefialaron que los riesgos de endeudamiento
no solo se presentan en el periodo de crisis, pues estos se acentian incluso en la fase de
recuperacion, y se reflejan en la falta de creacion de empleos, por lo que es comun que

ante los momentos de crisis y post crisis prevalezca el desempleo.

CEPAL en su informe anual del Estudio Economico de América Latina y el
Caribe explic6 que un proceso inflacionario puede dificultar la estabilidad
macroeconomica y a su vez aumentar los riesgos de estabilidad financiera. En el caso de
las empresas, se encuentra una posible erosion de la calidad crediticia; con respecto a los

hogares, un aumento en el nivel de morosidad (CEPAL, 2022).

Tobias Adrian (2023), director de asuntos monetarios y mercados financieros del
FMI argumenta que los altos niveles de riesgo crediticio se deben a las politicas
monetarias duras establecidas por los paises para poder contener lo que es la inflacion.
Ademas, enfatiza que no se sabe la situacion financiera de los individuos y antes de que
endurezcan las medidas ya estaban ahogados en deudas, por lo que al optar por politicas

mas duras puede empeorar su situacion en vez de mejorar.

Elizabeth Littlefield (2009), ex directora ejecutiva del Consultative Group to
Assist the Poor (CGAP) y Christoph Kneiding, General Regional de América Latina y el
Caribe, mencionaron que el aumento de precios y a su vez la desaceleracion econdmica
generod una restriccion de los ingresos en las unidades familiares, lo que ocasiond que
muchos clientes retiraran sus ahorros, redujeran su poder adquisitivo, aumente la
necesidad de efectivo e incluso que tuvieran dificultades de pagar sus préstamos y origine

riesgos tanto de liquidez como de crédito para las instituciones de microfinanzas.

Anna Zabai (2017), ex colabora del departamento de economia del Banco de
pagos Internacionales (BIS), en su informe sefialé que aquellos hogares con altos niveles
de deuda y que presenten recortes de ingresos o algiin suceso imprevisto tienen alta
probabilidad de caer en impagos y/o en un circulo de deudas, si no tienen ahorros, puesto

que podrian optar por créditos adicionales incrementando asi su deuda.
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Carlos Madeira (2018), es un economista senior en el Banco de pagos

Internacionales y en el Banco Central de Chile, encontré que algunas familias arrastran

sus deudas cuando van a pedir un préstamo, lo cual reflejaria que no hay un buen registro

comun de deudores.

Los bancos para mantener una buena rentabilidad cuando su cartera morosa

aumenta venden parte de su morosidad a otras empresas asi sus indicadores de gestion no

se ven afectados. Como parte de su estrategia, se plantean medidas para facilitar a los

deudores para evitar que los impagos afecten los indicadores (Conexion ESAN, 2016).

Tabla 3.2

Resumen de expertos

Autor Tema Calificacion
El problema de la corrupcion se debe abordar desde
Luis Leonardo Almagro | una perspectiva integral entre todos los paises, es por +)
Lemes ello, que la cooperacion entre los paises es importante Control de
Secretario General de la | y la participacion, en este caso, del MESICIC ha C n
OEA contribuido mucho con medidas preventivas en los preupglon
paises.
Las Convenciones contra la corrupcion, por lo general
José Renato Salazar Acosta pretenfien e;tablecer normas o ley.gs estanda}res.para +)
. los paises; sin embargo, la aplicacion de estas difiere
Ex director de Asuntos ; ] , Control de
s . en la realidad. Esto debido a que se trata mas de un 3
Politicos Multilaterales . . W W Corrupcidon
compromiso entre los Estados, que una obligacion;
ademas, que no involucra a la sociedad civil.
Reafirma la importancia del Programa Regional de la
Alicia Barcena Ibarra OCDE para América Latina y el Caribe, debido a que )
Exsecretaria Ejecutiva de la | la region es muy vulnerable al cambio del entorno y D |
CEPAL enfrenta crisis internas, en donde la cooperacion esempleo
internacional como la del PRALC es importante.
Si los niveles de préstamos son mayores a su
Arnoldo Marmolejo tende’nm'a h1;tor’1ca, unell dlsmlnlilCIOfil del crqum;nto )
. econémico hard que los niveles de morosidad se .
Lider del departamento de , qu v Crecimiento
, acentien. .
economia BID . . economico
. Los riesgos de endeudamiento no solo se presentan en
Marta Ruiz-Arranz . - M )
A < mica BID el periodo de crisis, pues estos se acentian incluso en Desembleo
sesora economica la fase de recuperacion y se reflejan en la falta de P
creacion de empleo.
Elizabeth Littlefield
Exdirectora ejecutiva del | Un aumento de precios conduce a una reduccioén de
CGAP los ingresos familiares, lo que genera que disminuyan )
Christoph Kneiding, General | sus ahorros, aumenten la necesidad de efectivo e Inflacion
Regional de América Latina | incluso que sus niveles de morosidad aumenten.
y el Caribe
(contintia)
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(continuacion)

Autor Tema Calificacion

Los procesos inflacionarios dificultan la estabilidad )

CEPAL macroeconémica y podria vulnerar los sistemas .,

. . Inflacion

financieros de la region.

Tobias Adrian . . I

. Los altos niveles de riesgo crediticio se deben a las

Director de asuntos i . . , )

. politicas monetarias duras establecidas por los paises .
monetarios y  mercados para poder contener lo que es la inflacion Inflacién
financieros del FMI ’

Anna Zabai Los hogares con altos niveles de deuda y que +)
Excolaboradora economica | presenten recortes de ingresos o algin suceso

: . . - Consumo de
del Banco de Pagos | imprevisto tienen alta probabilidad de caer en h

. . ogares
Internacionales impagos. g
Carlos Madeira economista +)
senior en el Banco de pagos | Algunas familias arrastran sus deudas cuando van a C d

: . . onsumo de
Internacionales y en el Banco | pedir un préstamo. h

. ogares

Central de Chile g

Los bancos para mantener una buena rentabilidad )
. cuando su cartera morosa aumenta venden parte de su ,

Conexion Esan . . . Préstamos

morosidad a otras empresas asi sus indicadores de
., morosos

gestion no se ven afectados.

3.4. Principales acontecimientos

Desde el 2010 se ha mostrado una tendencia al alza en cuanto a la corrupcion en
Latinoamérica. Se percibe que los funcionarios publicos es el grupo de poder con mayor
corrupcion, lo cual, a su vez se ve reflejado en el desempeiio deficiente de la lucha contra
la corrupcion (Transparencia Internacional, 2017). Los casos de corrupcion en
Latinoamérica han tenido repercusion a nivel internacional, tal es el caso Lava Jato en
Brasil y la expulsion de la Comision Internacional Contra la impunidad en Guatemala
(CICIG), lo cual ha dado lugar a diversos movimientos populares y condenas a politicos

y empresarios implicados en corrupcion (Transparencia Internacional, 2019).

En el 2011, Brasil empez6 a tener ciclos econdmicos muy buenos debido al alza
de las materias primas y a sus relaciones diplomaticas que empezaron a ser mas visibles
frente al mundo; sin embargo, su apogeo de buenas relaciones diplomaticas empezo6 a
decaer cuando se descubrio dos de los casos de corrupcion (Lava Jato y Odebrecht) mas
grande en el pais y en Latinoamérica, a esto se sumé decadencia economica debido a la
caida de los precios de las materias primas que afecto a los paises dependientes de la

exportacion primaria (BBC News Mundo, 2019).

América Latina y el Caribe presentaron un menor crecimiento durante el periodo

2014-2020, esto se deberia a que la regidon estaria pasando por una desaceleracion
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generalizada sincronizada, por la baja demanda agregada externa y mercado financieros
internacionales fragiles. Esto se ve reflejado en la disminucion del PBI per capita, caida

de inversiones y consumo per capita baja (CEPAL, 2019b).

CEPAL (2019a) en su informe sefald que los mercados financieros
internacionales han tenido incertidumbre porque ha habido alzas en los indices de
volatilidad financiera. Asimismo, menciond que el Banco de Pagos Internacionales
estimo que la deuda global equivalia el 20% del PBI mundial en el 2019. Ese mismo afio,
los bancos centrales de los paises establecieron politicas monetarias laxas e informaron

que harian inyecciones fiscales para poder estimular la economia.

BBC News Mundo (2019) sefiala que 2019 fue uno de los afios més duros en
Latinoamérica por las protestas que se vivid en algunos de los paises en estudio. Bolivia
tuvo manifestaciones debido al presunto fraude politico ocurrido durante las elecciones

de ese afio.
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4. CAPITULO IV: RESULTADOS, CONTRASTACIONES
ECONOMETRICAS Y ESTADISTICAS

El presente capitulo se encuentra organizado de la siguiente manera; la primera seccion,
presenta una comparacion de los resultados obtenidos con las hipdtesis previamente
planteadas; en la segunda seccion, se realizara el tratamiento de la informacion, en donde
se realizard las pruebas preliminares de los datos para posteriormente escoger un
tratamiento adecuado de la informacion. Posteriormente, se describiran y analizaran los
resultados obtenidos. Finalmente, para darle al lector un mejor panorama de los
resultados, se realizard un analisis comparativo con los resultados encontrados por los

autores de la base teodrica y la normativa.

4.1. Resumen ejecutivo de los resultados obtenidos

Se presentara el analisis de los resultados frente a las hipotesis planteadas, de manera que

se obtiene lo siguiente:

4.1.1. Hipdtesis general

La hipotesis general sefiala que la incidencia de la corrupcion y las variables
macroecondmicas tienen un impacto sobre los préstamos morosos en los paises

latinoamericanos.

Esta hipotesis se demostrd con el modelo econométrico datos de panel, que resulto

significativo estadisticamente en el periodo estudiado: 2011 —2019.

4.1.2. Primera hipotesis especifica

La primera hipdtesis especifica indica que el control de la corrupcion tiene un impacto
negativo sobre los préstamos morosos en los paises de América Latina. Segun los
resultados obtenidos, se observa que se cumple con las pruebas de significancia

estadistica y el signo esperado; por lo tanto, se concluye que la hipotesis es valida.
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4.1.3. Segunda hipétesis especifica

La segunda hipotesis especifica indica que el crecimiento econdmico tiene un impacto
negativo sobre los préstamos moroso de los paises de América Latina. En base a los
resultados obtenidos, se observa que no cumple con las pruebas de significancia

estadistica. Por lo tanto, la segunda hipoétesis no es valida.

4.1.4. Tercera hipotesis especifica

La tercera hipotesis especifica indica que el desempleo afecta positivamente sobre los
préstamos morosos de los paises de América Latina. En base a los resultados obtenidos,
se observa que se cumple con las pruebas de significancia estadistica y con el signo

esperado. En consecuencia, se comprueba la validez de la cuarta hipotesis.

4.1.5. Cuarta hipétesis especifica

La cuarta hipotesis especifica indica que la inflacion afecta de manera positiva a los
préstamos morosos de los paises de América Latina. Segln los resultados obtenidos,
podemos observar que se cumple con las pruebas de significancia estadistica y con el

signo del coeficiente. De manera que, se cumple la hipotesis propuesta.

4.1.6. Quinta hipotesis especifica

La quinta hipoétesis especifica indica que el consumo final de hogar afecta negativamente
a los préstamos morosos de los paises de América Latina. En base a los resultados
obtenidos, se observa que se cumple con las pruebas de significancia estadistica, pero no

con el signo esperado. Por lo tanto, se rechaza la validez de la hipotesis.

4.1.7. Sexta hipdtesis especifica

La sexta hipdtesis especifica indica que el retorno de capital afecta negativamente a los
préstamos morosos de los paises de América Latina. En base a los resultados obtenidos,
se observa que se cumple con las pruebas de significancia estadistica y el signo esperado.

Por lo tanto, se acepta la validez de la hipotesis.
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4.2. Resultados de las pruebas estadisticas y/o econométricas segin el modelo

Se utilizé el modelo dindmico (Arellano Bond) porque los datos son de corte transversal
y de series de tiempo. Como existe la posibilidad de usar medidas preventivas para la
endogeneidad en el modelo, se optd por usar retardos como instrumentos de la variable

endogena.

Cabe senalar que algunas de las variables se han introducido en logaritmos a fin
de obtener una mejor estimacion, ademads de reducir la heterocedasticidad, debido a que
la transformacion logaritmica ayuda a estabilizar la varianza; tal como lo mencion6
Woldrige (2009) “una ventaja de usar la forma funcional logaritmica de la variable

dependiente es que suele reducirse la heterocedasticidad” (p. 274).
El nivel de significancia usado en el trabajo fue de 5% para todas las pruebas.

Tabla 4.1

Estimacion del Modelo Dinamico (Arellano Bond), one step

Variable Coeficiente Prob.
LnNPL(-1) 0.3841 0.005
CC -0.3517 0.048
GDP -0.0834 0.718
LnUNEMP 0.3773 0.012
INF 0.0290 0.030
HHC -0.0505 0.000
LnROE -0.2427 0.014
Cons 3.1798

Nota. Resultados obtenidos luego de procesar la data a través de STATA

La tabla 4.1 se observa que, el modelo de Arellano — Bond con el mecanismo de
one step, se obtiene la significancia de la mayoria de las variables en estudio a excepcion

de la variable GDP.

Para que la estimacion de un panel dinamico con el método de Arellano-Bond sea
valida, se deben cumplir dos requisitos esenciales. Uno de los requisitos es que el modelo
debe estar sobreidentificado, es decir, debe tener instrumentos validos que se comprueba
utilizando la prueba de Sargan. El otro requisito es que no debe haber autocorrelacion de
segundo orden en las primeras diferencias de los errores, lo cual se verifica mediante una

prueba de correlacion serial.
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Tabla 4.2

Test de Sargan de sobreidentificacion, one step

Prueba P-value
Test de Sargan 0.2945
Nota. Resultados obtenidos luego de procesar la data a través de STATA

En el caso del Test de Sargan de sobreidentificacion, el p-value > 0.05 lo que
significa que no se rechaza la hipotesis nula, que indica que el modelo se encuentra
correctamente sobreidentificado, lo cual implica la validez de los instrumentos.
Mencionado lo anterior, si bien el modelo presenta una variable no significativa cumple

con uno de los dos requisitos para una estimacion de Arellano — Bond.

Para resolver un posible error de heterocedasticidad, se estima el modelo con

errores robustos para mejorar la significancia estadistica de las variables.

Tabla 4.3

Prueba de autocorrelacion serial, one step robusto

Orden Z
1 0.0144
2 0.7707

Nota. Resultados obtenidos luego de procesar la data a través de STATA

En la tabla 4.3 se observa que el modelo Arellano — Bond con el mecanismo de
one step con errores robustos, con un nivel de significancia del 5% no rechaza la hipdtesis
nula de no autocorrelacion serial de segundo orden, por lo que el modelo cumple con otro

de los dos requisitos para una estimacion de Arellano — Bond.

Tabla 4.4

Estimacion del Modelo Dinamico (Arellano Bond), one step robusto

Variable Coeficiente Prob. Resultados
LnNPL(-1) 0.3841 0.000 Significativo
CC -0.3517 0.044 Significativo
GDP -0.0834 0.664 No es significativo
LnUNEMP 0.3773 0.014 Significativo
INF 0.0290 0.016 Significativo
HHC -0.0505 0.000 Significativo
LnROE -0.2476 0.009 Significativo
Cons 3.1798

Nota. Resultados obtenidos luego de procesar la data a través de STATA
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De la tabla 4.4 se puede observar que, del modelo de Arellano — Bond con el

mecanismo de one step con errores robustos, arroja que los coeficientes de las variables

incluidas en la presente investigacion son los esperados y estadisticamente significativas

al nivel de 5%, a excepcion del GDP.

4.3. Analisis variable por variable

En la siguiente seccion se presentan los resultados obtenidos de cada variable y su

respectiva interpretacion de signos.

Tabla 4.5

Interpretacion del signo y significancia de las variables

Variables

Signo del
modelo

Interpretacion del signo y significancia economica de las variables

Control de
corrupcion

¢)

Se cumple con el signo esperado. Es decir, a mayor control de corrupcion
reduce la cantidad de préstamos morosos en los paises en estudio.

Un aumento en 1 unidad en el indice del nivel del control de corrupcion
genera que el ratio de morosidad disminuya en 35.17%

Crecimiento
econdémico

Q)

Se cumple con el signo esperado. Esto significa que, si las condiciones
econdmicas son buenas, la probabilidad de que los préstamos existentes
o nuevos se clasifiquen como malos préstamos disminuird porque las
empresas que enfrentan condiciones comerciales favorables pagaran sus
préstamos sin problemas (Park, 2012). Sin embargo, en el presente
modelo la variable es no significativo como los trabajos realizados por
Park (2012) y Toader (2017).

Desempleo

*)

Se cumple con el signo esperado. Esto significa que cuando el
desempleo aumenta, se deteriora la capacidad de pago, generando un
aumento en la cartera morosa.

Un aumento de 1% de la tasa de desempleo genera un aumento en la
morosidad de 0.3773%

Inflacion

)

Se cumple con el signo esperado, pues la inflacion afecta los precios, las
tasas de interés, entre otros, lo que a su vez afectaria la capacidad de
pago de las personas para hacer frente a sus deudas.

Un aumento en 1 unidad de la inflacion genera un aumento en 2.9% de
la morosidad.

Consumo final
de hogares

No se cumple con el signo esperado. Esto se debe porque el consumo de
hogares se ha mantenido constante.

Un aumento en 1 unidad del consumo final de hogares genera una
disminucién en 5.05% de la morosidad.

Retorno de
capital

¢)

Se cumple con el signo esperado. Una mayor rentabilidad permitira que
los bancos tengan una mejor gestion en la calidad de préstamos.

Un aumento en 1% del retorno de capital genera una disminucion en
0.2476% de la morosidad.

El principal hallazgo es que en términos absolutos segiin nuestro modelo el

control de corrupcion presenta el mayor indice de incidencia sobre los prestamos morosos
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0.3517, seguido del crecimiento econémico 0.0834, el consumo final de hogares 0.0505,

la inflacion 0.0290, el desempleo 0.003773 y el retorno de capital 0.002476.

4.4. Analisis conjunto del modelo

Con respecto al andlisis conjunto del modelo, se determina a través del test de Wald, en
donde se obtuvo un p-valor de 0.0000, lo que concluye que el modelo es el adecuado.

Asi se demuestra la hipotesis general.

4.5. Analisis considerando el aporte normativo y opiniones de expertos

En cuanto al control de la corrupcion, se esperaba que este tenga un signo negativo, esto
debido al impacto de las normativas acordadas por la Organizacion de los Estados
Americanos (OEA) y MESICIC (1997) que apoya con la implementacion de la
Convencion Interamericana contra la Corrupcion (CICC), la cooperacion técnica que
incluye los métodos de prevencion y represion de los actos de corrupcion. Los resultados
obtenidos estan en linea con lo esperado, esto se puede atribuir, como lo indic6 Insulza
(2006), a que los acuerdos son mdas un proceso que una solucién Unica y que estos
incluyen medidas tanto a nivel nacional e internacional. Asimismo, el resultado se
corresponde con lo mencionado por la Contraloria General de la Republica (2017), ya
que la ley anticorrupcion pretende combatir, fiscalizar, prevenir y punicion, para que

beneficie al crecimiento econdmico y reduciria los préstamos morosos.

Por lo tanto, se debe seguir las recomendaciones de Almagro (2017) que sugiere
que el problema de corrupcién debe abordarse integradamente por todos los paises de la
OEA en acciones preventivas de esta variable. En esa misma linea, Salazar (2020)
argumenta que el control de corrupcion ademés de ser abordado de manera
gubernamental se debe tratar a nivel de sociedad, teniendo implicancia de cierta manera

a los individuos de un pais.

Con respecto a la variable crecimiento econdomico se obtuvo el signo esperado.
Esto se debe a la Resolucion A/RES/70/1 de la Asamblea General de la ONU, que ha
logrado que al menos 16 paises mejoren sus marcos institucionales y a la vez elaboraron

marcos de dialogo, que generarian un desarrollo econdmico y a su vez una disminucion
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de los préstamos morosos (ONU, 2015). Asimismo, esto se reflejaria lo pactado en la
agenda 2030, en la que se busca tener un crecimiento econémico sostenible mediante el
fortalecimiento de diversas instituciones, siendo una de ellas publicas para mejorar la
inclusion financiera. En esa linea, Barcena (2021) sefald que los programas regionales
de la OCDE son fundamentales pues repercute de manera positiva a aquellos que se

interrelacionan. Aunque el signo de la variable sea lo esperado, esta no es significativa.

La variable de desempleo tiene un impacto positivo sobre los préstamos morosos,
este impacto puede ser explicado, debido a que el Programa Regional de la OCDE para
América Latina y el Caribe no esta teniendo el impacto deseado, ya que para que sea
efectiva se requiere de una cooperacion conjunta entre los paises (CEPAL, 2021). Asi
mismo, este resultado refleja que el memorandum firmado por el CAF y la OIT no ha
tenido efecto, ya que uno de sus objetivos fue el apoyo conjunto en programas orientados
a fomentar las oportunidades laborales (OIT, 2009). El mismo caso seria para el convenio
firmado ratificado en 1966 por los paises de Brasil, Guatemala, Honduras, Paraguay, Peru
y Uruguay, lo cual viene acorde a la grafica mostrada en la figura 3.4 de la seccion

anterior.

Respecto a la inflacion, el resultado fue el esperado y posiblemente se explica por
el Consenso de Washington que ayudo a la reformulacion fiscal de presupuesto, haciendo
que siete de los once paises en estudio tengan un buen manejo de esta variable
interiormente. Hay que considerar que la inflacion afecta a los precios de los hogares, por
lo que impacta directamente en la canasta familiar y puede afectar a la capacidad de pago
de los hogares. Asimismo, Tobias (2023) enfatiza que hay politicas monetarias tomadas
por los gobiernos que no necesariamente beneficia a la poblacion pues hay algunos

hogares que ya estan en deuda y al endurecer las medidas las hunden mas.

4.6. Analisis comparativo del Control de la Corrupcion respecto a la base teorica

A continuacién, se muestra la comparacion de los resultados obtenidos del control de la

corrupcion con el Estado de Arte recopilado en el primer capitulo.

La relacion negativa entre el control de corrupcidn sobre los préstamos morosos
no guarda relacion con el enfoque “Grease the wheels” [Engrasar la rueda], debido a que

esta hipotesis sugiere que la corrupcion en si misma es buena porque mejora ciertas
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condiciones para tener un impacto positivo en la economia, ya que acelera ciertos
procesos de manera positiva que benefician a la economia. Los resultados obtenidos
sefialan que al existir un mayor control en la corrupcion, el nivel de morosidad disminuye

conduciendo a un impacto positivo.

El segundo enfoque, “Sand the wheels” [Lijar la rueda], senala que la corrupcion
no es buena ya que impacta negativamente y obstaculiza los cambios positivos en la
sociedad. Sugiere que las practicas corruptas crean obstaculos que frenan el progreso y
el desarrollo, contrariamente a la nocion de que la corrupcion puede facilitar los procesos.
Esta hipodtesis enfatiza la necesidad de una buena gobernanza y medidas anticorrupcion

para fomentar la mejora econdmica.

Finalmente, se tiene el enfoque del “Bad Management” [Mala gestién] que se
centra en la relacion de las malas précticas de gestion y la rentabilidad inmediata, es decir
que muchos funcionarios y/o administradores bancarios optan por practicas de corrupcion
con la idea de tener una rentabilidad alta en corto tiempo haciendo que aumente su tasa
de morosidad. En base a ello, se puede decir que el resultado obtenido en la presente
investigacion no iria acorde con este enfoque, ya que el resultado sefiala que a mayor

control de corrupcidn los prestamos morosos bajan.

4.7. Analisis comparativo respecto al estado de arte

El control de corrupcion afecta negativamente a los préstamos morosos, lo cual va acorde
con los estudios de Weill (2011) que sefiala que la corrupcion es perjudicial en los
préstamos a hogares y empresa, asimismo, con el estudio de Park (2012) demuestra que
la corrupcién deteriora la calidad de activos del sector bancario. Por su parte Bougatef
(2015) argumenta que la corrupcion debilita el financiamiento dado que puede canalizar
fondos hacia proyectos no rentables. Por tltimo, Kordbacheh y Sasati (2021) demostraron

que la corrupcion afecta negativamente a la solidez bancaria.

El crecimiento econdmico afecta negativamente porque la probabilidad de que los
préstamos existentes o nuevos se clasifiquen como malos préstamos disminuird porque
las empresas que enfrentan condiciones comerciales favorables pagardn sus préstamos

sin problemas (Park, 2012). Sin embargo, esta variable es no significativa.
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El desempleo afecta positivamente a los prestamos morosos, este resultado esta
relacionado con los obtenidos en la tesis realizada por Jaramillo y Trevejo (2017), la
tesis de Alfaro y Loyaga (2018), el trabajo realizado por Ozili (2018) y el trabajo
realizado por Stachr y Uuskiila (2020). Asimismo, Ghosh (2015) puntualiza
incumplimiento de pago de aquellas personas que estan desempleadas debido a sus bajos
ingresos monetarios. Lo que los lleva a pagar tasas de interese altas, haciendo que su
capacidad de pago disminuya al igual que su predisposicion de acortar sus deudas (Naili

& Lahrichi, 2022).

Por otro lado, se obtuvo que la inflacion afecta positivamente a los préstamos
morosos, resultado que va acorde con las investigaciones realizadas por Naili y Lahrichi
(2022) que senalan que a medida que aumenta la inflacion, el nivel de morosidad también,
debido a que en condiciones inflacionistas se deteriora el valor real de los ingresos de los
hogares, lo que limita su capacidad de pago y empeora la calidad de préstamos bancarios.
A su vez este resultado va acorde a los estudios de Ghosh (2015), Kjosevski y Petkovski
(2016), Jaramillo y Trevejo (2017), Arroyo et al. (2023).

El consumo final de hogares afecta negativamente a la morosidad, el cual es un
resultado similar al obtenido en la investigacion realizada por Bougatef (2015) que sefiala
que la mayor parte de los prestamos pueden estar destinado hacia las personas que tienen

una mejor solvencia.

Finalmente, sobre la variable rentabilidad obtuvimos un efecto negativo y es
significativa el resultado es consistente con los hallazgos de Son et al. (2020) y Bougatef
(2015), los cuales evidencian que los bancos con una buena rentabilidad tienen menos
incentivos para participar en actividades de alto riesgo, lo que conduciria a una reduccion
de los préstamos morosos. Asi mismo iria acorde a la tesis realizada por Lopez y Perez
(2017) que sefialan que las decisiones administrativas que se tomen respecto a la

rentabilidad pueden disminuir la morosidad.
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CONCLUSIONES

La presente investigacion buscd plasmar las incidencias de la corrupcion y los
determinantes macroecondémicos en los préstamos morosos, por ello el objetivo fue
determinar el impacto que tienen el control de corrupcidn, crecimiento economico,
desempleo, inflacion, consumo de hogares y retorno de capital sobre los préstamos

morosos para los paises latinoamericanos.

A continuacion, se mencionard la conclusion de las hipotesis planteadas en el

primer capitulo:

= De la hipotesis general se concluye que si hay incidencia de la corrupcion y las
variables macroecondmicas sobre los prestamos morosos en los paises

latinoamericanos.

= De la primera hipotesis especifica se concluye que el control de corrupcion
tiene un impacto negativo y significativo sobre los préstamos morosos en los

paises latinoamericanos, por lo que si se cumple lo inicialmente planteado.

* De la segunda hipdtesis especifica se concluye que el crecimiento econdmico
tiene un impacto negativo sobre los préstamos morosos; sin embargo, es no

significativo al modelo.

» De la tercera hipdtesis especifica se concluye que, si existe impacto positivo
del desempleo sobre los préstamos morosos en los paises latinoamericanos, por

lo que si se cumple lo inicialmente planteado.

= De la cuarta hipdtesis especifica se concluye que, la inflacion afecta
positivamente a los prestamos morosos en los paises latinoamericanos, por lo

que se cumple lo inicialmente planteado.

= De la quinta hipdtesis especifica se concluye que, el consumo de hogares afecta
negativamente a los prestamos morosos en los paises latinoamericanos, por lo

que no cumple lo inicialmente planteado.
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= De la sexta hipotesis especifica se concluye que el retorno de capital (ROE)
afecta negativamente a los prestamos morosos en los paises latinoamericanos,

por lo que se cumple lo inicialmente planteado.

El presente trabajo estd relacionado con el enfoque “Sand the wheels” [Lijar la
rueda] ya que enfatiza la necesidad de una buena gobernanza y medidas anticorrupcion
para fomentar la mejora economica. En cuanto a los hallazgos, la variable con mayor
incidencia fue el control de corrupcion, seguido del crecimiento econdmico, el consumo

final de hogares, la inflacion, el desempleo y el retorno de capital.
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RECOMENDACIONES

Para futuras investigaciones se sugiere tener en cuenta los siguientes puntos:

Recomendaciones practicas

= Para el sector bancario, se recomienda tener una mejor clasificacion y/o

evaluacion al otorgar préstamos.

= Para los gestores de la politica del pais, se recomienda enfatizar mas la
variable desempleo, ya que si una persona o familia esta expuesta a grandes
dudas bancarias el desempleo puede perjudicar su situacion financiera.
Asimismo, se recomienda tener mayor cuidado o énfasis en la inflacion, ya que
cualquier cambio negativo en la politica monetaria perjudica a la capacidad de

pago de los deudores.

= Para los gestores bancarios y gestores de la politica del pais, se recomienda
continuar con los programas de concientizaciéon de gastos y ahorro para los

jovenes y familias.

Recomendaciones desde el punto de vista metodoldgico

» Se recomienda utilizar metodologias econométricas complementarias, como
un VAR Panel Data. Este estudio podria ser mas completo y preciso en los
resultados, de manera que se contraste con lo hallado actualmente, ya que el

modelo VAR permite pronosticar y tener un analisis impulso-respuesta.

Recomendaciones desde el punto de vista académico

= [a mayoria de las variables en estudio fueron macroeconémicas, sin embargo,
existen investigaciones en las que muestran como las variables

microecondmicas juegan un papel importante en la incidencia de posibles crisis
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financieras o econdmicas, por ello se recomienda continuar esta linea de

estudios a nivel microecondémico.

Para futuras investigaciones, se recomienda cambiar la variable control de
corrupcion a nivel pais por una variable de control de corrupcion a nivel
bancario. Es decir, hacer que la variable control de corrupcion se enfoque o
muestre el control de corrupcion del sector bancario en lugar de mostrar el

control de corrupcion del pais.
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Anexo 1: Matriz de alineamiento sintomas, causas, prondstico y control de pronostico

Sintomas

Causas

Pronéstico

Control de Pronostico

Comportamiento deshonesto de un funcionario
con el objetivo de obtener ganancias ilegitimas,
a través de desvios de fondos, sobornos, entre
otras cosas como lo defini6 Bougatef (2016)
como actos de corrupcion.

Los sobornos pueden determinar la cantidad de
préstamo que una empresa puede acceder en los
bancos y sera mucha mas facil para aquellas
empresas que tienen mejor desempeilo
economico (Chen et al., p.2544, 2013).
Asimismo, los fallos gubernamentales, como la
corrupcion 'y la deuda publica, afectaron
significativamente el nivel de morosidad,
exponiendo la importancia del cumplimiento
del pacto de estabilidad y crecimiento para la
Unioén Europea (Ofria & Mucciardi, 2022).

De no realizar controles para corregir las
causas mencionadas anteriormente; en
primer lugar, si los actos corruptivos
limitan una buena asignacion de fondos en
proyectos privados o publicos, lo que puede
ocasionar una pérdida mediante el
incumplimiento en el pago. Como lo sefiald
Son et al. (2020) el no controlar la
corrupcion hizo que los préstamos morosos
aumenten.

Las crisis bancarias afectaron al PBI de los
paises. Amieva y Urriza (2000) sefialaron: "los
costos de las crisis bancarias variaron entre un
minimo de 1.0 por ciento del PIB para el caso de
Tailandia y un maximo de 33 por ciento del PIB
para el caso de Chile” (p. 8).

Muchos bancos no consideraron el desempefio
de la economia real al otorgar préstamos,
dejando de lado la probabilidad de retrasos en
pagos durante recesiones econdmicas. (Gashi
et al., p. 1042, 2022).

Si se continta dejando de lado la evaluacion
del desempeiio econdomico real al momento
de otorgar préstamos, el pago de los
créditos se vera afectados directamente,
situacion que puede ocasionar la pérdida de
credibilidad en el sistema financiero, lo que
debilita a su vez al crecimiento econémico,
seguidamente, las politicas de créditos de
una entidad financiera y los encargados
directamente de la asignacion de fondos
seguiran siendo cuestionadas.

Evaluar el nivel de
importancia del rol de la
corrupcion  sobre el
sistema financiero a
través de los préstamos
morosos (NPLs), de
manera que se
identificaria la
importancia de los
formuladores de
politica.

Evaluar la incidencia

que tiene el crecimiento
econémico de un pais
sobre el nivel de los
préstamos morosos en
Latinoamérica.

(continua)
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(continuacion)

Sintomas Causas Pronostico Control de Pronéstico
La disminucion de los ingresos familiares hace | Los prestatarios estdn menos dispuestos a pagar | El incremento en el desempleo afectard la | Los gobiernos de los
que probabilidad de incumplimiento aumenten | sus deudas cuando no tienen trabajo, | capacidad de pago de las personas ya que | paises deben elaborar

(Bilan & Roma, 2016). esto se deberia al
aumento de la tasa de desempleo, que deteriora
la calidad de los préstamos bancarios (Salas &
Saurina, 2002).

aumentando el nivel de morosidad. asimismo,
tanto para las personas con bajos niveles de
ingresos y/o que no tienen un trabajo se les
cobra una tasa de interés alta que compromete
su capacidad de pago (Naili & Lahrichi, 2022).

sus ingresos se encuentran mas limitados,
situacion que puede incrementar el
incumplimiento de pago.

medidas o controles para
mitigar el desempleo y
mejorar el ingreso de
una persona y mejora su
capacidad de pago.

Una reducciéon del ingreso real cuando los
salarios son rigidos conduce a que la capacidad
de los prestatarios para pagar sus deudas en el
periodo establecido se debilite (Nkusu, 2011).

Louhichi y Boujelbene (2016) enfatizaron que
un shock en la tasa de inflacién genera un
aumento en la morosidad, ya que las altas tasas
de inflacion estan asociadas a una elevada tasa
de interés de los préstamos.

Si la tasa de inflacién aumenta hace que la
capacidad de pago de los deudores
disminuya, ya que a mayor inflaciéon hay
una alta probabilidad de riesgo crediticio.
Sobre todo, si el deudor ya se encontraba en
situaciones de no pago corre el riesgo de
caer en morosidad (Tobias, 2023).

Evaluar la importancia
de la inflacion en los
prestamos morosos, de
manera que los
gobiernos elaboren
politicas adecuadas para
mitigar sus efectos.

(continua)
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(continuacion)

Sintomas

Causas

Pronéstico

Control de Pronostico

La acumulaciéon de impagos y/o la acumulacion
de morosidad de los hogares hizo que los bancos
presentaran desbalances, lo cual fue la causante
de la crisis financiera del 2008 (Cardaci, p.4,
2018).

Como lo mencionaron Horioka y Niimi (2020)
las hipotecas subprime llevaron a muchas
personas a impagos de sus deudas.

Si las facilidades financieras continian mas
hogares accedan accederan a créditos, los
cuales pueden incluir tasas de interés muy
altas y las familias no podran pagar
llevandolas al incumplimiento en sus

pagos.

Las entidades
financieras deben
incentivar el manejo
adecuado de las finanzas
de los hogares para
evitar que se incurra en
el incumplimiento de

pagos.

Los bancos que son ineficientes y tienen poca
rentabilidad deciden hacer colocaciones
riesgosas para poder lograr los objetivos del
banco (Kjosevski y Petkovski, 2021).

Los o el gerente a cargo del banco puede tener
un mal desempefio razon por la que la empresa
no tiene una buena rentabilidad, esto conduce a
que tome medidas perjuiciosas como prestar
dinero a aquellas personas que son de alto
riesgo haciendo que crezca el nivel de
préstamos morosos en la empresa (Kjosevski y
Petkovski, 2021).

Si los bancos tuvieran cuidado con sus
niveles de rentabilidad el nivel de
préstamos morosos disminuye, pero si
descuidan su rentabilidad el nivel de
préstamos morosos aumetaria sin medida
(Kjosevski y Petkovski, 2021)

Evaluar la importancia
del retorno de capital
(ROE) en los préstamos
morosos, de manera que
se profundice la
importancia de esta en
los indicadores
financieros
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Anexo 2: Matriz de alineamiento POHR

Problema

Objetivo

Hipétesis

Resultados

Problema general:
No se conoce si la corrupciéon y la

evolucion de las variables
macroecondmicas afectaron a los
préstamos morosos en los paises

latinoamericanos
2011-2019.

Sistematizacion del problema:
* No se conoce el impacto del control de

durante el periodo

corrupcion  sobre  los  préstamos
morosos en Latinoamérica.

eNo se conoce el impacto del
crecimiento economico sobre los

préstamos morosos en Latinoamérica.
¢ No se conoce el impacto del desempleo

sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.
¢ No se conoce el impacto de la inflacion
sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.

Objetivo general:

Determinar el impacto que tuvo Ia
corrupcion y las variables
macroecondémicas sobre los préstamos
morosos en los paises latinoamericanos.

Objetivos especificos:

e Determinar el impacto del control de
corrupcion  sobre los  préstamos
morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto del crecimiento
econdmico sobre los préstamos
morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto del desempleo

sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.
e Determinar el impacto de la inflacion
sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.

Hipotesis general:
La corrupcion 'y las variables
macroeconomicas tuvieron impacto
sobre los préstamos morosos en los
paises latinoamericanos durante el
periodo 2011-2019.

Hipatesis especificas:

e El control de corrupcion tuvo un
impacto negativo sobre los préstamos
MOrosos.

e El crecimiento economico tuvo un
impacto negativo sobre los préstamos
MOrosos.

¢ El desempleo tuvo un impacto positivo
sobre los préstamos morosos.

e La inflacion tuvo un impacto positivo
sobre los préstamos morosos.

Resultado General:

Se comprobé6 que las variables
macroeconomicas tienen un impacto en
conjunto en el modelo.

Resultado especifico

e El impacto del control de la
corrupcion fue de 35.17%

e El impacto del crecimiento
econdmico fue no significativo.

e El impacto del desempleo fue de
0.3773%

e El impacto de la inflacion fue de
2.90%

(continua)
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(continuacion)

Problema

Objetivo

Hipétesis

Resultados

e No se conoce el impacto del consumo
final de hogares sobre los préstamos
morosos en Latinoamérica.

e No se conoce el impacto de la
rentabilidad  (ROE)  sobre los
préstamos morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto del consumo
final de hogares sobre los préstamos
morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto de la
rentabilidad  (ROE)  sobre los
préstamos morosos en Latinoamérica.

e El consumo final de hogares tuvo un
impacto negativo sobre los préstamos
MOrosos.

¢ El retorno de capital (ROE) tuvo un
impacto negativo sobre los préstamos
MOro0sos.

El impacto del consumo de hogares
fue de -5.05%

El impacto de la rentabilidad (ROE)
fue de -0.2476%
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Anexo 3: Matriz de consistencia

Problema

Objetivo

Hipétesis

Problema general:

No se conoce si la corrupcion y la evolucion de las
variables macroecondémicas afectaron a los préstamos
morosos en los paises latinoamericanos durante el
periodo 2011-2019.

Sistematizacién del problema:

e No se conoce el impacto del control de corrupcion
sobre los préstamos morosos en Latinoamérica.

e No se conoce el impacto del crecimiento
econdmico sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.

* No se conoce el impacto del desempleo sobre los
préstamos morosos en Latinoamérica.

¢ No se conoce el impacto de la inflacion sobre los
préstamos morosos en Latinoamérica.

e No se conoce el impacto del consumo final de
hogares sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.

e No se conoce el impacto del retorno de capital
(ROE) sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.

Objetivo general:

Determinar el impacto que tuvo la corrupcion y las
variables macroeconomicas sobre los préstamos
morosos en los paises latinoamericanos.

Objetivos especificos:

e Determinar el impacto del control de corrupcion
sobre los préstamos morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto del crecimiento econémico
sobre los préstamos morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto del desempleo sobre los
préstamos morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto de la inflacion sobre los
préstamos morosos en Latinoamérica.

e Determinar el impacto del consumo final de
hogares sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.

e Determinar el impacto del retorno de capital
(ROE) sobre los préstamos morosos en
Latinoamérica.

Hipétesis general:

La corrupcion y las variables macroecondmicas
tuvieron impacto sobre los préstamos morosos en los
paises latinoamericanos durante el periodo 2011-2019.

Hipotesis especificas:

e FEl control de corrupcion tuvo un impacto negativo
sobre los préstamos morosos.

e El crecimiento econdmico tuvo un impacto
negativo sobre los préstamos morosos.

¢ El desempleo tuvo un impacto positivo sobre los
préstamos morosos.

e La inflacion tuvo un impacto positivo sobre los
préstamos morosos.

e FEl consumo final de hogares tuvo un impacto
negativo sobre los préstamos morosos.

e FElretorno de capital (ROE) tuvo un impacto
negativo sobre los préstamos morosos.

(contintia)
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(continuacion)

Modelo propio

Indicadores

Caracterizacion

Poblacién y Muestra

LnNPL;, = a; + yLnNPLy_; + B,CC;;
+ B,GDP;,
+ BsLnUNEMP;,
+ B,INF,
+ BsHHC;,
+ BsLnROE;,

LnNPL;;: Logaritmo natural de la
morosidad para el pais iy el afio t
LnNPL;,_¢: Logaritmo natural de la
morosidad para el pais iy el afio anterior
(t-1)

CC;;: Control de la corrupcion para el
paisiyelafiot

GDP;;: Crecimiento econémico para el
pais i y el afio t (proxy de crecimiento
economico)

LnNUNEMP;;: Logaritmo natural del
desempleo para el paisiyel afio t
INF;;: Inflacion

HHC;;: Consumo final de hogares para
el paisiyelafiot

LnROE;;: Logaritmo natural del retorno
de capital para el paisiy el afio t.

Préstamos morosos: Proporcion de los
préstamos no productivos sobre el total de
la cartera de préstamos.

Control de corrupcion: De -2.5 (débil
control) a 2.5 (fuerte control).
Crecimiento del PBI: Variacion PBI
Desempleo: Proporcion de la poblacion
activa que no tiene trabajo, pero que lo
busca y esta disponible para realizar, sobre
la poblacion activa total.

Inflacion: Variacion IPC.

Consumo final de hogares: Los gastos de
las instituciones sin fines de lucro que
prestan servicio a las familias.

Retorno de capital: medicion de la
rentabilidad de una empresa.

Clasificacion de la investigacion:

e  Alcance temporal: Historica

e Naturaleza: Causa-efecto

e  Caracter: Empirica
Para la viabilidad del estudio se usaron
fuentes primarias y secundarias

Alcance de la investigacion: Explicativo
y correlacional

Método de investigacion: Analisis
econométrico de datos de panel dinamico
Arellano-Bond

Grado y tipo de hipétesis: Segundo
grado, hipotesis explicativas

En el presente trabajo se decidi6 realizar
un estudio enfocado en los paises de
América Latina. Para la muestra se
escogié a 11 paises de la region, los
cuales son los siguientes: Brasil, Bolivia,
Colombia, Costa Rica, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Panama,
Paraguay y Peru. La muestra de paises se
seleccionod por cuanto cumplen con tener
la data completa de las variables a
evaluar.

El periodo de tiempo de
comprende los afios 2011 - 2019

estudio
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