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RESUMEN

Esta investigacion tiene como objetivo principal analizar el papel de la inclusion
financiera en la reduccion de la pobreza, junto con factores como el rezago educativo, el
acceso a internet y el area de residencia (rural o urbana). Ademas, incluye el impacto de
la pandemia en la pobreza durante los afios en que estuvo presente en los distintos
departamentos del Pert, abarcando el periodo 2015-2023. Para abordar esta cuestion, se
emplean datos de la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO), los cuales son analizados
mediante un panel dinamico. La estimacion se realiza utilizando el modelo GMM de
Arellano-Bond, lo que permite corregir problemas de autocorrelacion y endogeneidad en
el modelo. Este enfogque nos permite examinar cémo la inclusion financiera influye en la
dinamica de la pobreza a lo largo del tiempo y en diferentes regiones del pais,
diferenciando por sectores, sin incurrir en problemas de endogeneidad.

Linea de investigacion: 5300 - 4. Al

Palabras clave: Inclusion financiera, pobreza, COVID-19, atraso educativo, analisis
subnacional, exclusién financiera.

Clasificacion JEL: 138 —J16 — 016 — 018
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ABSTRACT

This research aims to analyze the role of financial inclusion in poverty reduction, along
with factors such as educational lag, internet access, and residence area (rural or urban).
It also includes the impact of the pandemic on poverty during the years it was present in
the different departments of Peru, covering the period from 2015 to 2023. To address this
issue, data from the National Household Survey (ENAHO) is used and analyzed through
a dynamic panel. The estimation is carried out using the Arellano-Bond GMM model,
which allows for the correction of autocorrelation and endogeneity issues within the
model. This approach enables us to examine how financial inclusion influences the
dynamics of poverty over time and across different regions of the country, distinguishing

between sectors without incurring endogeneity problems.

Line of research: 5300 - 4. Al

Keywords: Financial inclusion, poverty, COVID-19, educational backwardness,
subnational analysis, financial exclusion.

Classification JEL: 138 — J16 — 016 — 018



INTRODUCCION

La pobreza es un desafio a nivel mundial, y la comunidad internacional ha dedicado
mucha atencidn y recursos para enfrentar esta cuestion. Esto se vuelve especialmente
relevante en el contexto de la pandemia de COVID-19, donde la pobreza en el Peru se
incrementd en 9,9%, alcanzado al 30,1% de la poblacion (INEI, 2021) debido al aumento
del desempleo y la disminucidn de los ingresos. El trabajo precario formal se ve afectado
por un hecho preocupante: el 53% de estos trabajadores carecen de un contrato, lo que
pone en riesgo su estabilidad laboral. Ante cualquier impacto negativo, este grupo
vulnerable tiende a desplazarse hacia la informalidad (INEI, 2019).

Aunqgue esto no los lleva directamente a la pobreza monetaria, sus ingresos apenas
alcanzan para subsistir y son inestables, ademas los aleja del mundo financiero al no tener
una cuenta bancaria donde reciben su sueldo lo que los deja fuera de los beneficios antes
mencionados. Por lo tanto, la identificacion de los elementos que influyen en la pobreza
adquiere una importancia crucial.

La pandemia encerrd al mundo en sus casas, forzando a un aislamiento fisico inédito.
Sin embargo, este encierro revelé una verdad innegable sobre la exclusién financiera, la
cual sefiala que aquellos que no tengan acceso a internet se encuentran al margen de una
nueva economia digital. A nivel mundial, en adopcion de las TIC, el Peru esté en el puesto
94 de 140 paises, lo cual estd muy por debajo de la media Otarola & Astudillo (BCRP,
2018). Mientras algunos se desplazaban en linea con facilidad para realizar transacciones
y solicitar préstamos, otros quedaron atrapados en la brecha digital. La inclusion
financiera emergié como una necesidad acuciante y crucial, recordandonos que el acceso
igualitario a los servicios financieros es una cuestion de supervivencia en la era moderna.

La inclusion financiera se define como la disponibilidad y utilizacion de servicios
financieros oficiales y apropiados por parte de las personas y empresas. Esta abarca una
diversidad de productos y facilidades financieras, como cuentas en bancos, tarjetas de
crédito y débito, préstamos, seguros, inversiones y transferencias de fondos. La inclusién
financiera es vista como un medio para reducir la pobreza, promover el crecimiento

econdémico y mejorar la igualdad de oportunidades (Banco Mundial, 2022).



Desafortunadamente, muchos habitantes del interior del pais sufren de pobreza. Ya
que desde el 2019 se estima que 2.7 millones de personas cayeron en pobreza debido al
bajo crecimiento econdémico, la inflacion y los conflictos social (Instituto Peruano de
Economia, 2023).

La principal causa de la inclusion financiera por el lado de la oferta, es la
centralizacion de las entidades financieras en la capital, la cual limita el alcance al interior
del pais debido a la geografia de ciertos pueblos. Esta idea se refuerza debido a la
estructura de mercado del sistema financiero el cual es centralizado y las instituciones
lideres se encargan de sus clientes habituales y no buscan atender a los excluidos debido
al esfuerzo que requiere y a la asimetria de la informacion (Boitano y Abanto, 2020,
p.106). La falta de infraestructura financiera, como sucursales bancarias y cajeros
automaticos, también dificulta el acceso, especialmente en zonas rurales. La limitada
disponibilidad de servicios financieros, como cuentas bancarias, creditos y seguros,
imposibilita a las personas de bajos ingresos realizar transacciones financieras y
ahorrar.

Por el lado de la demanda, la falta de educacion financiera deja a la poblacion
vulnerable a practicas financieras abusivas y decisiones desfavorables, debido que al
desconocer de los beneficios que pueden obtener por pertenecer a una entidad financiera
optan por usar o guardar su dinero en otras locaciones o entidades rurales que se
aprovechan del desconocimiento de estas personas.

Ademas, es crucial destacar que el desafio relacionado con la demanda de inclusion
financiera es significativo, especialmente en las regiones rurales del pais. En estas areas,
a nivel de retraso escolar, el 24% a nivel secundario es tres veces mayor que el del area
urbana (7,4%) (MINEDU, ESCALE 2016). Asimismo, en areas rurales, 3.3 millones de
personas no han iniciado o completado la educacién bésica, subrayando la necesidad de
abordar esta brecha educativa. (ENAHO 2016). Esta realidad dificulta la adopcion de
servicios financieros, que se potencia por una falta de confianza en las instituciones
financieras, sumado al desconocimiento y la percepcion de que podrian perder los
ingresos que han obtenido de manera informal debido a posibles regulaciones.

En el caso peruano, unos de las principales barreras identificadas por las personas
gue no tienen cuenta financiera es la desconfianza en el sistema financiero (43%)

(BCR,2017) y el temor a la pérdida de ingresos informales son barreras significativas que
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desalientan a muchas personas de ingresar al sistema financiero formal. La brecha de
pobreza se ve agravada por la exclusion financiera, ya que las personas en situacion de
vulnerabilidad se enfrentan a la imposibilidad de acceder a servicios y productos
financieros necesarios.

Esto puede llevar a situaciones como la incapacidad de obtener créditos a bajo costo

para vivienda o educacion, dificultades para pagar insumos en el trabajo rural, obstaculos
para desarrollar emprendimientos, falta de acceso a subsidios sociales, dificultades para
ahorrar para la vejez y pagar facturas, entre otras. (Padilla & Sanchis, 2021).
De ahi que se defienda la necesidad de mantener un sistema bancario que incluya modelos
de banca de proximidad, social y ética, representada por entidades de crédito como las
cajas de ahorros, las cooperativas de crédito, la banca ética y la banca pablica (Sinclair,
2014; Nanda et al., 2017).

En la bdsqueda de una sociedad mas equitativa y prospera, surge una pregunta de
relevancia crucial: ¢;Puede la inclusién financiera contribuir a la reduccién de la pobreza
en el contexto peruano? Durante el periodo de estudio comprendido entre 2015 y 2023,
esta cuestion se convierte en el punto central de nuestra investigacion. Nuestro analisis
tiene como objetivo explorar las complejas interacciones entre la inclusion financiera y
diversos factores socioecondmicos en distintos departamentos de Perd.

Nuestra investigacion busca identificar a los grupos poblacionales méas vulnerables
y afectados, considerando la posible relacion entre los niveles de inclusién financiera y
los indices de pobreza en las diversas regiones del pais. Esta relacion puede variar segun
si la poblacion es rural o urbana, debido a las barreras especificas que enfrentan en cada
entorno.

Para llevar a cabo esta investigacion utilizamos un modelo de panel dindmico que
nos ayuda a controlar los parametros de poblacion, utilizando el departamento como
variable de ajuste ademas de controlar la endogeneidad.

Abordamos esta problematica realizando un analisis comparativo de la inclusion
financiera y la pobreza en la poblacion, diferenciando entre &reas urbanas y rurales de los
individuos en cada departamento del Per( durante el periodo de estudio. Un objetivo
adicional es identificar las brechas existentes y analizar las causas de estas diferencias,
con el fin de elaborar politicas de inclusion méas efectivas que reduzcan estas

disparidades. Para ello, realizamos un estudio bibliografico de politicas previas y
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formulamos propuestas a las politicas nacionales existentes con un enfoque en variables
como el departamento, género y uso de instrumentos financieros, con el proposito de
mejorar el acceso y uso de servicios financieros en las regiones rurales del Peru.

Este estudio proporciona una vision detallada de las caracteristicas especificas de
poblaciones que enfrentan restricciones para acceder a servicios financieros debido a la
escasa presencia de entidades gubernamentales en estas areas. Para contribuir a superar
obstaculos como las barreras de la pobreza y la relacion con las areas rurales del pais,
hemos propuesto estrategias de educacion financiera adaptadas a las necesidades de cada
zona segun la curricula estudiantil que presenta el Ministerio de Educacion esto con el
fin de implementar un apartado de educacion financiera que permita formar desde
temprana edad la confianza en las entidades bancarias y el uso correcto de estas.

Asimismo, se explora como la pandemia ha influenciado la disponibilidad,
accesibilidad y uso de los servicios financieros, especialmente en poblaciones rurales,
considerando la importancia de servicios digitales y programas de apoyo econémico
gubernamentales.

Respecto a la estructura del presente trabajo, se inicia con el desarrollo del marco
tedrico, donde se recopila informacion sobre la relacion entre la inclusién financiera y la
pobreza, asi como trabajos previos sobre estos, tanto a nivel internacional como nacional.
A continuacidn, se realiza un andlisis descriptivo de la situacion de la inclusién financiera
en Perd, considerando su influencia en el sector mas vulnerable del pais, y se examinan
diversas variables y su evolucion a lo largo del tiempo. Posteriormente, se presenta la
evaluacion empirica, utilizando la fuente de datos ENAHO y describiendo las variables
utilizadas, asi como el modelo econémico a estimar. Finalmente, se lleva a cabo el
analisis e interpretacion de los resultados, comparandolos con investigaciones previas
mencionadas en el marco tedrico.

Con el objetivo de abordar esta problematica, el presente trabajo se lleva a cabo en
el marco de la carrera de Economia, especificamente dentro del area de "Derechos, Estado
y Democracia”. Dentro de esta area, nuestra linea de investigacion se enfoca en la
"lgualdad de oportunidades (5300-4.a1)". Este enfoque se elige debido a la creciente
importancia de comprender y abordar la desigualdad en el acceso a servicios financieros,
ya que esta desigualdad tiene un impacto sustancial en el desarrollo econémico y social

de la poblacion.



CAPITULO I: MARCO TEORICO

1.1 Principios tedricos

La pobreza monetaria, segun el informe del Banco Mundial (2022), es la falta de ingresos
suficientes para cubrir las necesidades esenciales. Utiliza la linea de pobreza
internacional (LPI), basada en ingresos diarios ajustados por el poder adquisitivo, para
identificar a las personas en situacién de pobreza monetaria, aunque no abarca todas las
dimensiones de la pobreza, como el acceso a servicios basicos.

El enfoque central de las obras de Amartya Sen resalta la importancia de priorizar
el bienestar humano en el progreso social. Estas obras reconocen que la pobreza no se
limita a la escasez de recursos materiales, sino que abarca la privacion de libertades y
habilidades basicas. Se hace hincapié en la necesidad de generar oportunidades que
faculten a las personas para tomar decisiones autbnomas, un elemento clave en la lucha
contra la pobreza. Ademas, se propone un enfoque de la pobreza basado en la "privacion
de capacidades" y "derechos", destacando que el hambre no se debe Gnicamente a la falta
de alimentos, sino también a desigualdades en la distribucion de recursos y derechos.
(Amartya Sen, 1999).

Cabe destacar que la pobreza es un fendmeno multifacético. En este contexto, se
enfatiza la importancia de personalizar enfoques segun las necesidades especificas de
cada comunidad. El autor hace hincapié en invertir en educacién y salud desde temprano,
promover experimentacion y aprendizaje. Asimismo, aboga por un enfoque integral, no
solo ingresos, sino oportunidades. Destaca superar restricciones y desigualdades.
(Banerjee & Duflo 2011).

Por otro lado, el empleo es crucial para combatir la pobreza porque va mas alla de
proporcionar ingresos. Se destaca como el trabajo influye en la dignidad, las
oportunidades y la estabilidad social. Es por ello que se aboga por estrategias de
crecimiento econémico sostenible para crear empleo, incluyendo inversiones en
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infraestructura y desarrollo y enfatiza la importancia de la educacion y el sector agricola
en la reduccion de la pobreza. (Sachs,2015). Asimismo, el retraso educativo,
especialmente durante la infancia, es fundamental y tiene consecuencias significativas.
Por lo cual, invertir temprano en programas educativos no solo beneficia
econdémicamente, sino que también aborda directamente la desigualdad y la movilidad
social. (Heckman, 2016).

Las instituciones, juegan un rol muy importante para que las personas puedan salir
de la pobreza. Se destaca que las naciones con instituciones inclusivas tienden a
experimentar un mayor desarrollo y prosperidad a largo plazo, mientras que las
instituciones extractivas perpetuan la pobreza y la desigualdad. (Acemoglu et Robinson,
2012).

Ademaés, se enfatiza la importancia de instituciones formales solidas, como el
sistema legal y un gobierno eficiente, para estimular la inversion, la productividad y la
participacion plena en la economia formal. Se aboga por reformas institucionales para
fortalecer las instituciones formales y mejorar su funcionamiento, lo que puede impulsar

el desarrollo econémico y la reduccidn de la pobreza. (De Soto, 2001)

1.2 Resumen de Literatura

La revision de la literatura muestra que numerosos estudios han identificado el impacto
de diferentes determinantes de la inclusion (o exclusion) financiera. Por ejemplo, con
respecto al desarrollo econémico, en el estudio de Khan et al. (2022) concluye gue la
inclusion financiera tiene un impacto positivo en el crecimiento econdémico, la reduccion
de la pobreza y la eficiencia financiera entre 2004 y 2017 en paises del G20. También
sefialaron que factores como el acceso a la tecnologia, la educacion financiera y una
regulacién efectiva influyen en el éxito de las politicas de inclusion financiera.
Similarmente de Haan, Pleninger y Sturm (2022) llegaron a la conclusion de que el
desarrollo financiero tiene un efecto significativo en la reduccion de la brecha de pobreza,
especialmente en paises de ingresos medios y bajos con instituciones politicas y

economicas solidas.
En la misma direccion, Saha y Qin (2023) concluyen que la inclusion financiera esta
relacionada de manera negativa y significativa con la pobreza extrema en paises en
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desarrollo, pero no en paises de altos ingresos. También, en los resultados del estudio de
Villano,de Koomson y Hadley (2020) se sefiala que un incremento en la inclusién
financiera se asocia con una reduccion en la probabilidad de que un hogar caiga en la
pobrezay que la inclusion financiera actia como una medida preventiva contra la pobreza
futura.

A su vez, tanto Lal (2021) como el estudio de Rastogi & Ellappan (2018) analizaron
la relacion entre inclusién financiera y desarrollo econdmico. Ambos encontraron que la
inclusion financiera tenia un impacto positivo en el desarrollo econémico. Sin embargo,
también sefialaron desafios como la falta de educacion y otros factores que limitaban el
acceso al crédito en sus respectivos contextos (comunidades marginadas en Jammu y
Tamil Nadu, India).

Del mismo modo, el estudio de Peng Peng y Hui Mao (2023) como el estudio de
Weiping Zhao, Xiaomei Sun y Dayang Jiang (2023) examinaron la relacion entre
inclusion financiera y reduccion de la pobreza. Ambos encontraron que la inclusion
financiera tiene un impacto positivo en la reduccion de la pobreza en diferentes contextos:
el primero en hogares urbanos chinos y el segundo en relacion con la pobreza energética
en la Republica de Corea. Ademas, ambos estudios resaltaron la importancia de una
gestidn sostenible de recursos para aliviar la pobreza a largo plazo.

Por otro lado, en el mismo periodo de tiempo del primer estudio, el cual fue de 2014
a 2021, Ahmed, Ramzan et al. (2021) examinan la relacion entre la eficacia de la politica
monetaria y la inclusion financiera hallan que, la efectividad de la politica monetaria y la
inclusion financiera no tienen un impacto contemporaneo entre si. No obstante, se
observa una causalidad inversa entre la inclusion financiera y la efectividad de la politica
monetaria en paises desarrollados, lo que sugiere que una politica monetaria efectiva
puede mejorar la inclusién financiera y viceversa.

Finalmente, el estudio de Boitano & Abanto (2020) en Per( durante 2010-2017
analizo la relacion entre inclusion financiera y diversas variables, incluyendo
concentracion bancaria, necesidades bésicas insatisfechas, suscripcion de banda ancha
movil, ingresos, educacion, y empresas informales. Utilizaron el indice de Herfindahl-
Hirschman (HHI) para medir la estructura del mercado financiero y encontraron que la

concentracion bancaria era el factor mas influyente en la inclusion financiera en Perd.



En resumen, el conjunto de investigaciones analizadas revela un consenso
significativo entre los autores: la inclusion financiera ejerce un impacto positivo en la
mitigacion de la pobreza. Estos estudios demuestran que, al facilitar el acceso a servicios
financieros formales, se fomenta una mayor estabilidad econémica en los hogares de
bajos ingresos y en las comunidades marginadas.

No obstante, cabe resaltar que la inclusion financiera no solo beneficia la estabilidad
econOmica, sino que también desempefia un papel fundamental en la reduccion de las
disparidades socioecondmicas, especialmente en lo que respecta a las mujeres. Al
dotarlas de herramientas financieras, se empodera a las mujeres para gestionar
eficazmente recursos y promover una distribucion mas equitativa de los ingresos, lo que,

en Gltima instancia, contribuye a la disminucién de la desigualdad en la sociedad.

1.3 Presentacion del enfoque propio a utilizar

Lo que diferencia significativamente nuestro trabajo de investigaciones anteriores es la
utilizacion de un enfoque de agrupamiento por caracteristicas geograficas y Unicas, la
cual obtendremos mediante la base de datos de la Encuesta Nacional de Hogares
(ENAHO) con un enfoque en variables que permiten la segmentacidn de esta poblacion.
Esto nos permite analizar en profundidad la evolucién de la inclusion financiera en el
contexto departamental y regional de Perl mediante el uso de un modelo de panel
aleatorio. Ademas, nuestro estudio se enfoca en la identificacion de los factores que
limitan la inclusion financiera en zonas rurales con altos indices de pobreza, permitiendo
una mejor comprension de las barreras estructurales que enfrentan estos sectores. Por
ultimo, nuestro enfoque también permite analizar el impacto de la pandemia en la
pobreza, considerando los afios en los que la poblacion fue afectada por el COVID-19, lo
gue nos ayuda a comprender como este evento influyo en la dindmica de la pobreza y la
inclusion financiera en el pais.

Una contribucion adicional es la segmentacion de la poblacion en grupos segun
caracteristicas individuales, como el atraso educativo, area en la que viven, acceso a
internet, entre otros. Esta segmentacion nos permite identificar los problemas especificos
qgue enfrentan estos grupos de personas en términos de inclusion financiera. Al
comprender las barreras y desafios Unicos que enfrentan estos subgrupos, podemos
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formular politicas pablicas mas efectivas y dirigidas que aborden las necesidades reales
de la poblacion peruana. Mientras que muchos trabajos previos se centran en aspectos
financieros y bancarios, como el comportamiento de pago y la morosidad (SBS, 2022).

El trabajo de Arevalo, Mufioz & Rojas (2023) aborda el desafio de la inclusion
financiera, considerandolo como una consecuencia derivada de las fallas del mercado. En
su analisis, destacan la importancia de las fintechs como mecanismo para abordar estas
deficiencias y proponen soluciones con el objetivo de identificar las fallas regulatorias
subyacentes. Su enfoque incluye la presentacion de politicas publicas destinadas a
subsanar los vacios legislativos que contribuyen a la exclusion financiera. Este
planteamiento no solo destaca la relevancia de las fintechs como agentes clave para
abordar la inclusion financiera, sino que también resalta la importancia de un marco
regulatorio efectivo y bien disefiado para respaldar estas iniciativas.

Nuestra investigacion se enfoca en comprender las caracteristicas que hacen que
ciertos individuos sean mas excluidos del sistema financiero. Este enfoque representa un
aporte significativo a nivel nacional y contribuye a llenar una brecha en la literatura

existente sobre inclusion financiera en el Peru.



CAPITULO II: METODOLOGIA

2.1 Datos

Para el presente estudio, resulta fundamental evaluar el papel de la inclusion financiera
en la reduccion de la pobreza en el contexto peruano, asi como analizar el impacto de la
pandemia en esta problematica. Para ello, se llevard a cabo un andlisis que identificara
los grupos de poblacion més afectados, tomando en cuenta factores como el acceso a
internet, el atraso educativo y el area de residencia, ya sea en zonas urbanas o rurales.
Para llevar a cabo este analisis, se utilizaran datos transversales recopilados a lo largo de
seis afios, desde 2015 hasta 2023, a partir de la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO)
realizada por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Es importante
destacar que se consideraran los 24 departamentos del Pert, ademés del Callao, como
variables para comprender la influencia de la ubicacion geogréfica en la inclusién
financiera y su relacion con la pobreza.

En el marco de este estudio, se abordaré la relacion entre la inclusion financiera y la

pobreza en el contexto peruano. Para lograr este objetivo, se consideran las siguientes
variables independientes: el atraso educativo, el acceso a internet, el area de residencia,
que se clasificard como urbana o rural y por Gltimo la misma inclusién financiera.
La variable inclusidon financiera, siendo la mas importante del modelo, fue creada como
un indice que agrupa las respuestas de la base de datos de la ENAHO en dos categorias:
“Accede a un servicio financiero” y “No accede a un servicio financiero”, convirtiéndola
en una variable dicotomica con valores entre cero y uno, al igual que el resto de las
variables del modelo.

El acceso a Internet se categorizara en "accede™ o "no accede” mediante la
recodificacion de la informacidn disponible. Para el atraso educativo, se creara un indice
que evalle si las personas presentan atraso en la finalizacion de cada nivel educativo,

estableciendo limites en funcién de la edad.
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La variable pandemia se categorizard en dos grupos: “hay pandemia” y "no hay
pandemia”, convirtiéndola en una variable dicotomica. Esta tomara el valor de uno para
los afios en los que hubo presencia del COVID-19, especificamente 2020 y 2021, y el
valor de cero en los demés casos.

En relacion con la variable dependiente principal, la “"pobreza™, se categorizara en
dos grupos: "pobre™ y "no pobre”, considerando tanto el gasto promedio mensual de los
hogares como otros indicadores clave. Ademads, todas estas variables se ajustaran
teniendo en cuenta el factor de expansion establecido por el INEI en 2017, lo cual es
esencial para reflejar con precision la poblacion real y garantizar resultados
significativos.

La ENAHO proporciona una base solida para el analisis de la relacion entre la
inclusion financiera y la pobreza en Perl(, y permite identificar las barreras que
obstaculizan el acceso a los servicios financieros para grupos especificos en diferentes
regiones del pais. En este contexto, es relevante sefialar que la pobreza monetaria en el
Per( alcanz6 el 25,9% en el ultimo afio del estudio (Véase Figura 2.1) ademas es
importante sefialar que el indicador de pobreza que se usara en el presente estudio es la
pobreza monetaria y que existen factores que afectan a este indicador directamente como
lo son la incidencia, brecha y severidad que se pueden analizar para otros estudios (Véase
Anexo 1).

Ademas, segun la ubicacién geografica, la pobreza afectd en diferente medida,
impactando al 39,7% de la poblacion en areas rurales y al 22,3% en areas urbanas. Cabe
destacar que, durante la pandemia, un gran nimero de ciudadanos peruanos, debido a su
falta de conocimiento en torno a los servicios financieros y la brecha digital, se vieron
impedidos de acceder a servicios bancarios y de recibir bonos (Gestion, 2020).

Al finalizar el afio 2020, mas del 50% de los adultos en Per( no tenian una cuenta
bancaria. Entre los principales motivos de esta ausencia de acceso a servicios bancarios
se incluyen la falta de conocimiento financiero y digital, una economia
predominantemente informal (con mas del 70% de participacion), y una carencia de
infraestructura de telecomunicaciones. Asimismo, en Per(, el acceso a servicios
financieros en areas rurales lleva cinco veces mas tiempo en promedio, dos horas, en

comparacion con las zonas urbanas, que requieren solo 20 minutos en promedio. Ademas,
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el 59% de la poblacion rural percibe como elevados tanto el tiempo invertido como los

costos para llegar a una entidad financiera (Quesada, 2018, p. 60).

25.9%
2021

Nota. Fuente: Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) por el Instituto Nacional de

Figura 2.1

Evolucién de la Pobreza Monetaria Total (2015-2023)
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Estadistica (INEI). Elaboracidn: Propia.

En el caso de la inclusion financiera entre 2015 y 2019, se observo un incremento
significativo del acceso a servicios financieros en Perd, elevando la poblacion incluida
financieramente del 38,7% de la PEA ocupada al 44,9% (Véase Tabla 2.1). Sin embargo,
persisten disparidades, evidenciadas en regiones como Puno, Apurimac y Cajamarca,
donde los niveles de inclusion financiera siguen siendo notablemente bajos, situdndose
entre 28% y 33% (Véase Figura 2.2).

Segun la CEPAL (2005), el acceso limitado a servicios digitales, como internet,
afecta considerablemente a las zonas rurales en paises como Perd. Esta carencia priva a
las comunidades rurales de beneficios significativos que las tecnologias de la informacion
y comunicacién (TIC) ofrecen, como acceso a la educacion, informacion relevante,
servicios financieros y oportunidades de empleo. La falta de acceso a estas herramientas
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tecnoldgicas contribuye a la ampliacion de la brecha digital y perpetua la desigualdad,
impidiendo el crecimiento economico que las TIC pueden impulsar. En el caso peruano,
solo el 40,9% de la poblacion tenia acceso a internet en el afio 2015 (Veéase Tabla 2.1),
una cifra preocupante. Aunque esta tasa se elevo al 71,8% para el afio 2021, aln existia
un 28,16% de la poblacion que no podia aprovechar estos beneficios debido a diversos
factores (INEI, 2021).

El atraso educativo, definido como la cantidad de grados escolares que una persona
deberia haber completado segun su edad, pero no lo ha logrado alcanzar, y la persistente
pobreza siguen siendo desafios significativos en el contexto peruano, especialmente
notables en regiones rurales. Los departamentos de Amazonas, Huanuco y Loreto
destacan con el 4% mas alto de atraso educativo, reflejando una preocupante brecha en
comparacién con zonas urbanas como Lima, Arequipa o Ica, donde este indicador se sitla

en niveles inferiores (Véase Tabla 2.1).

Tabla 2.1
Poblacion que accede y no accede a servicios financieros segun departamento, 2015 y
2019 (%) / Poblacion que accede y no accede al internet, segun departamento, 2015 (%)

/ Poblacion con atraso educativo, segin departamento, 2015 (%).

ACCEDEN A SERVICIOS
ACCESO A INTERNET ATRASO EDUCATIVO

DEPARTAMENTO | FINANCIEROS

2015 2019 NO ACCEDE |ACCEDE |NO ATRASO |ATRASO
Amazonas 41.40 47.83 80.20 19.80 95.74 4.26
Ancash 31.18 39.67 63.43 36.57 97.55 2.45
Apurimac 20.39 31.28 79.05 20.95 97.66 2.34
Arequipa 42.30 48.68 54.50 45.50 99.05 0.95
Ayacucho 38.44 37.17 73.37 26.63 96.50 3.50
Cajamarca 27.35 32.64 84.78 15.22 97.00 3.00
Callao 50.91 60.47 40.59 59.41 98.86 1.14
Cusco 33.35 33.67 67.49 32.51 97.61 2.39
Huancavelica 38.30 38.25 81.84 18.16 96.21 3.79
Huanuco 29.25 33.86 76.27 23.73 95.82 4.18
Ica 46.55 53.15 51.32 48.68 99.14 0.86
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Junin 31.26 34.87 63.60 36.40 97.88 2.12
La Libertad 33.14 43.10 58.91 41.09 98.07 1.93
Lambayeque 35.74 39.57 63.75 36.25 98.08 1.92
Lima 47.50 55.66 42.48 57.52 99.10 0.90
Loreto 33.87 43.26 78.16 21.84 95.66 4.34
Madre de Dios 27.38 33.14 65.12 34.88 98.85 1.15
Moquegua 47.68 51.45 55.49 44.51 98.78 1.22
Pasco 31.42 39.30 72.40 27.60 97.70 2.30
Piura 33.69 39.89 68.24 31.76 97.58 2.42
Puno 30.51 28.83 70.10 29.90 98.66 134
San Martin 28.80 41.92 77.52 22.48 97.43 2.57
Tacna 35.74 37.31 53.03 46.97 98.75 1.25
Tumbes 36.33 39.93 52.48 47.52 98.73 1.27
Ucayali 36.16 34.12 68.66 31.34 96.70 3.30
Total 38.65 44.94 59.13 40.87 98.12 1.88

Nota. Fuente: Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) por el Instituto Nacional de

Estadistica (INEI). Elaboracion: Propia.
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Figura 2.2
Poblacion que accede y no accede a servicios financieros, 2015 y 2019 (mapa de calor

en porcentaje).

Tasa de Inclusion financiera

Tasa de Inclusion financiera Afio 2019

Afio 2015

(41.60,5268]
(37.01,45.23] ?gz 2841 gg}
(31.61,37.01 37.3
(28. 11,31.6‘2} [28.48.3272]
[215320.11]

Fuente: Base INEI

Fuente: Base INEI Elaboracion Propia

Elaboracion Propia

Nota. Fuente: Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) por el Instituto Nacional de

Estadistica (INEI). Elaboracion: Propia.

Finalmente, se resalta como la pobreza esta influenciada por diversos factores, entre
ellos, el stock de riqueza del hogar, la ocurrencia de eventos negativos como desastres
naturales o enfermedades, asi como la falta de acceso a servicios publicos. Esta nueva
aproximacion, integrando la tasa de desempleo como un componente clave, promete
arrojar luz sobre la dindmica de la pobreza en el contexto peruano (Chacaltana, 2006).

La tasa de desempleo se presenta como un factor significativo en la comprension de
la pobreza en paises en desarrollo como el Per(. Para este estudio, se emplea como
variable principal, la cual se elaboré considerando la Poblacién Econémicamente Activa
(PEA) abierta. En el afio 2015, esta tasa se distribuyé en un 96.5% de ocupados y un 3.5%
de desocupados o desempleados teniendo como mayor tasa desempleo 4,94% en el

departamento de Lima (Véase Figura 2.3).
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Es interesante notar la disparidad entre zonas urbanas y rurales en cuanto a la
cantidad de desempleados. Las zonas urbanas reportaron un 4.35% de desempleo,
mientras que en las rurales fue de 0.82% (Véase Tabla 2.2). Esta diferencia puede
explicarse por la limitada oferta de empleos en zonas rurales, donde la competencia por

puestos laborales es menos intensa que en entornos urbanos mas poblados.

Figura 2.3

Poblacion desempleada, segin departamento, 2015 (mapa de calor en porcentaje).

Tasa de Desempleo
Afio 2015

(3.65.4.04]
(2.77.3.65]
(2.10.2.77]
[0.40.2.10]

Fuente: Base INEI
Elaboracién Propia

Nota. Fuente: Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) por el Instituto Nacional de
Estadistica (INEI). Elaboracién: Propia.

16



Tabla 2.2

Porcentaje de Poblacion ocupada y desocupada segun su zona de residencia afio 2015.

SITUACION DE EMPLEO
ZONA

OCUPADO |DESOCUPADO
URBANA 95.65 4.35
RURAL 99.18 0.82
TOTAL 96.50 3.50

Nota. Fuente: Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) por el Instituto Nacional de
Estadistica (INEI). Elaboracion: Propia.

2.2 Método de estimacion

El modelo econométrico utilizado en esta investigacién es un modelo de panel de efectos
aleatorios, seleccionado inicialmente para capturar la evolucion dinamica de las variables
analizadas. Sin embargo, al evaluar su idoneidad, se identificaron problemas de
endogeneidad en la relacion entre la pobreza y sus determinantes.

Debido a esta limitacién, se optd por utilizar el método de estimacion GMM de
Arellano-Bond y Blundell-Bond, el cual permite abordar la endogeneidad mediante el
uso de instrumentos internos y la transformacion en primeras diferencias. Esto garantiza
estimaciones mas consistentes y evita sesgos en la identificacion del impacto de las
variables explicativas sobre la pobreza. La ecuacion que representa el modelo a estimar

es la siguiente:

Pobreza;; = [y — fiInclusion;; + fyInternet;, + P3Atrasoiiy; + LiArea;, +

BePandemia;s+ a; + u;;
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En la ecuacidon planteada, se consider6 mas adecuado utilizar la variable
correspondiente al departamento para analizar la evolucion temporal, permitiendo
capturar las diferencias regionales y su impacto en la dinamica de la pobreza a lo largo
del tiempo.

Para justificar la eleccion de este método de estimacion y validacion del mismo se
emplearon diversas pruebas estadisticas.

Entre ellas, se utiliz6 en primer lugar la prueba de Breusch-Pagan para determinar la
idoneidad del enfoque de panel frente al MCO (Minimos Cuadrados Ordinarios) (Véase
Anexo 2).

En segundo lugar, el test de Hausman para evaluar la aleatoriedad frente a la fijacion
de efectos ademés de ver si el modelo de efectos aleatorios ayuda a controlar la
endogeneidad de las variables, esto se explica debido a que en un panel de efectos
aleatorios se asume que hay efectos especificos no observados pero constantes a lo largo
del tiempo para cada unidad individual del panel capturando informacién Unica que
podria influir en las variables dependientes e independientes.

Entonces si la variable enddgena esta relaciona con las caracteristicas no observadas
especificas de cada unidad, se puede concluir que un modelo de panel de efectos
aleatorios captura parte de esa relacion para asi controlar la endogeneidad en gran medida
este efecto (Véase Anexo 3).

En tercer lugar, mediante el test de Wooldridge, evaluamos la presencia de
autocorrelacion de primer orden en los residuos de un modelo de datos de panel. La
autocorrelacion puede distorsionar los resultados, afectando el calculo de los errores
estandar y haciendo que los coeficientes estimados parezcan mas o menos significativos
de lo que realmente son. (Véase Anexo 4).

En cuarto lugar, mediante el método de estimacién de Prais-Winsten se busca el
corregir la heterocedasticidad y autocorrelacion presente en el modelo al calcular errores
estandar robustos mediante la transformacion de datos eliminando la correlacion de los
residuos. (Véase Anexo 5).

Por altimo, el modelo planteado presenta un problema de endogeneidad, ya que la
variable dependiente no solo es explicada por las variables independientes, sino que
tambien puede influir en ellas, generando una relacion bidireccional. Para corregir este

problema, se emplea el método de estimacion GMM de Arellano-Bond y Blundell-Bond,

18



basado en el Modelo de Momentos Generalizados (GMM) de dos etapas, el cual permite
obtener estimaciones consistentes en el analisis de los determinantes de la pobreza en los
departamentos del Perd.

Este enfoque es especialmente Util cuando las variables explicativas estan
correlacionadas con los errores, lo que podria sesgar las estimaciones y comprometer su
validez. La metodologia aplicada utiliza la transformacion en primeras diferencias para
eliminar los efectos fijos y emplea instrumentos internos que garantizan la consistencia
de los coeficientes estimados.

Para evaluar la especificacion del modelo, se llevo a cabo la prueba de Hansen,
cuyos resultados sugieren que los instrumentos son adecuados, ya que no se rechaza la
hipétesis nula de sobre identificacion. Asimismo, el test de Arellano-Bond confirma la
ausencia de autocorrelacion de segundo orden en los errores diferenciados, reforzando la

solidez y validez del modelo. (Véase Anexo 6).
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CAPITULO I11: RESULTADOS Y DISCUSION

3.1 Anélisis de resultados:

Los resultados revelan relaciones significativas con todas las variables del estudio, siendo
las de mayor impacto las variables atraso educativo y pandemia.

Un aspecto relevante es que la variable "inclusién financiera” tiene un coeficiente
negativo y presenta una significancia del 0.068 al 90%, lo que, valida el planteamiento
principal, ya que sugiere una relacion en la que el aumento de la inclusion financiera esta
asociado con una reduccion en la pobreza.

Ademas, se evidencia que la inclusién financiera contribuye mas significativamente
a la reduccién de la pobreza en la poblacion rural que en la urbana. Asimismo, el atraso
educativo agrava la pobreza al limitar el conocimiento de la poblacién, dificultando su
acceso a servicios financieros.

En el caso de la variable "internet"”, su efecto positivo se debe a una correlacion con
la pobreza, dejando de ser un efecto causal. Esto se explica por el impacto de los afios de
COVID-19, durante los cuales tanto el acceso a internet como la pobreza aumentaron
significativamente, alterando el comportamiento promedio de los estimadores del

modelo.
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Building GMM instruments....
Estimating.
Warning: Two-step estimated covariance matrix of moment conditions is singular.
Number of instruments may be large relative to number of groups.
Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Performing specification tests.
Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM
Group variable: unit Number of obs = 192
Time variable : aNeo Number of groups = 24
Number of instruments = 29 Obs per group: min = 8
F(5, 23) = 775.06 avg = 8.00
Prob > F = ©.000 max = 8
pobre Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Intervall]
pobre
B, 2 .4551776 .0541147 8.41 ©.e00 .3432328 .5671224
inclusion -.0903515 .0472435 -1.91 ©.068 -.1880821 .0073791
internet .1427972 .0263798 5.41 ©.000 .0882264 .1973681
atrasoii 1.621e81 3800017 4.27 ©.e00 .8349875 2.407174
area .2472561 .026449%6 9.35 @©.eee .192541 .3019712
pandemia 775737 .2039129 3.80 @.001 .353911 1.197563
_cons -2.255797 1.7e761 -1.32 0.199 -5.,788258 1.276665
Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.
Instruments for first differences equation
Standard
D.(L.inclusion internet D.atrasoii area)
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/.).(L.pobre L.atrasoii L.inclusion) collapsed
Instruments for levels equation
Standard
_cons
L.inclusion internet D.atrasoii area
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
D.(L.pobre L.atrasoii L.inclusion) collapsed
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -3.88 Pr > z = ©0.000
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = 2.50 Pr > z = 0.012
Sargan test of overid. restrictions: chi2(22) = 108.99 Prob > chi2 = 0.000
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(22) = 22.92 Prob > chi2 = 0.406
(Robust, but weakened by many instruments.)

Fuente: Stata version 16. Elaboracion propia.

3.2 Determinantes de la pobreza:

Después de analizar los resultados de nuestro modelo de panel con efectos aleatorios, se

identificaron factores clave relacionados con la reduccion de la pobreza.

El nivel
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educativo y el atraso educativo son determinantes significativos, destacando que mayores
niveles de educacion estan asociados con menores tasas de pobreza.

Este hallazgo coincide con Klasen (2004), quien afirma que la inversion en
educacién reduce las brechas de pobreza al mejorar las oportunidades laborales y el
acceso a ingresos sostenibles. Asimismo, la tasa de desempleo muestra una relacion
directa con la pobreza: a mayor desempleo, mayor pobreza. Kapsos (2005) refuerza esta
conclusién al sefialar que la generacion de empleos inclusivos y de calidad es una
estrategia eficaz para reducir la pobreza en paises con economias en desarrollo.

Por otro lado, la inclusion financiera es el factor mas importante en el modelo,
asociandose directamente con la disminucion de la pobreza. Este hallazgo es consistente
con Koomson, Villano y Hadley (2020), quienes evidencian que la educacion y la zona
de residencia influyen en el acceso financiero, promoviendo la inclusion y reduciendo la
pobreza. Ademas, Beck, Demirgic-Kunt y Levine (2007) destacan que el acceso a
servicios financieros fomenta el crecimiento econémico y disminuye las desigualdades
en economias emergentes. Estos resultados subrayan la importancia de implementar
estrategias integrales que combinen inversién en educacion, politicas activas de empleo
e iniciativas para mejorar la infraestructura financiera y su accesibilidad en las regiones
mas vulnerables.

En el modelo analizado y en el estudio de Lee, Lou y Wang (2023) en China, se ha
encontrado que la inclusion financiera esta vinculada a la reduccion de la pobreza. La
inclusion financiera disminuye la pobreza en ambos casos, mientras que el estudio chino
sefiala que la inclusion financiera digital tiene efectos divergentes en diferentes niveles
de pobreza, mostrando una reduccion de la pobreza en China.

El acceso a Internet reduce la pobreza en el modelo analizado y en el estudio de Lee,
Lou y Wang (2023) en China. El estudio chino también sugiere que la inclusion financiera
digital reduce la pobreza, destacando una relacion no lineal en forma de "U". Ambos
hallazgos indican que el acceso a la tecnologia y la inclusion financiera estan relacionados
con la reduccion de la pobreza, sin embargo este efecto en forma de “U” indica que a
partir de cierto momento este efecto de la inclusion financiera digital pase a ser nulo o
incluso negativo esto debido a que se normalizaria las personas con acceso a servicios
digitales ante la gran suma de usuarios y la relacion dejaria de ser fuerte, como en nuestros

resultados, frente a la presencia de la pandemia que origino fuertes aumentos en personas
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que acceden a internet y las personas en pobreza lo cual pasa a ser un efecto de correlacion
y no de causalidad.

Un ingreso promedio mayor a consecuencia de nuevos empleos disminuye la
pobreza en el modelo analizado y en el estudio de Erlando, Riyanto y Someya (2020) en
Indonesia. El estudio encontré que el crecimiento socioeconomico influye positivamente
en la inclusion financiera y tiene un efecto negativo en la incidencia de la pobreza, lo que
respalda la idea de que un mayor ingreso contribuye a la reduccion de la pobreza.

Estos hallazgos respaldan la idea de que la inversion en educacion, la promocion del
empleo, el uso de tecnologias como el internet y el acceso a servicios financieros, ayudan
a reducir la pobreza en zonas en su mayoria rurales. Esto proporciona una base sélida
para la formulacion de politicas pablicas que busquen mejorar las condiciones de vida y
reducir la pobreza en nuestra sociedad.
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CAPITULO IV: CONCLUSIONES

El objetivo de esta investigacion fue explorar las complejas interacciones entre la
inclusion financiera y diversos factores socioeconémicos con la pobreza, con el fin de
identificar a los grupos poblacionales mas vulnerables y afectados, ademés de analizar
las brechas existentes en la inclusion financiera.

El andlisis confirm6 que la inclusion financiera contribuye a la reduccion de la
pobreza, especialmente en la poblacién rural. Ademas, se identificaron brechas
importantes relacionadas con el acceso a Internet y el atraso educativo, lo que evidencia
la necesidad de politicas que amplien la cobertura de servicios financieros, mejoren la
educacién y fomenten la conectividad digital, asegurando asi que mas personas puedan
beneficiarse de la inclusion financiera para mejorar su bienestar econémico.

Sin embargo, esta investigacion tiene algunas limitaciones que deben tenerse en
cuenta al interpretar los resultados. Este estudio se basa en datos de la Encuesta Nacional
de Hogares (ENAHO), que pueden tener sesgos debido a la falta de respuesta. Asimismo,
el estudio no controla otros factores que pueden influir en la pobreza, como el nivel de
desarrollo econdmico de la region o la calidad de las instituciones.

Para futuras lineas de investigacién, se sugiere profundizar en la relacion entre
inclusion financiera y otros indicadores socioeconémicos, asi como explorar la eficacia
de programas especificos de inclusiéon financiera en diferentes regiones. Ademas, se
podrian realizar estudios longitudinales para evaluar la evolucion de la inclusion

financiera y sus efectos a lo largo del tiempo.

4.4 Recomendaciones

La inclusion financiera y la reduccion de la pobreza representan desafios prioritarios en
Per, especialmente a nivel departamental, donde factores como el acceso a internet, el
atraso educativo, el area de residencia y los impactos de la pandemia tienen un papel
determinante. A continuacion, se presentan recomendaciones basadas en el analisis

econométrico realizado y respaldadas por iniciativas existentes en el pais.
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e Fomento de la inclusion financiera
La inclusion financiera, como herramienta clave en la reduccién de la pobreza, debe
fortalecerse mediante estrategias especificas. Por ejemplo, el Banco de la Nacion opera
cajeros corresponsales en zonas remotas; sin embargo, seria conveniente ampliar este
programa e implementar kioscos financieros moviles en departamentos con alta
incidencia de pobreza, como Huancavelica y Amazonas, aprovechando experiencias
previas documentadas en el Informe anual 2021 del Banco de la Nacion (Banco de la
Nacion, 2021). Ademas, se recomienda incentivar el uso de billeteras electrénicas como
Yape, Plin y BIM mediante bonificaciones vinculadas a actividades productivas locales,
una propuesta que estd alineada con el Reporte de inclusién financiera de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS, 2022). Finalmente, para fortalecer la
confianza en servicios financieros digitales, se sugiere desarrollar talleres educativos en
lenguas originarias, como el quechua y el aimara, tomando como modelo el programa

Creciendo con tu negocio de Mibanco (Mibanco, 2020).

e Mejora del Acceso a Internet
El acceso a internet es fundamental para reducir las brechas digitales y promover la
inclusion financiera en comunidades rurales. Segun el Plan Nacional de Banda Ancha del
Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC, 2021), la expansion de
infraestructura digital en areas rurales debe ser una prioridad. Asimismo, se recomienda
implementar subsidios dirigidos a hogares en situacion de pobreza, una medida inspirada
en los hallazgos de la Encuesta Nacional de Hogares del Instituto Nacional de Estadistica
e Informatica (INEI, 2022), que destaca la disparidad en el acceso a internet entre areas

urbanas y rurales.

e Reduccion del Atraso Educativo
El atraso educativo, identificado como un determinante significativo de la pobreza, exige
una intervencion estratégica. Es fundamental integrar médulos de educacion financiera
en el Curriculo Nacional de Educaciéon Basica, segun lo establecido en el Curriculo
Nacional de Educacion Basica del Ministerio de Educacion (MINEDU, 2021). Ademas,
la capacitacion continua de docentes en areas rurales, mediante programas innovadores

como Docente al Dia, puede mejorar las competencias educativas y contribuir a la
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reduccion de la pobreza, tal como se sefiala en el Informe de capacitacion docente del
MINEDU (MINEDU, 2020).

e Monitoreo y Evaluacion de Impacto

Para garantizar el éxito de las politicas publicas, se recomienda desarrollar una plataforma
digital basada en big data y georreferenciacion, permitiendo el monitoreo en tiempo real
de los programas implementados. Esta iniciativa puede inspirarse en el Informe de
estabilidad financiera del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP, 2022). Por ultimo,
la implementacién de auditorias participativas, donde las comunidades evalten los
avances de las politicas, puede mejorar la rendicién de cuentas, tal como se propone en
el Informe de desarrollo humano en Per( del Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD, 2021).
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Anexo 1: Brecha, severidad e incidencia de la pobreza

monetaria normal y extrema

1. Evolucion de la Pobreza Monetaria a nivel de hogares en el Pert (2015 — 2021)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Elaboracion propia.
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2. Evolucion de la Pobreza Monetaria Extrema a nivel de hogares en el Per( (2015
—2021)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informética (INEI). Elaboracién propia.
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3. Indicadores de Pobreza Monetaria en el Peru

ANALISIS DE LA POBREZA MONETARIA
PERU 2015 - 2021
INCIDENCIA
ARG |PROMEDIG| PESVIACION INTERVALO DE
ESTANDAR CONFIANZA
2015 17.82% 0.27% 17.29% 18.34%
2016 16.69% 0.25% 16.19% 17.19%
2017 17.37% 0.26% 16.86% 17.88%
2018 16.60% 0.25% 16.10% 17.09%
2019 16.16% 0.26% 15.64% 16.67%
2020 23.27% 0.33% 22.63% 23.91%
2021 20.02% 0.32% 19.40% 20.64%
BRECHA
ARG |PROMEDIG| PESVIACION INTERVALO DE
ESTANDAR CONFIANZA
2015 4.33% 0.08% 4.18% 4.48%
2016 3.90% 0.07% 3.76% 4.04%
2017 4.03% 0.07% 3.89% 4.17%
2018 3.64% 0.07% 3.51% 3.76%
2019 3.49% 0.07% 3.36% 3.63%
2020 5.75% 0.10% 5.55% 5.95%
2021 4.85% 0.10% 4.66% 5.04%
SEVERIDAD
ARO  |PROMEDIG| PESVIACION INTERVALO DE
ESTANDAR CONFIANZA
2015 1.58% 0.04% 1.51% 1.65%
2016 1.38% 0.03% 1.32% 1.44%
2017 1.41% 0.03% 1.35% 1.48%
2018 1.21% 0.03% 1.15% 1.26%
2019 1.17% 0.03% 1.11% 1.23%
2020 2.10% 0.05% 2.00% 2.19%
2021 1.74% 0.05% 1.65% 1.82%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Elaboracién propia.



Anexo 2: Prueba de Breusch y Pagan

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
pobrefunit,t] = Xb + u[unit] + e[unit,t]

Estimated results:

Var sd = sgrt(Var)
pobre lel.1566 le.e85766
e 8.537e72 2.921827
u 18.70242 4.324629
Test: Var(u) = @
chibar2(01) = 4@7.07
Prob > chibar2 = e.eeeQ

Fuente: Stata version 16. Elaboracion propia.
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Anexo 3: Prueba de Hausman

chi2(5)

Prob»chi2

(b-B)"[(V_b-v_B)*(-1)1(b-B)

7.49
e.1864

(V_b-V_ B is not positive definite)

. hausman fixed random
— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqrt(diag(Vv_b-vV_B))
fixed random Difference S.E.
inclusion -.2491292 -.1579818 -.8911474 .8342944
internet .3485784 .237283 .1836954 .8362165
atrasoii l1l.l66086 2.838149 -.8721433 .3841342
area 1.285922 .5281351 .76578686 .3878169
pandemia .1532332 .5179334 -.3647002 .8787829
b = consistent under Ho and Haj; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Hoj; obtained from xtreg
Test: Ho: difference in coefficients not systematic

Fuente: Stata version 16. Elaboracion propia.
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Anexo 4: Prueba de Wooldrige

. xtserial pobre inclusion internet atrasoii area pandemia /[*hay AC*/

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HB: no first-order autocorrelation
F( 1, 23) = 10.149
Prob » F = 8.0841

Fuente: Stata version 16. Elaboracion propia.
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Anexo 5: Método de estimacién Prais-Winsten

. xtpcse pobre inclusion internet atrascii area pandemia, correlation(arl) hetonly
(note: estimates of rho outside [-1,1] bounded to be in the range [-1,1])
Prais-Winsten regression, heteroskedastic panels corrected standard errors
Group variable: unit Number of obs = 216
Time variable: allo Number of groups = 24
Panels: heteroskedastic (balanced) Obs per group:
Autocorrelation: common AR(1) min = 9
avg = 9
max = 9
Estimated covariances = 24 R-squared = @.53e3
Estimated autocorrelations = 1 Wald chi2(5) = 115.12
Estimated coefficients = 6 Prob > chi2 = e.ee00
Het-corrected
pobre Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
inclusion -.2923564 .e8e2614 -3.64 ©.020 -.44956658 -.135e469
internet .2011865 .8588e49 3.42 e.eoel .88593e9 .316442
atrasoii 1.218985 .6637315 1.82 e.esc8 -.8899853 2.511794
area .4595285 .8533216 8.62 e.eoe .35582 .564837
pandemia 1.872153 .5995199 1.79 e.e74 -.1828844 2.24719
_cons 7.493891 3.7e4981 2.82 e.e43 .2324184 14.75536
rho .7958667

Fuente: Stata version 16. Elaboracion propia.
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Anexo 6: Método de estimacion GMM de Arellano-Bond y
Blundell-Bond

Building GMM instruments....

Estimating.

Warning: Two-step estimated covariance matrix of moment conditions is singular.

Number of instruments may be large relative to number of groups.

Using a generalized inverse to calculate optimal weighting matrix for two-step estimation.
Performing specification tests.

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: unit Number of obs = 192
Time variable : aNo Number of groups = 24
Number of instruments = 29 Obs per group: min = 8
F(5, 23) = 775.06 avg = 8.00
Prob > F = ©.e00 max = 8
pobre Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]

pobre
L1. .4551776  .0541147 8.41 e©.eee .3432328 .5671224
inclusion -.0903515  .8472435 -1.91 ©.e68 -.1880821 .0073791
internet .1427972  .0263798 5.41 e©.eee .0882264 .1973681
atrasoii 1.621081 3800017 4.27 ©.000 .8349875 2.407174
area .2472561  .0264496 9.35 ©.eee .192541 .3019712
pandemia 775737 .2039129 3.80 e.001 .353911 1.197563
_cons -2.255797 1.70761 -1.32 0.199 -5.788258 1.276665

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard
D.(L.inclusion internet D.atrasoii area)
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/.).(L.pobre L.atrasoii L.inclusion) collapsed
Instruments for levels equation
Standard
_cons
L.inclusion internet D.atrasoii area
GMM-type (missing=@, separate instruments for each period unless collapsed)
D.(L.pobre L.atrasoii L.inclusion) collapsed

Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -3.88 Pr > z = 0.000

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = 2.50 Pr > z = 0.012

Sargan test of overid. restrictions: chi2(22) = 108.99 Prob > chi2 = 0.000
(Not robust, but not weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(22) = 22.92 Prob > chi2 = ©.406

(Robust, but weakened by many instruments.)

Fuente: Stata version 16. Elaboracion propia.
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