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Resumen

El objetivo del trabajo de investigacion es analizar cudl es la relacion entre el riesgo politico y
el crecimiento econdmico en contextos de economias no desarrolladas y desarrolladas en
distintos paises. Para lograr dicho objetivo, el presente trabajo se apoyd en el marco teorico, el
cual profundiza en la teoria de las cuerdas separadas cuyo principal argumento es que la
economia y la politica se condicionan mutuamente. Esta teoria es reforzada con la
investigacion tedrica de Alesina, Cohen y Roubini, los cuales explican que las decisiones
tomadas por el gobierno terminan perturbando el desempeno econdmico. La funcién de este
trabajo es presentar diversos casos en donde se evidencia la relacion existente entre las dos
variables mencionadas en la investigacion con un enfoque amplio considerando cada contexto
economico y politico. Los resultados, en su gran mayoria, demuestran que la estabilidad
politica condiciona positivamente al crecimiento econdémico en paises desarrollados, no
desarrollados y a nivel mundial.
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Abstract

The objective of this research is to analyze the relationship between political risk and economic
growth in developed and undeveloped economies of any country. To achieve this objective,
this work is based on the theoretical framework, which explores the separate string theory,
whose main argument is that economics and politics mutually influence each other.
Furthermore, this theory is reinforced by the theoretical research of Alesina, Cohen and
Roubini, who explain that decisions made by the government end up disrupting economic
performance. The purpose of this paper is to present various cases that demonstrate the
relationship between the two variables mentioned in the research, taking a broad approach to
each economic context in any country. The results, for the most part, demonstrate that political
stability positively influences economic growth in both developed and developing countries.
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INTRODUCCION

Hoy en dia, la politica de cada pais es uno de los factores que mas influye de manera
transversal en el bienestar tanto institucional como econémico de cada uno, ya sea de forma
nacional o internacional. Por ello, al ser un factor imprescindible en el bienestar de un
determinado pais, también puede representar un problema grave al no ser administrado de
forma correcta, el cual afecta a todas las variables que conforman el bienestar total de cada
nacion, entre ellas, el crecimiento econdémico. Segun Lopez-Duarte y Garcia-Canal (2018), el
riesgo politico es la toma de decisiones y condiciones que afectan sustancialmente a la
sostenibilidad econdémica de un pais. Es decir, limita las posibilidades de crecimiento
econOmico mediante una pobre administracion de los recursos econdmicos al alcance de
instituciones no conocedoras de los efectos del riesgo politico en la economia. Sin embargo,
segun Papaioannou y Siourounis (2008), una reforma institucional democratica, en el largo
plazo, puede conllevar a un mayor crecimiento econémico siempre y cuando dicha reforma se
consolide en el tiempo.

Por otro lado, en un contexto determinado, la influencia del riesgo politico en el crecimiento
econOmico, en el largo plazo, puede ser positiva debido a que, pese a que en el corto plazo
haya inestabilidad politica, una transicién democratica sostenible es posible que genere altas
tasas positivas del crecimiento del PIB mediante una reforma democratica estable y confiable
tanto a nivel nacional como a nivel internacional.

Debido a lo explicado anteriormente, es importante enfatizar en el rol del riesgo politico y
cdmo este puede afectar al crecimiento econdmico. Actualmente, existen muchos casos que
ejemplifican la correlacidn existente entre estas dos variables. Sin ir muy lejos, Perti es un pais
politicamente inestable, pues, durante los ultimos 6 afios, se han tenido 6 presidentes
diferentes, de los cuales la mayoria han renunciado debido a problemas entre el ejecutivo y la
poblacién. Sumado a esto, conflictos concurrentes conflictos entre Poder Ejecutivo y Poder
Legislativo han provocado una caida de la inversion privada o desaceleracion del crecimiento
economico.

El objetivo del trabajo de investigacion presente es responder la siguiente pregunta: ;Como
afecta el riesgo politico al crecimiento econdémico de un pais? En realidad, la respuesta a esta
pregunta es mas compleja de lo que parece pues, dependiendo del contexto de cada pais, las
transiciones democraticas pueden representar un problema en el corto plazo, pero una
solucion en el largo. Sin embargo, si dicha transicién no es sostenible, sdlo representaria un
problema tanto en el corto como en el largo plazo, por ello, ;Una reforma politica es, sin lugar
a dudas, una variable que afecta negativamente al crecimiento econémico? En efecto, en la
presente investigacion, se busca examinar y comprender la correlacion existente entre estas
dos variables utilizando las dos teorias sobre si el riesgo politico afecta de manera negativa o
positiva al crecimiento econémico.

La hipdtesis de la investigacion es que el crecimiento econémico de los paises se ve afectado
negativamente por el riesgo politico de cada uno. Esto se da a través del canal de transmision
de la inversion. Esta investigacion es imprescindible para entender de manera profunda los
efectos del riesgo politico en el crecimiento econdémico en un contexto determinado, pues no
todos los paises en el mundo tienen la misma facilidad de llevar a cabo transiciones



democraticas sostenibles en el tiempo. Por ello, este trabajo busca aportar al conocimiento
sobre si las reformas politicas causan mas beneficios que males a un pais o viceversa.

MARCO TEORICO
El mito de las cuerdas separadas

En muchas de las teorias y modelos econémicos, la politica no tiene una presencia importante.
Sin embargo, la realidad muestra que las acciones politicas tienen un impacto en la economia
de un pais. Esto es lo que explica D’Medina (2016) al sostener que es incorrecto considerar que
tanto la economia como la politica actian como “cuerdas separadas”, sino que se condicionan
mutuamente. D’"Medina sigue las ideas de la Nueva Economia Internacional y la Teoria de
Eleccion Publica, que, durante el siglo pasado, resaltaron el impacto de las decisiones politicas
en la economia y argumenta que la gobernabilidad, la calidad de las instituciones, la
estabilidad juridica y la capacidad del Estado de adaptarse a los avances tecnoldgicos son clave
en el desempeno econdmico de una nacion. Por ende, tanto las politicas gubernamentales como
la fortaleza de las instituciones pueden afectar significativamente la economia de una nacion.
En ese sentido, América Latina ofrece para él un claro ejemplo del impacto que la fragilidad
institucional y la frecuente inestabilidad politica tiene en la economia en las inversiones y el
crecimiento de estos paises.

Asimismo, Acemoglu y Robinson (2012) mencionan que las instituciones y las decisiones que
toman también son importantes en el crecimiento y desarrollo de las naciones. Para
ejemplificarlo, los autores utilizan el caso de Corea del Sur y Corea del Norte, paises con una
cultura similar, pero que tomaron caminos radicalmente opuesto. Por un lado, Corea del Sur
consiguid desarrollarse gracias a que desarrollaron instituciones inclusivas, orientandolas
hacia la apertura del mercado y la proteccion de los derechos de propiedad, lo que incentivo
las inversiones y le permitid crecer en el tiempo. Por otro lado, Corea del Norte, con decisiones
autoritarias, que concentraron el poder en unos cuantos, y que limitaron la actividad privada,
llevo al pais a quedar estancado econdmicamente y con altos niveles de pobreza. Esto refuerza
lo que sefiala D’Medina (2016) acerca de la importancia de la calidad institucional de los paises
y su papel en su desarrollo.

La inestabilidad y la incertidumbre, mencionadas también por D’Medina (2016), también
pueden tener un efecto negativo, sobre todo en las inversiones. Esto va de acuerdo con lo
expuesto por Alesina y Perotti (1983), quienes mencionan que, durante periodos de alta
incertidumbre, sobre todo por revueltas sociales o actos violentos, los inversionistas deciden
no realizar sus inversiones. El riesgo que trae consigo la incertidumbre desalienta el desarrollo
de proyectos y aumenta la probabilidad de una fuga de capitales del pais, lo cual afecta
negativamente su crecimiento.

Ciclos politicos

Una manifestacion clara de la interdependencia entre la politica y la economia son los ciclos
politicos que atraviesan los paises. De acuerdo con Alesina et al. (1997), las decisiones que
ejecutan los gobiernos terminan alterando el desempeno econdmico; tanto en momentos
previos a las elecciones como durante el periodo de gobierno. Para empezar, ellos mencionan
que el objetivo principal de los politicos es ganar en las elecciones. Por ello, ya sea para ser



reelegidos o para que alguien cercano al partido gobernante sea electo, haradn todo lo que esté
a su disposicion, unos meses o afnos antes de que ocurran las elecciones, para que el pais esté
en un buen momento econdmico y asi, obtener un mayor numero de votos. De acuerdo con los
autores, se aplican medidas expansivas, fiscales y monetarias, sin tomar en cuenta el efecto a
mediano plazo que estas puedan tener sobre la economia. Por otro lado, una vez elegido el
partido gobernante, segtin los autores, este tomara decisiones sobre las politicas que aplicara
de acuerdo con la ideologia que representan. Por ejemplo, mencionan que los partidos de
izquierda intentaran centrarse en dar mas empleo a la poblacion, asumiendo en muchos casos
un aumento de inflacion como costo; mientras que, los partidos de derecha trataran de
mantener los precios estables y la inflacion controlada, aunque aquello signifique que el
desempleo crezca.

ESTADO DEL ARTE

La relacion entre el crecimiento econdmico y el riesgo politico ha sido ampliamente explorada
en la literatura, destacando autores como Campos y Nugent (2002); Glaeser et al. (2004); Rodrik
et al. (2004); Berggren et al. (2012); Aisen y Veiga (2013) y Liu et al. (2022), quienes enfocan sus
investigaciones en paises de todo el mundo. Estos trabajos presentan resultados contundentes,
los cuales se explicaran con mas detalle lineas abajo.

En primer lugar, Aisen y Veiga (2013) investigan los efectos de la inestabilidad politica en el
crecimiento econdmico en una muestra que engloba 169 paises y un periddo desde de 1960 a
2004 empleando el estimador GMM de sistema. Los resultados sugieren que los paises
politicamente fragmentados con altos grados de inestabilidad politica presentan menores tasas
de crecimiento del PIB per capita. Ademas, Rodrik et al. (2004) estiman la influencia del
comercio, las instituciones y la geografia en la determinacion del ingreso mundial, utilizando
datos correspondientes a mediados de la década de 1990 para una muestra de entre 80 y 140
paises del mundo. Para ello, se utiliza el método de minimos cuadrados ordinarios (OLS) y
variable instrumental (VI). Los resultados concluyen que la calidad institucional predomina
como determinante del crecimiento econdmico. Por tltimo, Liu et al. (2021) buscan aportar
nuevas evidencias empiricas sobre la relevancia de la estructura financiera en el crecimiento
econdmico, para ello se utilizan datos en panel para 113 paises durante el periodo de 1990 a
2013. Asi mismo, se emplean modelos econométricos con VI y estimaciones mediante GMM.
El estudio descubre que la estructura financiera y el crecimiento econémico tienen una relacion
negativa; a su vez, la variable riesgo politico incrementa la sensibilidad en esta relacion.

Por otro lado, existen diversas investigaciones que argumentan que el efecto del riesgo politico
en el crecimiento econdémico no es predominante. Un claro ejemplo de esto es el trabajo de
Glaeser et al. (2004), cuyo principal objetivo es determinar si el crecimiento econdmico es
impulsado por las instituciones politicas o; por el contrario, si son el crecimiento y la
acumulacion de capital humano los que promueven mejoras en la calidad institucional. Para
ello, se utilizan datos recopilados de la mayoria de paises del mundo, correspondientes al
periodo comprendido entre 1950 y 2000, y el principal instrumento empleado es el modelo de
regresion de OLS. Las conclusiones revelan que el efecto de la calidad institucional sobre el
crecimiento econdmico es secundario; asimismo, el capital humano y social constituyen los
principales factores determinantes. En adicién, Campos y Nugent (2002) desafian la



percepcion generalizada de que el riesgo politico afecta de manera negativa al crecimiento
econdmico y examinan el impacto de dicha variable en aquella desde un punto de vista
innovador en 98 paises. Se utiliza el modelo econométrico de datos de panel mediante las
estimaciones de Minimos Cuadrados Generalizados desde 1960 a 1995. Los resultados del
estudio se sostienen en que existen efectos mixtos; es decir, transiciones democraticas llevadas
a cabo con violencia afectan de manera negativa al PIB. Asimismo, los autores Berggren et al.
(2012) estudian el efecto de la calidad institucional en el crecimiento economico. Para ello,
utilizan datos de la Guia Internacional de Riesgo Pais (ICRG) en 132 paises, durante el periodo
comprendido entre 1984 y 2004. Ademads, para el analisis se usa la Tau de Kendall. Los
resultados sefialan que existe una relacion negativa entre la calidad institucional y el
crecimiento econdmico; sin embargo, hay indicios de que, en paises ricos, dicha relacion puede
ser positiva. Lo expuesto por Campos y Nugent (2002) y Berggren et al. (2012) amplia la
explicacion del posible grado de incidencia que tiene el riesgo politico en el crecimiento.

En segundo lugar, a nivel de paises segin el grado de desarrollo, estudios enfocados solo en
economias emergentes como el de Perotti y Van Oijen (2001) y Wang et al. (2023) encuentran
relaciones negativas entre riesgo politico y crecimiento. Asi se demuestra en el trabajo de
Perotti y Van Oijen (2001) al estudiar cémo la disminucion de la percepcién de riesgo politico
afecta al crecimiento economico mediante el desarrollo del mercado de valores en economias
en desarrollo incluyendo 22 pafses de América Latina, Asia y Africa. Se utiliza el modelo
economeétrico de panel para analizar la correlacion entre las variables del estudio desde 1988 a
1995. El estudio concluye que la percepcidn de riesgo politico afecta de manera negativa al
crecimiento de la economia mediante la imposibilitacion del desarrollo de mercados bursatiles
y el no establecimiento de un sistema financiero prominente. Y, un par de décadas después,
Wang et al. (2023) analizan cdmo el riesgo politico y el riesgo financiero afectan a las acciones
climaticas y a la energia renovable, complicando la realizaciéon del Objetivo de Desarrollo
Sostenible “clima accion” (ODS 13). El estudio se lleva a cabo tomando una muestra de 20
paises emergentes, que abarca desde el afio 1986 al 2018, empleando el modelo Autorregresivo
de Rezagos Distribuidos (ARDL). Se concluye que la estabilidad politica es determinante para
promover tanto la sostenibilidad ambiental como el desarrollo econémico de los paises, pues
el riesgo politico impacta significativa y negativamente en el crecimiento econdmico.

Del mismo modo, Slesman et al. (2019) analizan como la calidad institucional afecta al
crecimiento econdmico mediante el desarrollo financiero en paises emergentes, las cuales estan
conformadas por 66 paises de Asia, Africa, América Latina y Medio Oriente. E1 modelo
utilizado para analizar las variables es el modelo de datos de panel dindmico con el método
System-GMM desde 1984 a 2007. Las conclusiones de la investigacion afirman que siempre es
necesario un minimo de calidad institucional para que el desarrollo del mercado financiero
tenga efectos positivos sobre el crecimiento del PIB. Asimismo, un caso de estudio mas cercano
al Pert es el trabajo de Kirikkaleli (2020) al examinar la relacion existente entre el riesgo politico
y el riesgo tanto econdmico como financiero en Venezuela. Para dicho estudio, se utilizd el
método de causalidad en frecuencia de Breitung y Candelon, lo que permite estudiar las
variables de dicho estudio en el corto, mediano y largo plazo entre 1984 y 2019. La
investigacion concluye que el riesgo politico afecta al crecimiento econémico en el largo plazo
debido a problemas estructurales econdémicos.



Sidek y Asutay (2021) investigan si la calidad institucional y el gasto gubernamental afectan el
crecimiento economico en 32 paises desarrollados y 92 paises en desarrollo, durante los afios
1984 y 2017. Con este propdsito, se uso estimaciones dinamicas como el estimador de dos pasos
(GMM). Las conclusiones indican que el gasto publico en consumo afecta negativamente el
crecimiento economico, pero solo cuando interactiia con variables institucionales como el
incremento del riesgo politico. Este estudio sigue en la misma linea de situar al riesgo politico
como variable que aumenta la sensibilidad en la reduccion del crecimiento. Y, por ultimo,
mediante técnicas de regresion panel para un periodo comprendido entre 2010 y 2015, Islamaj
et al. (2019) investigan las causas que favorecen el crecimiento de la inversion en economias de
mercados emergentes. Se observa que la desaceleracion de estas economias se asocia a
multiples obstaculos y uno de ellos es un mayor riesgo politico. Sin embargo, esto contrasta
con economias desarrolladas, cuyo principal obstaculo radica en las debilidades en la actividad
econdmica.

En tercer lugar, dentro de las economias emergentes, es posible identificar regiones especificas
como Africa, Asia y Sudéfrica que, debido a su contexto econémico y politico, son muy ttiles
para investigar la relacidn existente entre riesgo politico y crecimiento econémico. Por ejemplo,
Abu et al. (2015) investigan la relacion que existe entre la corrupcion y la inestabilidad politica
y sus efectos en el crecimiento econémico en la Comunidad Econémica de Estados de Africa
Occidental (ECOWAS), el cual estd conformado por 15 pafses de Africa occidental. La
metodologia utilizada para examinar las variables es un modelo de datos de panel, utilizando
estimadores de Panel Vector Autoregressive (PVAR) entre los afios 1996 y 2012. El estudio
concluye que las variables corrupcion e inestabilidad politica afectan de manera negativa el
crecimiento economico. Asimismo, Okunlola et al. (2024) investigan el efecto del gasto ptblico
en el crecimiento real en los paises de la CEDEAQ, revisando el papel moderador del conflicto
y la corrupcion. Se utilizé la técnica de cointegracion con datos en panel para una muestra de
15 paises de la CEDEAOQO, entre 1991 y 2021. Los resultados respaldan trabajos anteriores que
sefialan que el gasto publico afecta positivamente el crecimiento; ademds, una mayor
incidencia de conflictos (riesgo politico) minimiza la eficacia y eficiencia del gasto publico para
incentivar el crecimiento. Adicionalmente, Abu Alfoul et al. (2024) examinan el papel mediador
de la calidad institucional en la relacién entre crecimiento econémico y educaciéon en Africa
Subsahariana (SSA). Se utiliza, principalmente, un modelo de panel ARDL con datos de 18
paises entre 2000 y 2020, el cual revela que una calidad institucional solida potencia la eficacia
de la educacién para impulsar el crecimiento econdmico. Los dos tltimos resultados coinciden
con lo dicho por Slesman et al. (2019) y Liu et al. (2021), pues se sigue reafirmando el papel del
riesgo politico como agente catalizador en la reduccion del crecimiento econémico.

El estudio de Chikwira y Jahed (2024) analiza el efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio
en el desarrollo econdmico de Sudafrica entre los afios 2000 y 2023, empleando modelo de
regresion de Minimos Cuadrado Ordinarios (OLS) a partir de datos obtenidos de EasyData.
Los resultados coinciden con hallazgos previos y muestran que el riesgo politico guarda una
correlacion negativa con el crecimiento econdmico. También, Habanabakize y Dickason (2022)
estudian como varian los precios en el mercado inmobiliario en Sudafrica por factores
socioecondmicos y politicos. Para la investigacion se utiliza el modelo Autorregresivo Vectorial
(VAR), la prueba de Johansen para determinar el nimero de cointegraciones entre las series
de tiempo, un modelo de Correccion de Errores de los Vectores (VECM) y la prueba de
causalidad de Granger para datos mensuales desde enero 2002 hasta diciembre 2019. Los



resultados indican que el aumento del riesgo politico reduce significativamente el valor de los
productos del mercado inmobiliario, lo que desincentiva la inversién privada y desestabiliza
la economia; por lo que se concluye que con un alto riesgo politico no podra haber un
crecimiento econdmico sostenible que apoye a economias emergentes. Para Sudafrica hay
evidencia sdlida de que el riesgo politico, mediante multiples canales de transmision,
confluyen para afectar negativamente el crecimiento.

Otro estudio que analiza un pais africano es el de Mahen y Zhao (2021), quienes buscan
analizar el impacto a corto y largo plazo tanto de la inestabilidad politica como del gasto militar
en el crecimiento econdmico de Egipto. Para conseguirlo, usaron la técnica de rezagos
distribuidos autorregresivos (ARDL) con datos de la economia egipcia durante el periodo
1982-2018 y el estimador de minimos cuadrados ordinarios totalmente modificados (FMOLS).
Ellos concluyen que existe una relacion negativa significativa entre la inestabilidad politica y
el crecimiento tanto en el corto como en el largo plazo; mientras que el gasto militar no tiene
un impacto significativo en el crecimiento, especialmente en el largo plazo.

Por otro lado, en la region de Asia, los autores Cao et al. (2024) exploran el impacto que tienen
los recursos naturales y la integracion regional sobre el crecimiento verde en paises del sur de
Asia, considerando el riesgo politico como un factor que puede alterar estos efectos. Para el
estudio se aplico un modelo de ecuaciones estructurales para reconocer las relaciones causales,
directas e indirectas entre las variables utilizando los datos recolectados durante el periodo
1996-2020. Los resultados indican que el crecimiento sostenible puede ser impulsado a través
de la cooperacidn entre los paises de Asia y haciendo la gestion de recursos naturales mas
eficiente. No obstante, este impacto se ve afectado negativamente cuando los niveles de
inestabilidad politica son elevados. La region de Asia sigue en concordancia de mantener una
estrecha relacion negativa entre crecimiento y riesgo politico.

En altimo lugar, a pesar de todo lo anterior dicho, se debe mencionar el trabajo que discrepa
de la opinion casi undnime de la literatura respecto a la relacion que existe entre crecimiento y
riesgo politico. De tal manera, el estudio de Haque (2020) busca estimar la relacion entre el
crecimiento econdmico, las rentas petroleras y la calidad institucional en el Reino de Arabia
Saudita. Se utiliza el método ARDL no lineal para un periodo comprendido entre 1984 al 2016
y los resultados sefialan que existe una relacion de cointegracidon entre las variables. Sin
embargo, no se encontr6 una relacion significativa entre calidad institucional y crecimiento
economico, lo cual podria explicarse por la ausencia del fendémeno de la maldicion de los
recursos en el pais.

METODOLOGIA

A continuacidn, para la metodologia de esta investigacion se presenta una regresion multiple
que utilizd el método de minimos cuadrados ordinarios (MCO) considerando un periodo
desde 2003 hasta 2023 para la muestra de 70 paises de todo el mundo. El objetivo de dicha
regresion es ver la relacion inversa o directa entre el crecimiento econémico y el riesgo politico,
ambas medidas en variacion porcentual. Para ello, nuestros datos del crecimiento econémico
fueron extraidos de la base de datos del banco mundial. Asimismo, para poder medir el riesgo
politico recopilamos informacién del banco mundial a través de un indice. Este indice mide la
estabilidad politica en percentiles, donde 0 representa la menor estabilidad politica y 100 la



mayor estabilidad politica. Con fines practicos, utilizamos la variable estabilidad politica como
indicador sustituto del riesgo politico. Esta variable fue medida como una variacion porcentual
respecto a su ano anterior, tomando como afio base el afio 2002 y el ano final 2023.
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Por otro lado, se estan considerando 2 variables “dummy” extras para obtener datos mas
precisos. La “dummy 1” separa a los datos de los totales de los del periodo de la pandemia del
COVID-19, tomando el valor de 0 cuando excluye los afnos de pandemia y el valor de 1 cuando
abarca el de todo el periodo. Ademas, la “dummy 2” indica el nivel de desarrollo del pais en
cuestion, siendo su valor 0 cuando el pais no se considera como uno desarrollado y 1 cuando
si lo es. Para categorizar los paises segtn el grado de desarrollo, se utilizé como referencia la

clasificacion de las economias en las perspectivas de la economia mundial (IMF, 2025).

Nuestra variable explicada (dependiente) es el crecimiento econémico (gp), mientras que las
variables explicativas (independientes) son: La variacion de estabilidad politica (vpv) ,
“dummy 1”7 (d1) y “dummy 2” (d2). Considerando un nivel de significancia del 5%, los
resultados obtenidos de la regresidn son los siguientes.

ANALISIS DE RESULTADOS

La tabla 1 muestra que los paises donde hay mayor variacion de estabilidad politica, presentan
una relacion de un 0.011% mas de crecimiento economico en todo el mundo. Dicho de otra
forma, el crecimiento econdmico se ve reducido en 0.011% a un aumento en la variacién del
riesgo politico, el cual se evidencia la relacion negativa entre riesgo politico y crecimiento
economico. Por otro lado, la pandemia del Covid-19 causé una disminucion del crecimiento
econdmico en 7.88% a nivel mundial y, tomando en cuenta el efecto en el crecimiento en paises
desarrollados y no desarrollados, estos primeros crecen en 2% menos que aquellos paises no
desarrollados.



Tabla 1 - Resultados Regresion (MCO)

Variable Coeficiente  Error Estandar  tvalor p valor Significancia
T T T T T T 1
Constante 4.39 0.12 38.11 <0.001 ikl
Estabilidad Politica (vpv) 0.011 0.005 2.26 0.024 *
Dummy 1 (d1) -7.88 0.45 -17.43 <0.001 ok
Dummy 2 (d2) -2.01 0.22 -9.27 <0.001 ok
Estadisticos del modelo Valor
R? 0.212
R2 ajustado 0.210
Error estandar residual 3.69
Observaciones 1,470
F (3,1466) 131.6
p valor modelo <0.001

Nota:*** p<0.001; ** p<0.01; * p<0.05. Variable dependiente: Crecimiento econémico (variacién porcentual). Variable

independiente: Estabilidad politica (variacion porcentual), dummy 1, dummy 2. Elaboracion propia.

CONCLUSIONES

La creciente literatura econdmica sigue buscando una relacion mas exacta entre crecimiento
econdmico y riesgo politico. De acuerdo con las investigaciones anteriores, se concluye que un
pais con altos indices de riesgo politico va a estar mdas propenso a tener un menor crecimiento
econdmico; sin embargo, dependiendo de la estructura gubernamental, social o ideoldgico, el
impacto puede ser menos significativo y tener un efecto secundario. Asimismo, diversos
autores sefialan que el riesgo politico funciona como una variable que influye en la sensibilidad
al analizar crecimiento economico y otras variables macroeconomicas. No se puede negar la
estrecha interrelacion entre politica y economia. De hecho, segtin los resultados de multiples
autores, se continta verificando tanto la teoria del “mito de las cuerdas separadas” propuesta



por D’Medina (2016) como la teoria de “los ciclos econdmicos” desarrollada por Alesina et al.
(1997).

En consecuencia, el presente trabajo busca analizar la relacion entre el riesgo politico y el
crecimiento econémico en economias desarrolladas y no desarrolladas de distintos paises. Para
ello, se empled una regresion multiple mediante el método de minimos cuadrados ordinarios
(MCO), considerando el periodo 2003-2023, para una muestra de 70 paises a nivel mundial.
Nuestros resultados se encuentran alineados con trabajos anteriores, la cual concluye que la
estabilidad politica y el crecimiento econdmico de un pais estan relacionados de forma
positiva, o, dicho en otras palabras, el riesgo politico afecta negativamente al crecimiento.
Asimismo, el crecimiento econdmico promedio fue menor en comparacion con el periodo sin
pandemia, y los paises desarrollados tuvieron un crecimiento econdmico menor en promedio
que los paises en desarrollo.
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