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PERU

La plaza bursatil de Lima inicié el mes de febrero mostrando
un  comportamiento  estable 'y una tendencia
moderadamente positiva, respaldada por la publicacién de
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BBVA PERU

BCP estima que la inflacién
se mantendria en torno del
2% durante el 2026

La institucion mantuvo su
opinién de que el BCRP volveria
a reducir su tasa de interés de
referencia de 4.25% a 4% este
afio.

Para ver el comentario
econémico en Gestion, clic
aqui. v

datos macroeconémicos que confirmaron la solidez de las Mejores
. ; N CASA GRANDE
reservas internacionales netas. A mediados de la semana, el y peores
merf:ado experiment6 una ligera volatilidad caml:}larla que rendi- Total general
llevé al Banco Central de Reserva (BCRP) a intervenir mientos
puntualmente mediante Swaps Cambiarios, lo que ayudé a semanales PIMCO MUNICIPAL _‘
calmar los animos y sostener las cotizaciones de los valores
bancarios y de consumo. Hacia el cierre del viernes, la bolsa ACEROS AREQUIPA _‘
local consolidd sus niveles con un sesgo al alza, destacando
el rendimiento acumulado en lo que va del afio y SIDER PERU ‘
desacopldndose positivamente de la incertidumbre politica
que afecté a  otros  mercados  fronterizos. ALICORP -1-05l‘
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Utilidades de AFP caen luego
de 2 aiios por retiro de
fondos, ¢afiliados se
afectaran?

Las AFP atraviesan un
periodo de ajuste luego de
periodos seguidos de salida
de fondos de los afiliados
que han reducido en gran
magnitud el sistema de
pensiones del pais.

Para ver el comentario
econémico en Gestién, clic

aqui.
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Tarifas eléctricas bajaran a
partir de febrero: ¢En
cuanto?

Los usuarios no deben
realizar ningun  trémite,
debido a que el reajuste se
aplicara de manera
automética en los recibos
emitidos desde febrero.

Para ver la
completa, clic aqui.

noticia



https://gestion.pe/economia/petroperu-moodys-rebaja-su-calificacion-a-raiz-del-du-para-la-reorganizacion-de-la-empresa-noticia/
https://gestion.pe/economia/bcp-estima-que-la-inflacion-se-mantendria-en-torno-del-2-durante-el-2026-noticia/
https://gestion.pe/peru/tarifas-electricas-bajaran-a-partir-de-febrero-en-cuanto-noticia/
https://gestion.pe/tu-dinero/utilidades-de-afp-caen-luego-de-2-anos-por-retiro-de-fondos-afiliados-se-afectaran-noticia/
https://gestion.pe/economia/deficit-fiscal-de-peru-meta-de-22-se-habria-logrado-evitando-tercer-incumplimiento-seguido-noticia/
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CHILE

El mercado accionario de
Santiago comenzd la semana
con el pie derecho, impulsado
por un fuerte desempefio en el
sector comercio y servicios
que celebré la decisién del
Banco Central de mantener la
tasa de interés de referencia
en 4.5%, tal como esperaba el
consenso. Sin embargo, el
optimismo  inicial se  vio
truncado durante las sesiones
intermedias, cuando la
debilidad en las acciones de
SQM y un entorno externo
adverso generaron una
presion vendedora que
arrastré al indice general a
terreno negativo. Finalmente,
la rueda chilena cerré la
semana profundizando sus
caidas en una jornada volatil,
acoplandose al retroceso de
los mercados emergentes y
borrando las ganancias que
habia logrado acumular en los
primeros dias de febrero.

MEXICO

El principal indicador
bursatil mexicano tuvo un
inicio de semana
sobresaliente, registrando
un fuerte avance superior al
3% en las primeras sesiones,
impulsado por un renovado
apetito por riesgo y compras
de oportunidad en el sector
de materiales. A mitad de
semana, el mercado logré

mantener el impulso
positivo, desligandose
parcialmente de la

volatilidad en Wall Street y
beneficiandose de informes
corporativos locales que
superaron las expectativas
de los analistas. La semana
concluyéd con un balance
muy favorable para la plaza
mexicana, que logré cerrar
con ganancias acumuladas

cercanas al 1%,
consolidando su  posicién
defensiva gracias a la

fortaleza relativa del peso y
el dinamismo de su sector
industrial.
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COLOMBIA

La bolsa de valores de Colombia
arrancé el periodo bajo una fuerte
presion, reaccionando de manera
inmediata a la decision de la Junta
Directiva del Banco de la Republica de
incrementar la tasa de politica
monetaria en 100 puntos basicos,

llevdndola al 10.25%. Durante el
transcurso de la semana, este
endurecimiento  monetario  pesd

sobre la liquidez del mercado y afecté
las valoraciones de las empresas de
renta variable, mientras los inversores
digerian el mensaje de "tasas altas
por mas tiempo" para combatir la
inflacién. El indice finalizé la semana
con pérdidas generalizadas, incapaz
de contrarrestar la salida de flujos
hacia la renta fija local, que se ha
vuelto mas atractiva tras el ajuste de
tasas.

BRASIL

El parqué paulista comenzé febrero
con un tono constructivo, ignorando el
ruido fiscal para centrarse en las
atractivas valoraciones de sus grandes
empresas exportadoras de materias

primas. Durante la semana, el
sentimiento inversor mejord
progresivamente, apoyado por el

repunte  en las acciones de
construccion y el sector inmobiliario,
que vieron con buenos ojos la
estabilidad en las curvas de
rendimiento de largo plazo. Al cierre
del viernes, el mercado brasilefio logré
un avance semanal cercano al 1%,
renovando maximos y destacando
como uno de los mejores desempefios
de la regidn, gracias a la entrada de
flujos extranjeros que buscaron
exposicion a commodities y banca.
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PROXIMOS EVENTOS

Fecha Anterior
2/05/2026 7.00%
2/06/2026 5.10% Colombia
2/02/2026  PMI de fabricacién de Brasil S&P Global 47.6 Brasil
2/03/2026 PMI de fabri de México S&P Global 46.1 México
2/04/2026 1PC (MoM) -0.09% Uruguay
2/03/2026 Produccién industrial Yoy -1.20% Brasil
2/02/2026 Actividad economica YoY 1.20% Chile
2/06/2026 1PC (MoM) 0.27% Colombia
2/06/2026 IPC YoY 0.91% El Salvador
2/05/2026 IPC YoY 1.91% Ecuador
2/03/2026 Produccién industrial MoM 0.00% Brasil
2/02/2026 Ingresos tributarios gobierno 16527300MM Argentina
2/06/2026 1PC MoM -0.20% Chile
2/04/2026 IPC YoY 3.65% Uruguay
2/0s/2026 Remesas de Guatemala YoY 15.50% Guatemala
2/06/2026 IPC YoY -1.23% Costa Rica
2/06/2026 Reservas internacionales 6,279,300,000.0 Jamaica
2/02/2026 Actividad econémica MoM -0.60% Chile
2/02/2026 IPCFGV IPC-S 0.49% Brasil
2/06/2026 Reservas internacionales 4,484,500,000.0 El Salvador
2/04/2026 PMI composite de Brasil S&P Global 52.1 Brasil
2/04/2026  PMI de servicios de Brasil $&P Global 53.7 Brasil
2/0a/2026 Reservas internacionales semanal 254983MM México
2/06/2026 FGV inflacién IGP-DI MoM 0.10% Brasil
2/0s/2026 Balanza comercial mensual 9633MM Brasil
2/05/2026 Inversion fija bruta NSA YoY -5.50% México
2/06/2026 IPC Yo de sustitucion 3.50% Chile

Fuente: Bloomberg
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STOXX 600

El indicador
paneuropeo Stoxx 600
comenzd la semana con
un tono cauteloso pero
constructivo, mientras
los inversores
evaluaban una nueva
tanda de resultados
corporativos que, en
general, superaron las
previsiones de ingresos.
A mediados de semana,
el sentimiento mejord

notablemente gracias
al impulso del sector
bancario, que
reacciond

positivamente a los
comentarios de
miembros del Banco
Central Europeo
sugiriendo  que la
inflacién en la zona
euro se esta
moderando mas rapido
de lo esperado.
Finalmente, la renta

variable regional cerré
el viernes con
ganancias solidas,
alcanzando méximos de
cuatro semanas, ya que
la rotacién hacia
sectores  ciclicos 'y
financieros logré
compensar la debilidad
puntual de algunas
empresas energéticas.
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REINO UNIDO

La bolsa de Londres mostré un
arranque  dubitativo en las
primeras sesiones, lastrada por la
correccion en los precios de las
materias primas que afectd a las
grandes mineras y petroleras que
tienen un peso dominante en el
indice. Sin embargo, el panorama
se estabiliz6 hacia el miércoles,
cuando los sectores defensivos
como farmacéuticas y consumo
basico atrajeron flujos de capital
en busca de dividendos seguros
ante la volatilidad de la libra
esterlina. El mercado britanico
logré cerrar la semana en terreno
positivo, aunque con un
desempefio inferior al de sus
pares continentales, apoyado en
dltima instancia por datos de
ventas minoristas locales que
sorprendieron al alza y calmaron
los temores de  recesidn.

—
ALEMANIA

El mercado de Frankfurt inici6 el
periodo con presion vendedora en
su componente industrial,
reaccionando a un dato de pedidos
de fabrica que quedo por debajo de
las estimaciones y recordd la
fragilidad del sector manufacturero.
La tendencia se revirtié con fuerza
durante el transcurso de la semana
gracias al repunte del sector
tecnoldgico, liderado por SAP e
Infineon, que se beneficiaron del
optimismo global en torno a la
inteligencia  artificial tras  los
reportes en EE. UU. Al cierre, el
selectivo aleman finalizé con un
avance significativo, borrando las
pérdidas del lunes y consolidando
niveles técnicos clave, impulsado
por la esperanza de que una
recuperacion en la demanda china
favorezca a los exportadores de
automoviles en el mediano plazo.

FRANCIA

La plaza financiera de Paris liderd
el optimismo en la region desde
la apertura, impulsada por la
fortaleza de su sector de lujo,
donde gigantes como LVMH vy
Hermes mostraron resiliencia en
sus ventas a pesar de la
incertidumbre global. A mitad de
semana, el buen animo se
extendié al sector bancario
francés, que presentd balances
sélidos y anuncié programas de
recompra de acciones que
fueron muy bien recibidos por
los gestores de fondos
institucionales. El indice
concluyd la semana con el mejor
desempefio entre las grandes
bolsas europeas, cerrando cerca
de sus maximos semanales y
beneficiandose de una mejora en
la confianza del consumidor
francés reportada el jueves.
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EVENTOS

Evento
Tasa bancario Banco de Inglaterra
Tasa de refinanciacién principal BCE
PMI de fabricacién de Francia HCOB
IPC Yoy
IPC UE armonizado YoY
IPC YoY
Fabricacién PMI Swedbank/silf
Tasa de organismos de depdsito ECB
Tasa de desempleo
IPC UE armonizado MoM
PMI de servicios de Francia HCOB
IPC YoY
le fabricacién de los Paises Bajos S&P Glob
PMI de fabricacién de Espafia HCOB
PMI de fabricacion de Italia HCOB
PMI de fabricacion de Alemania HCOB
PMI de fabricacion de Grecia S&P Global
'MI de fabricacién de la zona del euro HCOI
PMI de fabricacidn R. U. S&P Global
PMI de fabricacidn, AIB Irlanda
Reservas de moneda extranjera
IPC {MoM)
PMI composite de Francia HCOB
Produccidn industrial SA MoM
Prc de casas nacionales MoM
1PC (MoM)
Prc NSA de casas nacionales YoY
Produccion industrial MoM

Fuente: Bloomberg
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ESTADOS UNIDOS

El mercado de valores de Nueva York arrancé la semana con un
tono de indecision, con los operadores manteniéndose
mayoritariamente al margen a la espera del anuncio de politica
monetaria de la Reserva Federal. A mediados de semana, el
panorama cambié drasticamente tras la decision del banco
central de mantener las tasas estables en el rango del 3.50% al
3.75%, un movimiento que, aunque esperado, desato volatilidad
mientras la atencién rotaba hacia los resultados corporativos
claves del sector tecnoldgico. Si bien Microsoft enfrenté presién
de venta por preocupaciones sobre sus elevados costos de
capital en IA, Meta Platforms sorprendié con un trimestre
excepcional que reavivé el apetito por riesgo en el Nasdag.
Hacia el cierre del viernes, el S&P 500 aseguré ganancias
semanales sélidas impulsadas por este repunte digital, mientras
que el Dow Jones se rezago, lastrado por la debilidad en energia
e industria que no lograron sumarse a la ola alcista.

103.00 102.45

102.00

101.00
99.80

100.00

Trayectoria 99.00
indices o

(7 dias)

97.00
96.00
95.00
94.00
30 Ene 04 Feb 05 Feb 06 Feb
=—=NASDAQ S&P 500 ====DOW JONES

Fuente: LSEG, Bloomberg

6%
5%
4%

Tasa de FED
upper bound. 3%

Ene21 Jul21 Ene 22 ul22 Ene 23 Jul23 Ene 24 Jul 24 Ene25

Fuente: LSEG

Jul 25

Ene 26

Rendimiento
semanal

de los indices
sectoriales

106.00

104.00

102.00

100.00

98.00

96.00

94.00

= TRXFLDUSPENE e TRXFLDUSPMAT === TRXFLDUSPIND TRXFLDUSPFIN  =me TRXFLDUSPHLC  =mm TRXFLDUSPTEC

Fuente: LSEG

5.00
4.50
Curva o
Soberana
3.50
3.00
2.50
2.00
™M 3M M 1y 2y 3y 5Y v 10y
Fuente: LSEG
SVB FINL GRP O/d [1667%
HUMANA INC/d ETRT —
= TYSON FOODS/d
Mejores Ex
A MODERNA INC/d [-632%
y peores rendi-
. t APA CORPORTN O/d [5.15%
mientos THE AES CORP/d T s
S&P 500 e acors o maw
(7 dias) NVIDIA CORP/d T e
WRN BS 05 A 0/d N
BROADCOM INC/d _
-33.00% -23.00% -13.00% -3.00% 7.00% 17.00% 27.00%

Fuente: LSEG

PROXIMOS EVENTOS

Fuente: Bloomberg

Evento Anterior
2/05/2026 Peticiones iniciales de desempleoc 2095000
2/02/2026 ISM manufacturero 47.9
2/06/2026 Percepcidn de la U. de Michigan 56.4
2/04/2026 ADP Cambio de empleo 41000
2/04/2026 Solicitudes de hipoteca MBA -8.50%
2/02/2026 PMI de fabricacidn EE. UU. S&P Global 51.9
2/04/2026 indice ISM Services 54.4
2/02/2026 1SM de precios pagados 58.5
2/04/2026 PMI de servicios EE. UU. S&P Global 52.5
2/04/2026 PMI composite EE. UU. S&P Global 52.8
2/05/2026 Reclamos continuos 1,827,000.0
2/05/2026 Empleos disponibles JOLTS 7,146,000.0
2/03/2026 ‘Wards, ventas totales de vehiculos 16,020,000.0
2/06/2026 Crédito del consumidor 4,229,000,000.0
2/05/2026 Challenger Job Cuts Yo¥ -8.30%
2/06/2026 Inflacion 1A U. de Mich. 4.00%
2/06/2026 Inflacién 5-10A U. de Mich. 3.30%
2/02/2026 Nuevas 6rdenes ISM a7.7
2/06/2026 Expectativas U. de Mich. 57
2/06/2026 Situacion actual U. de Mich. 55.4
2/02/2026 Empleo ISM 44.9
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CHINA

El mercado continental chino inicié la semana con
un tono apagado y bajos volumenes de
negociacion, reflejando la cautela de los
inversores ante la falta de anuncios concretos
sobre nuevos estimulos fiscales antes del feriado
del Afio Nuevo Lunar. A mediados de semana, la
presiéon vendedora se acentudé en el sector
inmobiliario y de consumo discrecional, ya que los
datos de ventas minoristas de enero no lograron
convencer al mercado de una recuperacién
sostenida de la demanda interna. Finalmente, la
bolsa de Shanghai cerré con pérdidas moderadas,
a pesar de los esfuerzos puntuales de los fondos
estatales por estabilizar los precios de los bancos
grandes, dejando un  sentimiento  de
incertidumbre sobre el crecimiento del primer
trimestre.

TIANTAN BIO/d
ORIENT GROUP/d

DR. PENG/d

HONG KONG

La plaza financiera de Hong Kong
mostré una alta volatilidad desde la
apertura, afectada directamente por
la correccidn del sector tecnoldgico en
Estados Unidos que golped las
valoraciones de gigantes locales como
Tencent y Alibaba. Durante las
sesiones intermedias, el indice intentd
un rebote técnico impulsado por
compras de oportunidad en el sector
de seguros, pero este esfuerzo fue
neutralizado por la persistencia de
tasas altas en la moneda local,
vinculada al délar. El mercado cerré la
semana en  terreno negativo,
registrando su tercera caida
consecutiva, mientras los flujos de
capital continuaban saliendo hacia
mercados con mejores perspectivas
de crecimiento corporativo inmediato.

o]

JAPON

Los valores japoneses comenzaron el
periodo con movimientos laterales,
atrapados entre la fortaleza de las
acciones automotrices beneficiadas
por un yen estable y la debilidad de
las empresas de electrénica de
consumo. La tendencia se definié a la
baja hacia el miércoles, cuando los
proveedores de equipos para
semiconductores  sufrieron ventas
masivas tras los resultados mixtos de
las tecnoldgicas estadounidenses, lo
que arrastré al indice general. Al
cierre del viernes, la bolsa de Tokio
logré recortar parcialmente las
pérdidas gracias a un repunte tardio
en las casas comerciales (trading
houses), terminando la semana con
una variaciébn minima pero con
sefiales de agotamiento en su racha

COREA DEL SUR

El parqué de Seul arrancé la semana
con optimismo, impulsado por las
expectativas de que el gobierno
anunciaria nuevas medidas dentro de
su programa de "Valor Corporativo"
para mejorar los retornos a los
accionistas. Sin embargo, el ambiente
se torné sombrio rapidamente a mitad
de semana, cuando los fabricantes de
chips de memoria y baterias para
vehiculos eléctricos enfrentaron una
toma de ganancias abrupta ante la
debilidad en la demanda global
reportada por sus pares industriales. El
indice finalizé6 la semana con un
retroceso claro, liderando las pérdidas
de la regién, ya que los inversores
extranjeros  se  deshicieron  de
posiciones en tecnologia de hardware
para rotar hacia sectores de software y

AUSTRALIA

El mercado australiano inici6 febrero
con fuerza, apoyado por el sector
bancario que celebré reportes de
ganancias trimestrales sélidos y una
morosidad  controlada en las
hipotecas. No obstante, el panorama
cambié tras la reunion de politica
monetaria del Banco de la Reserva de
Australia (RBA) el martes, cuyo tono
mads restrictivo de lo esperado sobre
la inflacién de servicios golped las
expectativas de recortes de tasas a
corto plazo. La semana concluyé con
el indice en rojo, arrastrado
finalmente por una caida en los
precios del mineral de hierro que

alcista previa.

servicios.

penalizdé a las grandes mineras,
borrando el avance de los
financieros.
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Eveni Anterior Pais/re

2/02/2026 Tasa en efectivo objetivo RBA 3.60% Australia
2/02/2026 IPC Yo 2.30% Corea del Sur
2/03/2026  Walor de ventas al por menor YoY 6.50% Hong Kong
2/05/2026 Tasa de recompra RBI 5.25% Indi
2/04/2026 1PC YoY -0.28% i

PROXIMOS “foa/ 2000 T
2/03/2026 Tasa de desempleo 5.30% Nueva Zelanda
2/02/2026 HSBC India PMI Mfg 56.8 India

EVE NTos 2/05/2026 IPC YaY 3.48% Vietnam

2/05/2026 IPC Yoy 1.31% Taiwan
2/04/2026 CPI YoY 2018=100 1.80% Filipinas
2/02/2026 Permisos de construccién MoM 15.20% Australia
2/02/2026 IPC YOY 5.60% pPakistén
2/05/2026 Ventas al por menor YoY 6.30% Singapur
2/04/2026 Balanza comercial 2936MM Australia
2/02/2026 Permisos de construccién MoM 2.80% Nueva Zelanda
2/04/2026 PIB YoY 5.04% Indonesia
2/06/2026 Gross International Reserves 2.894E+11 Tailandia
2/02/2026 1PC (MoM) 0.30% Corea del Sur
2/02/2026 indice de manufactura 50.3 Singapur
2/02/2026 Base monetaria Yo -9.80% Japdn
2/03/2026 Cambio de empleo QoQ 0.00% Nueva Zelanda

Fuente: Bloomberg
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