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DESEMPENO
MACROECONOMICO

Al cierre del 2025, la economia global mostré una marcada
divergencia entre politicas monetarias: la Fed completé su
tercer recorte consecutivo de 25 pbs, mientras que en
Europa el BCE mantuvo su tasa en 2.5% por cautela ante
tensiones arancelarias. En el este asiatico, Japon elevo su
tasa a 0.75% para frenar la inflacion, en contraste con
China, que mantuvo su tasa en un minimo histérico de 3%
para estimular el consumo y el sector inmobiliario. La
inflacion global inicié6 una trayectoria de normalizaciéon
impulsada por menores precios de energia. En
Latinoamérica, el comportamiento fue heterogéneo, con
Per(, Chile y Brasil proyectando niveles dentro de sus
rangos meta. Los rendimientos de los bonos del tesoro de
EE. UU. subieron a 4.17% debido a una mayor aversion al
riesgo global, incrementando las presiones sobre los
costos de financiamiento en la region. En el ambito fiscal,
Brasil y Colombia presentan los niveles de deuda mas altos
y mayor sensibilidad a shocks externos, mientras que Peru
y Chile destacan por un manejo prudente de su deuda y
una mejora relativa en sus cuentas fiscales.
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Desempeino econOmico:
Tasas de interés

A dic-25 (4T-25), la politica monetaria
global mostré una divergencia marcada
entre los diferentes bloques econdmicos.

El BCE mantuvo su tasa en 2.5% desde el
3T-25 respondiendo a un contexto de
recuperacion econdmica y optando por la
cautela ante posibles efectos de las
tensiones arancelarias. Por su parte, la
Reserva Federal (Fed) completé su tercer
recorte consecutivo del afio, reduciendo su
tasa en 25pbs. La decisidon corresponde a
un contexto de debilitamiento del mercado
laboral y el objetivo de mantener en linea la
tasa de inflacion objetivo.

En el este asiadtico, el banco central de
Japén (Bol) elevd su tasa a 0.75% con el
objetivo de frenar la inflacidn. Mientras que
el banco de China (PBOC) mantuvo su tasa
de referencia en 3% desde el 3T-2025
situandola en minimos histéricos que
reflejan la politica de estimulo al consumo
interno y al mercado inmobiliario.

Tasas de referencia de politica
monetaria en América Latina (%)
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En afio 2025 cerr6 con un escenario
internacional condicionado por la transicion
hacia un entorno financiero mas restrictivo y

por la incertidumbre respecto a |la
trayectoria de la politica monetaria en
economias avanzadas. Para economias

emergentes, esta transicion actia como un
canal de transmisién de volatilidad en el
corto plazo. Ademas, se introduce el riesgo
de una politica fiscal estadounidense mas
expansiva que podria generar presiones
inflacionarias globales y limitar el margen
de maniobra de los bancos centrales locales
durante el primer trimestre de 2026.

En América Latina también se evidencié un
comportamiento heterogéneo en cuanto a
las decisiones de politica monetaria de sus
respectivos bancos centrales. El Banco
Central de Reserva del Perd (BCRP)
mantuvo su tasa de referencia en 4.25%
por cuarto mes consecutivo, ubicandola en
terreno neutral ante una inflacion que se
estabilizd en el centro del rango meta
(2.0%). El Banco Central de Brasil (BCB)
mantuvo una politica contractiva en 15%
con el objetivo de contraer la inflacidn,
contraria a la politica monetaria actual de
México que busca frenar el estancamiento.

Tasas de referencia de politica
monetaria en principales economias (%)
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Fuente: Bloomberg



OBSERVATORIO ECONOMICO,
FINANCIERO Y SOCIAL | MUNDO

Desempeino econOmico:
Inflacion

A dic-25, la inflacién global mostré una
trayectoria de normalizacién, condicionada
por la incertidumbre del comercio
internacional, las condiciones restrictivas en
los mercados laborales y una tendencia a la
baja en los precios internacionales de la
energia.

De acuerdo a las proyecciones del Fondo
Monetario Internacional (FMI), se estima
que la inflacién global siga disminuyendo en
el 2026. Sin embargo, este proceso de
desinflacion vendra acompanado de un
crecimiento mundial que se mantendra
estable pero débil (aproximadamente
2.6%), lo que refleja los efectos de los
aranceles al comercio exterior y la
reduccién de acumulacion de inventarios.
Para 2026, la sostenibilidad de la estabilidad
de precios en la region dependerda de la
resiliencia ante condiciones financieras
externas restrictivas y de la capacidad de
los bancos centrales para anclar las
expectativas frente a posibles shocks en los
precios de los commodities.

Inflacion interanual de América Latina
(% a dic-25)
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En América Latina, el comportamiento de
los precios refleja una marcada
heterogeneidad. Perd, Chile y Brasil
proyectan niveles de inflacion cercanos o
dentro de sus rangos meta. Por otro lado,

economias con desequilibrios
macroeconémicos mantienen tasas de
inflacibn elevadas, aunque con una

tendencia decreciente producto de ajustes
fiscales, como es el caso de Argentina. Los
canales de transmisién de la inflacién
global hacia la region operan
principalmente a través del encarecimiento
de los insumos importados y la volatilidad
de los tipos de cambio.

En las principales economias avanzadas,
particularmente Estados Unidos vy la
Eurozona, el proceso de reduccion de la
inflacién ha sido explicado en gran medida
por la normalizacion de los precios de la
energia y al entorno de mayor competencia
internacional. Sin embargo, la inflacion
subyacente, especialmente en alimentacion
y servicios muestran persistencia. La
trayectoria futura de la inflacion enfrenta
riesgos al alza derivados de la volatilidad de
los precios energéticos y del incremento de
las tensiones comerciales y geopoliticas.

Inflacion interanual de principales
economias
(% a dic-25)
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Fuente: Bloomberg
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Desempeiio economico:

Tipo de cambio

A dic-25, el indice USD/FX evidencié una
tendencia decreciente en las monedas
latinoamericanas, consistente con una
menor fortaleza estructural del délar tras
consolidarse en el 4T-25 las expectativas de
recortes de tasas por parte de la Federal
Reserve. La moderacidén inflacionaria en
EE.UU. y un crecimiento mas balanceado
redujeron la demanda global por activos en
dolares, favoreciendo flujos hacia los paises
emergentes. No obstante, hacia el cierre del
afio predomindé una mayor cautela
financiera, lo que explicd la desaceleracion
del ritmo de apreciacién y una fase de
consolidacion cambiaria.

En este contexto, el sol peruano destaco por
su estabilidad, respaldado por fundamentos
macroecondmicos solidos y una politica
monetaria prudente del BCRP. El peso

chileno mostré una apreciacion mas
gradual, apoyada por la recuperacion del
cobre, aunque limitada por factores

internos, mientras el peso colombiano y el
peso mexicano continuaron fortaleciéndose
por diferenciales de tasas aun atractivos.

indice de tipo de cambio - LatAm
(31-dic-24=100, indice USD/FX)
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“En 2025, la mejora de las condiciones
financieras internacionales y el
debilitamiento del délar favorecieron a
las economias emergentes, con un
desempefio destacado de las monedas
latinoamericanas, impulsado por
menores tasas externas, entradas
netas de capitales y una mayor
resiliencia de sus mercados
financieros.”(BCRA, 2025).

En las principales monedas globales, la
menor presién sobre el ddlar también
impulsé la apreciacién del euro y del franco
suizo, que tendieron a estabilizarse tras
ajustes previos. La libra esterlina mantuvo
mayor volatilidad por incertidumbre fiscal y
monetaria, mientras que el yen se
diferencié al depreciarse ante el persistente
diferencial de tasas frente a EE.UU. El yuan
chino mostré estabilidad relativa, apoyado
por intervenciones y control cambiario.

indice de tipo de cambio - Global
(31-dic-24=100, indice USD/FX)

110.0 Euro = |ibra esterlina
= Franco suizo Yen
105.0 Yuan

100.0 m Y
RN A
km

Dic-22 +—==
Mar-23 -
Jun-23 A
Set-23 1
Dic-23 1
Mar-24 1
Jun-24 1
Set-24 1
Dic-24 1
Mar-25 -
Jun-25 4
Set-25 1
Dic-25 -

Fuente: Bloomberg
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Desempeiio econdmico:
Mercado de deuda

En América Latina, el mercado de deuda
muestra un comportamiento variado.
Colombia presenta un déficit fiscal alto
debido a los altos costos de endeudamiento
y a la caida en la recaudacion tributaria. En
contraste, Perd y Chile evidencian una
mejora relativa en sus cuentas fiscales. Esta
mejora esta asociada a un manejo prudente
de la deuda publica y a la priorizacion del
cumplimiento de las metas fiscales.

Déficit fiscal
(% del PBI)
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Se observa una mayor inclinacién hacia el
uso de instrumentos de deuda en moneda
local en paises como Peru, Brasil y Chile, lo
que ha permitido contrarrestar parcialmente
el riesgo cambiario asociado a la deuda
denominada en ddélares. En Per( la deuda
publica se mantuvo en niveles bajos
comparado al resto de la regidon. La baja
deuda publica se explica por el acceso a
mercados financieros sofisticados. Los
tenedores de bonos peruanos se concentran
en entidades financieras y fondos privados
en Estados Unidos, China y Europa.

El rendimiento de los bonos del tesoro a
dic-25 se situd en 4.17%, representando un
incremento de 40.23 pbs con respecto al
cierre del 3T-25. Este aumento se explica
por el endurecimiento de las condiciones
financieras internacionales, en un contexto
de expectativas de tasas de interés
elevadas y mayor aversién al riesgo global.
En este escenario, los rendimientos de otros
paises de América Latina también
mostraron presiones al alza, reflejando
diferencias en sus condiciones fiscales y en
la percepcidn de riesgo soberano.

Deuda bruta del sector publico
(% del PBI)
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Fuente: FMI, CEPAL, Bloomberg, BCRP
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Desempeio econémico:
Riesgo pais

Durante el 2025, el EMBIG reflejo un
entorno  financiero  internacional mas
favorable, aunque con episodios de

volatilidad en el primer semestre. Los
repuntes iniciales en Colombia y México
estuvieron asociados a mayor incertidumbre
fiscal y politica, asi como a un contexto
global de tasas aun elevadas en EE.UU.
Brasil mostré incrementos mas acotados
ante sefiales de disciplina fiscal relativa,
mientras Peru y Chile mantuvieron niveles
mas bajos, respaldados por fundamentos
macroecondémicos mas sdlidos y marcos
monetarios creibles. Desde el segundo
trimestre, la moderacién de la inflacién en
economias avanzadas y la expectativa de
flexibilizacion de la FED favorecieron una
compresion progresiva de spreads.

En el 4T-25 se consolidé la reduccion del
riesgo soberano, impulsada por menores
tasas globales y mejor apetito por activos
emergentes. Colombia y México redujeron
significativamente sus spreads, Brasil lo
hiz6 gradualmente, mientras que Chile
destaco por su mejora sostenida.

Riesgo pais
(Diferencial de rendimientos del EMBIG, a dic-25)
500.0 1

Por su parte, Chile sostuvo la mejor
calificacién del grupo, reflejo de su fortaleza
institucional y credibilidad en la conduccién

Peru e Chile ) ;
450.0 gg;z:wb'a México de la politica econémica. En contraste,
400.0 Colombia y Brasil permanecieron en el
350.0 tramo mas vulnerable del grupo,
300.0 A condicionados por mayores presiones
250.0 - fiscales y rigideces estructurales. No
200.0 M obstante, durante el 4T-25 no se
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100.0 ’_’\_\/\’\’\’\/‘\,\ perspectiva, lo que  sugiere  una
50.0 o estabilizacién en el perfil crediticio regional
I AV I I I gL axn hacia el cierre del afio.
En el 4T-25 respecto al 3T-25 las Rating crediticio en Latinoamérica

calificaciones soberanas de Perd, México,
Colombia, Chile y Brasil se mantuvieron sin
variaciones, reflejando estabilidad en la
percepcion de riesgo crediticio. Peru
conservé el grado de inversidn, respaldado
por fundamentos macroecondmicos soélidos
y un nivel de deuda publica relativamente
bajo, aunque con desafios fiscales
pendientes. México también mantuvo su
nota, apoyado en su disciplina fiscal,
estabilidad macroeconédmica y acceso
favorable a los mercados internacionales.

(calificacion crediticia, a dic-25)

Rating Crédito Latinoamérica
Clasificadora de riesgo
Pais Moody's| Fitch S&P
Peru Baal BBB BBB-
México Baa2 BBB- BBB
Colombia Baa3 BB+ BB
Chile A2 A- A
Brasil Bal BB BB

Fuente: BCRP
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Sistema financiero:
Situacion crediticia

Los créditos totales del sistema financiero
en todas las economias analizadas
contintdan estables, las variaciones
mensuales en Perd (+0.3%), Chile (-1.6%),
México (-0.8%) vy Brasil (-0.2%), se
explican en un entorno de tasas adn
restrictivas y estandares de riesgo mas
estrictos. Brasil lidera el crecimiento anual
con 11.42% apoyado en el sector agro,
mientras que México desaceler6 a 5.25%
por el alto costo financiero. Por su parte,
Peri consolida una recuperacion gradual,
alcanzando un crecimiento de 4% a dic-25,

impulsada por la baja inflacion,
contrastando con Chile, que registra el
avance mas débil (2.08%) debido al

estancamiento en la cartera comercial.

El patrén de dic-25 revela una sustitucién de
deuda: las grandes corporaciones estan
migrando hacia el mercado de bonos para
evitar las altas tasas bancarias, dejando al
crédito minorista (consumo) como el
principal motor de las carteras regionales.
Esta normalizacién es en realidad un cambio
de estrategia donde la banca prioriza ahora
el margen y la solvencia sobre el
crecimiento.

Créditos totales
(var% a/a)
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En Perd y Colombia, el segmento de
consumo representa un porcentaje amplio
de la cartera, a diferencia de Chile (8.2%)
gue enfrenta condiciones financieras mas
restrictivas. La estructura de la cartera
chilena se inclina hacia el sector de crédito
hipotecario, evidenciado por un crecimiento
del 28% en la venta de vivienda en la
Republica Metropolitana de Chile. Mientras
en Perl el crédito destinado al sector
inmobiliario muestra cifras en crecimiento
que reflejan el incremento del 19% en la
venta de viviendas entre 2024 y 2025.

Al cierre del 4T-25, el crédito comercial
permanece lider en la composicion de
cartera, especialmente en Chile y Perd. El
resultado viene impulsado por la
recuperacion de la inversion privada (16.8%
y 11.4% respectivamente) en sectores
clave como mineria y energia. Mientras que
Colombia mostré una caida significativa de
la inversidn extranjera directa (-33.05%
respecto al afo anterior). Esta caida
pronunciada responde a la incertidumbre
regulatoria y politica del pais.

Composicion de cartera (%, a dic-25)
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SISTEMA
FINANCIERO
PERUANO

A dic-25, el sistema financiero peruano mostré un
desempeio favorable en un contexto de recuperacion
economica sostenida. La intermediacién se modero, con
ratios de créditos/PBI y depodsitos/PBI ubicandose en
36.61% vy 38.52%, en linea con un mayor ritmo de
crecimiento del PBI nominal frente a la expansion del
crédito. Aun asi, las colocaciones crecieron 6.3% a/a
impulsadas por los segmentos de consumo (+7.2% a/a),
hipotecario (+6.6% a/a) y MYPE (+6.9% a/a), mientras
que los depdsitos avanzaron 5.1% a/a favorecidos por
mayor liquidez estacional y tasas reales aliin competitivas.
En paralelo, la calidad de cartera mejord: la morosidad
disminuyé en Banca Miltiple (-0.49 p.p.) y Empresas de
Crédito (-1.15 p.p.), apoyada en condiciones econémicas
favorables como el crecimiento del PBI y la baja inflacidn,
al tiempo que las provisiones sobre créditos atrasados se
incrementaron en 30.65 p.p. a/a en la Banca Miiltiple,
reflejando una gestion de riesgo mas estricta. La
rentabilidad también se fortalecio, con un ROE en la Banca
Miultiple que aumento 3.66 p.p. a/a por optimizacion del
patrimonio efectivo y mejora de margenes financieros,
mientras que el ratio de liquidez en MN cayo 1.66 p.p. a/a
ante el dinamismo del crédito al sector privado.
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Principales indicadores:
Bancarizacion

La penetracion crediticia en Perd se
mantuvo estable debido a la alta preferencia
en créditos por la reactivacién econémica.

En Moquegua, el indice de bancarizacidén
aumentd impulsado por el crecimiento en
créditos de mediana empresas (13.7% a/a).
En Puno, el indice de bancarizacion se
redujo pese al crecimiento del crédito a
pequefas (+17.5% a/a) y medianas
empresas (+0.56% a/a), debido a un mayor
dinamismo econémico en el cuarto
trimestre, impulsado por la recuperacion del
comercio y la actividad agropecuaria.

En 2025, el repunte de la economia estuvo
impulsado por una mayor demanda interna
y reactivacién de la inversién, haciendo que
el nivel de actividad creciera mas rapido que
el crédito. Ademas, un tipo de cambio mas
bajo suele incentivar el consumo al abaratar
importaciones. Por eso, aunque los créditos
aumentaron, en muchas regiones el
indicador terminé cayendo.

Bancarizacion de colocaciones

del sistema financiero por

departamentos
(Créditos directos a Dic-25 /
PBI departamental al 4to trimestre 2025%*)

Al observar por distribucién de créditos
por Institucidon Financiera:

® Huancavelica: Las Cajas
Municipales representaron el 71.8%
del total de crédito

® Cajamarca: Las Cajas Municipales
y la Banca Mdltiple concentraron el
24.7% vy 68.6% del crédito total,
impulsadas por la demanda del
sector minero y de las micro y
pequefias empresas.

La composicion del crédito refleja el

nivel de desarrollo e inclusidon
financiera regional: mayor banca
multiple se asocia a economias mas
diversificadas, mientras que mas
microfinancieras indica mayor peso de
MYPE vy desafios de acceso al
financiamiento formal.

*E| PBI departamental esta proyectado en base a reportes del INEI.

25

15

r 10

Fuente: SBS, INEI.
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Principales indicadores:

Inclusion Financiera

A dic-25, la intermediacién financiera
continud su tendencia descendente, con los
ratios crédito/PBI y depdsitos/PBI
situdandose en 36.61% vy 38.52%, por
debajo de dic-24 (37.50% y 40.59%).
Segun el BCRP, esta reduccidén responde al
mayor dinamismo del PBI nominal frente al
crecimiento del crédito. En el 4T-25, si bien
se observé una recuperacion gradual del
crédito, especialmente en consumo e
hipotecario, el efecto denominador
predomind. Estos segmentos representaron
el 8.58% y 6.12% del PBI, manteniéndose
estables pero aun por debajo de los niveles
extraordinarios registrados durante la
pandemia.

En cuanto a la evolucién de las tarjetas de
débito crecieron 8.77% respecto a dic-24,
debido a la expansién de la Cuenta-DNI y
programas sociales. Por otro lado, las
tarjetas de crédito, en cambio, cayeron
11.56% respecto a dic-24 como
consecuencia de las restricciones de la Ley
31143.

*Se utiliza el saldo promedio de los Gltimos 12 meses de créditos y depdsitos
de las instituciones del sistema financiero y el PBI a precios corrientes.

Intermediacion Financiera : Créditos y
depoésitos (% del PBI)
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Intermediacioén Financiera : Créditos de
consumo e hipotecarios (% del PBI)
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Principales indicadores:
Créditos y depositos

A dic-25, el saldo de créditos directos del
sistema financiero se ubicé en S/ 444
millones (6.3% a/a). Este resultado se
sustenta en un entorno macroeconémico
mas favorable que ha contribuido a reducir
gradualmente el costo de financiamiento, asi
como en la recuperacién de la actividad, el
dinamismo de segmentos como mediana
empresa y MYPE, y una menor morosidad.
Territorialmente, la cartera continda
concentrada en Lima (72.2% del saldo).

A dic-25, los depodsitos totales crecieron
5.1% a/a, alcanzando S/ 477 mil millones,
en un contexto de mayor liquidez estacional
por gratificaciones, utilidades y mayor
actividad comercial de fin de afo. Asimismo,
la estabilidad del tipo de cambio y tasas
reales aun atractivas favorecieron Ia
permanencia de fondos en el sistema
financiero. A nivel regional, Lima concentra
el 74% del total. En general, todos los

departamentos registraron crecimiento
interanual, reflejando una  expansién
generalizada del ahorro y mayor

bancarizacion a nivel nacional.

Créditos directos
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Créditos directos por departamento*

(millones S/, a dic-25)

k¢

- 444,244 . - -
450,000 18,000 u Créditos Var% a/a 200
16,000 4 16.0
420,000 14,000 I 12.0
12,000 I l r 28
10,000 1 [ ™
390,000 A I k0.0
8,000 - [
-4.0
6,000 - -8.0
360,000 - 4,000 - | I | -12.0
200 | L1111y
| (FIS SN SEESEEEEEEE NN NN NI
330,000 MU OCVOMOMOCLCOOM=0UVUD®O YOO M
_93;‘53335gc:mf,ucmsm:gggg_g
358383 ®e2sl528g5ERG0BET
300,000 — T §4 ">0 OE " =g£88F8055N0®> 52
N M M M m Y T T T 0o 23 a & c I >28gD FO
AN NN NN NN NN NN N © € 5 8 s g ¢ 5
YT Lty 5§ 5 2
3 3 3
6 s 0B s s 0B s 5 00 *Sin considerar a Lima. z
Depésitos totales Depositos totales por departamento*
(millones S/) (millones S/, a dic-25)
500,000 25,000 4 r 40.0
’
477,140 mDepdsitos ¢ Var% a/a ¢
o t 30.0
480,000 20,000 - " o
° e ® o t 20.0
460,000 15,000 | . . ..
A ° @ * LN
440,000 o o o r10.0
*
10,000 4 I I
420,000 i r 0.0
380,000 pISEEEEEEEE ‘I‘“‘I‘I‘I‘I‘I‘I‘|‘|‘.‘.‘. 200
ERe25C083808G22588232588888¢%
=P = = — T £ o = =
T A EECEEN S AL LI L RS
N N N N N N N A g 25< c22328°° T©ECF
O L £ s b L L L b L L) 5 5o g% £<8
L Q L LQ 5 E]
0o s -—31 n 0O s .3 n 0O s ,?, n 0O ° T
*Sin considerar a Lima.
Fuente: SBS.



OBSERVATORIO ECON()MICO,’
FINANCIERO Y SOCIAL | PERU

Principales indicadores:
Creditos y depositos

A dic-25, el crédito del sistema financiero se
caracteriza por un claro predominio de la
moneda nacional (MN), 78% del total, con
un saldo en soles cercano a S/ 346 mil
millones y un crecimiento 8.2% a/a. En
paralelo, el crédito en moneda extranjera
(ME) asciende aproximadamente a US$ 29
mil millones, registrando un incremento de
11.8% a/a. Esta estructura es consistente
con el proceso de desdolarizacién y con una
gestion mas prudente del riesgo cambiario.

En 2025, los depdsitos en moneda nacional
(MN) mantuvieron una trayectoria creciente,
con mayor dinamismo en el 4T-25, cerrando

en S/ 333 mil millones. Este
comportamiento estuvo asociado a |la
apreciacion del sol, menor volatilidad

cambiaria y tasas reales aln competitivas.
Por su parte, los depdsitos en moneda
extranjera (ME) se ubicaron en US$ 42.7 mil
millones, mostrando una variacién acotada
pese a la depreciacion anual del délar de
3.76 a 3.36 (-10.7% a/a), lo que sugiere
una menor demanda precautoria por
cobertura cambiaria y una recomposiciéon
gradual hacia activos en moneda local.
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Principales indicadores:
Por tipo de crédito

A dic-25, la cartera de créditos muestra un
avance mas balanceado por segmento: los
créditos no minoristas registran una
expansion de 5.3% a/a, mientras que los
préstamos a hogares mantienen
crecimientos estables en consumo (+7.2%
a/a) e hipotecario (+6.6% a/a). En MYPE, el
crecimiento se ubica en 6.9% a/a, en linea
con la disipacién del “efecto base” asociado
a la recategorizacion de  créditos
implementada por la SBS desde oct-24
(Resolucién SBS N.° 2368-2023), que ajusto
los criterios de clasificacion por segmento.

Aun con el repunte reciente, la cartera
continla sesgada hacia no minoristas
(=40% del total), de modo que el

comportamiento agregado sigue anclado en
la evolucion del crédito a grandes empresas.
Este resultado se da en un contexto de
inflacion dentro del rango meta vy
condiciones monetarias relativamente mas
favorables, lo que ha contribuido a sostener
la expansion del crédito, especialmente en
los segmentos mas sensibles al costo de
financiamiento.

Evolucion de los créditos no minoristas
(millones S/ y %)

Evolucion de los créditos MYPE

(millones S/ y %)
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Principales indicadores:
Tasas de interés

En dic-25, se mantiene la jerarquia de tasas
activas: el financiamiento a medianas
empresas se ubica sobre las grandes
empresas, y este por encima de los
corporativos, tanto en moneda nacional
(MN) como en moneda extranjera (ME), en
linea con mayores primas por riesgo y
costos de evaluacion para empresas de
menor tamano.

Las tasas pasivas registran reducciones
marginales en ambas monedas. En MN, los
ajustes son leves y generalizados en los
distintos plazos (ahorro y depdsitos a
plazo); en ME, la caida es similar, pero mas
marcada en el tramo de corto plazo,

especialmente en depdsitos de hasta 30
dias.

En conjunto, estos movimientos reflejan un
ajuste gradual del costo de fondeo: ante un
menor costo marginal de financiamiento y
sin presiones relevantes de captacion, las
entidades tienden a reducir la remuneracion
de depdsitos, con mayor sensibilidad en
plazos cortos, particularmente en ME por su
mayor frecuencia de renovacion.

Tasas activas en moneda nacional

Tasas activas en moneda extranjera
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Principales indicadores:
Evolucion de ratios

A dic-25, el Ratio de Capital Global aumentd
2.73 p.p. en Cajas Rurales y cayd en 1.92
p.p. en las Empresas Financieras frente a
dic-24. El aumento del ratio por parte de las
CRAC se debe a la implementacién de
procesos de depuracion de créditos vy
estrategias mas conservadoras, lo que
redujo los activos ponderados por riesgo.

En cuanto a la morosidad, disminuyd en
Banca Mdultiple (-0.49 p.p.) y en Empresas
de Crédito (-1.15 p.p.) con respecto a dic-
24; a raiz de las condiciones econdmicas
favorables, tales como crecimiento del PBI y
baja inflacion, favorecieron la recuperacion
de los deudores.

A dic-25, los créditos refinanciados vy
reestructurados sobre créditos directos
disminuyeron en 0.29 p.p. en Cajas

Municipales y en 0.89 p.p. en las Empresas
Financieras frente a dic-24. Ademas, las
provisiones sobre créditos atrasados

incrementaron en 30.66 p.p. en Empresas
de Crédito.

Ratio de capital global
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Principales indicadores:
Evolucion de ratios

A dic-25, el ROA registr6 una sdlida
recuperacion, con avances notables en las
Cajas Rurales (+2.10 p.p. a/a), basado en la
reduccion de gastos por provisiones ante la
mejora en la calidad de cartera. Ademas, el
fortalecimiento de las utilidades fue
potenciado por un entorno econdmico mas
favorable que dinamizé la colocacién de
créditos hacia el cierre del afo. Por otro
lado, el ROE en la Banca Mdltiple aumenté
en 3.66 p.p. a/a por la optimizacion técnica
mediante la reduccién del patrimonio
efectivo, asi como por la mejora de los
margenes financieros tras los recortes en la
tasa de referencia del BCRP.

El ratio de liquidez en MN mostré una caida
de 1.66 p.p. a/a en Banca Mdltiple como
consecuencia del dinamismo del crédito; el
crecimiento del crédito al sector privado
impulsé a las entidades a canalizar sus
activos liquidos hacia nuevas colocaciones
ante la recuperacion de la demanda interna.
El ratio de liquidez de ME aumentd en Cajas
Municipales (13.51 p.p. a/a) por |la
tendencia de desdolarizacién del crédito.
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Banca Miiltiple:
Colocaciones, depdsitos y
ROE

A dic-25, la banca multiple muestra un
crecimiento moderado en colocaciones y
captaciones: los créditos directos se ubican
en torno a S/ 370 mil millones (5.4% a/a) y
los depdsitos en aproximadamente S/ 395
mil millones (5.9% a/a). El crédito avanza a
un ritmo ligeramente inferior al de las
captaciones, lo que sugiere ajustes
graduales en el grado de intermediacién y
refuerza la necesidad de monitorear la
posicion de liquidez y la composicidon de las
fuentes de fondeo.

En paralelo, el ROE del sistema se mantiene
elevado, aunque con diferencias marcadas
entre entidades: Citibank encabeza el grupo
(32.6%), seguido por BCP (26.1%) y por
bancos con foco en microfinanzas como
Compartamos Banco (23.0%). En conjunto,
los indicadores apuntan a una banca
multiple que sostiene la expansién de su
cartera y preserva niveles de rentabilidad
solidos, pero con una heterogeneidad
relevante entre instituciones.
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Banca multiple:
Principales entidades

A dic-25, la banca muiltiple continlta
mostrando una alta concentracion en torno
a los cuatro bancos de mayor tamafo. En
activos totales, BCP, BBVA, Interbank vy
Scotiabank concentran en conjunto cerca
de 81% del sistema. Un patron similar se
observa en créditos, donde las cuatro
entidades concentran el 82% del total, y en
depositos, su participacién bordea el 83%.

En este contexto, el mercado mantiene un
alto grado de concentracién, aunque se
observan indicios de diversificacion gradual
fuera del “top 4”. La expansion de bancos
medianos y especializados se refleja
principalmente en el bloque de “Otros”, aun
sin modificar de forma sustantiva la
estructura predominante. Hacia adelante,
sera clave determinar si estas variaciones
se traducen en mayor competencia efectiva

—en precios, oferta y cobertura— o si
permanecen como ajustes marginales
dentro de un sistema altamente
concentrado.

*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio, Citibank, Banco
Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco Pichincha, Mibanco, Banco
GNB, Banco Santander, Banco ICBC, Bank of China, Alfin Banco, Banco
Falabella, Banco BCI, Santander Consumer Bank y Compartamos Banco.

Participacion en el sistema bancario
(% de los activos totales)

Segtin % de activos totales

2

Participacion en el sistema bancario
(% del patrimonio total)

Segun % de patrimonio total

Entidad bancaria: | Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Entidad bancaria: | Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25
Banco de Crédito 35.55 35.05 36.16 35.77 Banco de Crédito 35.51 35.39 35.19 34.28
BBVA 19.55 20.38 20.43 19.70 BBVA 18.17 18.26 18.74 18.81
Interbank 13.31 13.32 13.45 13.39 Scotiabank 17.58 17.10 16.78 14.71
Scotiabank 14.71 13.75 12.94 12.58 Interbank 11.43 11.38 11.92 12.32
Otros* 16.89 17.50 17.01 18.56 Otros* 17.30 17.88 17.37 19.88

Participacion en el sistema bancario

(% de los créditos totales)

Segun % de créditos totales

Participacion en el sistema bancario
(% de los depdsitos totales)

Segun % de depositos totales

Entidad bancaria: | Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Entidad bancaria: | Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25
Banco de Crédito 34.46 33.78 34.02 33.54 Banco de Crédito 36.30 35.90 36.20 36.47
BBVA 20.51 21.33 22.10 22.06 BBVA 20.29 20.78 21.20 20.81
Scotiabank 16.11 14.97 13.99 13.14 Scotiabank 12.67 12.00 12.08 11.83
Interbank 12.70 13.34 13.90 13.60 Interbank 13.50 13.52 13.54 13.42
Otros* 16.24 16.58 16.00 17.66 Otros* 17.23 17.79 16.97 17.47

Fuente: SBS.
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Banca multiple:

Principales indicadores

A dic-25 la morosidad del Scotiabank e
Interbank representé un descenso de 0.3
p.p. con respecto a dic-24, a causa de un
aumento del 9.1% en la masa salarial real
que fortalecid la capacidad de pago de los
deudores y a una gestion de cobranza mas
activa junto con el incremento estacional de
castigos de cartera al cierre del periodo para
sanear los balances, originando que la
morosidad de la banca multiple se reduzca
(3.7% a 3.3%).

El ratio de créditos refinanciados vy
reestructurados sobre créditos directos
crecié a 1.8% en la banca multiple debido al
aumento de aproximadamente 6% de
créditos en el subsistema. Asimismo, la
mayoria de bancos elevaron su ratio de
provisiones sobre créditos atrasados,
mostrando un incremento de 30.65 p.p. a/a.
Este fortalecimiento refleja una gestion de
riesgo mas estricta y una politica de crédito
prudente para asegurar la calidad de la
cartera.

*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio, Citibank, Banco
Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco Pichincha, Mibanco, Banco
GNB, Banco Santander, Banco ICBC, Bank of China, Alfin Banco, Banco
Falabella, Banco BCI, Santander Consumer Bank y Compartamos Banco.

Morosidad Créditos ref. y reest./créditos directos

(%) (%)
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Provisiones/créditos atrasados Ratio de Capital Global
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Cajas Municipales:
Colocaciones, depdsitos y
ROE

A dic-25, el saldo de créditos directos de las
CMAC se ubica alrededor de S/40 mil
millones, con una variaciéon de 8.4% a/a. En
el ano, el crecimiento mostré un cambio de
ritmo: tras un primer semestre de
expansion moderada, se registrd una
aceleracién desde julio hacia tasas de un
digito alto, para luego dar paso a una
moderacion gradual en los Ultimos meses,
consistente con una normalizacién del
dinamismo crediticio.

En paralelo, los depdsitos alcanzan
aproximadamente S/35 mil millones vy
avanzan 7.4% a/a. En el afo, la captacion
transitd desde una fase de desaceleracion
en el primer semestre hacia un repunte a
partir de julio, manteniendo un crecimiento
interanual moderado en los Ultimos meses,
consistente con una mejora gradual del
fondeo. En rentabilidad, lideran el ranking
CMAC Huancayo (25.1%) y CMAC Cusco
(20.2%), mientras que CMAC Del Santa se
ubica en el tramo inferior con un ROE de
1.3%.

Total de créditos directos
(millones S/ y %)

45,000 - 39 658 r 25.0
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' 8.4+ 10.0
20,000 A
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10,000
r 0.0
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8230082308623 00
Créditos ==—Var % a/a
Total de depésitos
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Rendimiento sobre el patrimonio

(% a dic-25)

CMCP Lima

CMAC Huancayo

CMAC Cusco

CMAC Arequipa

CMAC Paita

CMAC Piura

CMAC Tacna

CMAC Ica

CMAC Trujillo

CMAC Maynas

CMAC Del Santa

1.3

3.7

9.0

14.6

14.2

13.1

13.0

27.3

25.1

20.2

Fuente: SBS.



OBSERVATORIO ECON()MICO,,
FINANCIERO Y SOCIAL | PERU

Empresas Financieras:

Colocaciones, depdsitos y
ROE

A dic-25, el segmento de Empresas
Financieras continda reflejando un
redimensionamiento significativo. El saldo
de créditos directos se ubica alrededor de
S/8 mil millones, con una variacion de
-41.3% a/a, mientras que los depdsitos
alcanzan aproximadamente S/5 mil millones
y registran -39.6% a/a. Estas variaciones
se explican principalmente por el cambio de
variaciones en el subsistema, tras el
traslado de Compartamos y Santander
Consumer hacia la banca muiltiple durante
2025, lo que reduce de forma importante su
escala y, por tanto, su peso relativo dentro
del sistema frente a afios previos.

En rentabilidad, el ROE del segmento
mantiene una dispersion elevada. Lideran
Qapaq (28.6%) y Efectiva (25.7%), con
retornos sobre el patrimonio
significativamente superiores al promedio,
mientras que en el tramo inferior se ubican
Surgir (1.3%) y Proempresa (1.4%), con
ROE cercano a cero, pero positivo.

Total de créditos directos
(millones S/ y %)
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Rendimiento sobre el patrimonio

(% a dic-25)

Qapaq

Efectiva

Mitsui

Confianza

Financiera
Oh!

Proempresa

Surgir

1.4

1.3

7.1

25.7

20.7

Fuente: SBS.
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Cajas Rurales:

Colocaciones, depdsitos y
ROE

A dic-25, las Cajas Rurales de Ahorro y
Crédito (CRAC) mantienen un desempefio
acotado, aunque con mejora gradual
durante el afio. El saldo de créditos directos
bordea S/ 1.4 mil millones y crece 3.1%
a/a, con una aceleracion moderada desde
julio que se estabiliza alrededor de 3% a/a,
sugiriendo consolidacién tras el ajuste de
2023-2024. En depositos, el saldo alcanza
aproximadamente S/ 1.2 mil millones (5.2%
a/a), con una captacion mas volatil: repunte
a mitad de afo, desaceleracidén en el tercer
trimestre y recuperacion parcial hacia el
cierre, consistente con una normalizacién
gradual del fondeo.

En rentabilidad, el desempefio es dispar:
CRAC B. Cencosud (6.3%) registra un ROE
positivo, mientras que CRAC del Centro
exhibe una pérdida (-54.5%), mayor a la
registrada en nov-25 (-39.7%). En
conjunto, ello refuerza la necesidad de
fortalecer la calidad de cartera, la eficiencia
operativa y el capital para sostener el rol de
las CRAC en la inclusidn financiera rural.

Total de créditos directos

(millones S/ y %)

Rendimiento sobre el patrimonio
(% a dic-25)
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Fuente: SBS.
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Empresas de Crédito:
Colocaciones y ROE

A dic-25, las Empresas de Crédito contintan
siendo un segmento de escala reducida,
pero con sefales de recuperacién: el saldo
de créditos directos se ubica en S/2.8 mil
millones, con una variacion de 5.8% a/a. El
ROE mantiene una marcada heterogeneidad
entre entidades: Santander Consumo
(20.9%) vy Vivela (18.8%) lideran con
retornos altos, mientras que el resto opera
con niveles mas moderados.

Lima: Evolucion de
créditos y depositos

En Lima, a dic-25 Ila
mantiene el rol dominante en la
intermediacién, con una dindmica de
crecimiento moderada tanto en créditos
como en depdsitos: los créditos registran
una variacion de 4.3% a/a (y 0.7% m/m),
mientras que los depdsitos avanzan 3.7%
a/a (y 2.8% m/m). En contraste, las Cajas
Municipales (CMAC) muestran un mayor
dinamismo relativo, con créditos que crecen
9.8% a/a y depdsitos 6.5% a/a, reforzando
su aporte en la intermediacién en la capital.

banca mudltiple

Total de créditos directos
(millones S/ y %)
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Rendimiento sobre el patrimonio
(% a dic-25)
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Indice de Vulnerabilidad indice de Vulnerabilidad Financiera
del Sistema Financiero (vartanza explicada = 93%)

1.0 -
El indice de Vulnerabilidad Financiera se En el 2025, el PBI creci6 3.4%,
calcula utilizando el Modelo de Factores | (.8 - impulsado por la inversion bruta
Dinamicos (DFM). El DFM no solo reduce la fija y el mayor dinamismo de la
dimensionalidad de las variables de entrada 0.6 demanda interna.

(como ratios  de capital, liquidez,
rentabilidad y métricas macroecondémicas),
sino que introduce una ecuacion de
transicién. Esta caracteristica permite que el
modelo capte la dinamica temporal y la 0.2
persistencia del riesgo, generando un indice
que refleja con alta sensibilidad la | 0.0
trayectoria y las oscilaciones de |la
vulnerabilidad ante la ocurrencia de shocks. -0.2

0.4

A dic-25, el IVF mostré una reduccion de 0.4
0.08 p.p. frente a set-25. Esta disminucién
se explica en la estabilidad del ROE, al

aumento del ratio de capital global, asi -0.6 1

como de la liquidez en MN y ME. El indice se En el 2024, finalizado El Nifio,
ubica en -0.78 puntos, manteniéndose en el |-0.8 1 hubo un crecimiento del PBI del
rango de baja vulnerabilidad, impulsado por 3.3%, y uno del 3.9% en 1725

el desempeifo macroeconémico y el |-1.0
crecimiento del Ultimo trimestre de 3.2%
a/a, en parte debido al aumento en las
cotizaciones internacionales de productos de
exportacion.

Ago-22 !
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Jun-23
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Abr-24
Jun-24
Oct-24
Dic-24
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Jun-25
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Dic-25

Ago-24
Ago-25

Fuente: SBS, BCRP.
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Indice de Vulnerabilidad
del Sistema Financiero

A dic-25, la rentabilidad se mantuvo, pese al
aumento de la utilidad neta del sistema
financiero, debido al incremento voluntario
del patrimonio para la acumulacion de
reservas. Todos los sectores elevaron su
utilidad, excepto las cajas rurales, que
registraron una caida, en parte por el
aumento de gastos y la continua pérdida de
utilidad neta en ME.

Respecto a la morosidad, se observd una
ligera reduccion de 0.02 p.p. frente a set-
25, reflejando una mejora en la
recuperacion de créditos castigados en el
sistema financiero. No obstante, en las
Cajas Municipales se registrdé un incremento
por la asimilacién total de los créditos de
Caja Sullana por Caja Piura.

La liquidez en ME, los pasivos de corto plazo
en ME disminuyeron 3.98% respecto a set-
25; aun asi, los activos en ME aumentaron,
lo que sugiere mayor demanda de créditos
en dodlares asociada a la apreciacion del sol.
Por su parte, la liquidez en MN registrd un
crecimiento de 5.46% en sus activos de
corto plazo frente a set-25, en linea con el
dinamismo del consumo de los hogares.

Ratio de
Capital
Global

Morosidad
ajustada

Provisiones
por créditos
atrasados

ROE y ROA

Ratios de
liquidez (MN
y ME)

El indicador de suficiencia de capital se mantuvo por encima del minimo
regulatorio de 10% vy siguid fortaleciendo su posicion a dic-25. Este resultado
responde al mayor patrimonio efectivo del sistema, que ha permitido absorber el
incremento del riesgo asociado a la composicién de activos y sostener holguras
adecuadas frente a los requerimientos prudenciales.

La morosidad ajustada por castigos se redujo a/a (dic-25: 3.9% vs dic-24:
4.2%); sin embargo, en meses previos la caida fue mayor. Esta subida se
explica, en parte, por la incorporacion de aproximadamente S/ 900 mil en
créditos castigados en la Caja Piura, lo que elevo el indice.

Las provisiones sobre cartera atrasada aumentaron 15.0 % a/a, fortaleciendo la
cobertura. Si bien la absorcion de cartera morosa en Cajas Municipales presion6
el indicador, en el resto de las entidades la morosidad luce mas contenida en un
entorno de mayor capacidad de pago; en esa linea, el crédito de consumo crecio
6.4% a/a debido al aumento en la propensidén a consumir.

A dic-25, el ROE y el ROA se ubicaron en 18.6% y 2.4%, respectivamente,
impulsados por una mayor utilidad neta asociada a una mejor seleccion de las
colocaciones. Este mayor nivel de rentabilidad respondid principalmente a un
menor gasto en provisiones y a menores gastos financieros, pese a que los
ingresos financieros decrecieron en 0.2%.

Los ratios de liquidez en MN y ME ascendieron a 27.1% y 57.4%,
respectivamente, reflejando una posicion holgada de fondeo. En paralelo, el
crecimiento sostenido de las colocaciones elevo los activos ponderados por
riesgo, por lo que las entidades reforzaron su enfoque prudencial mediante, en
un contexto de continuidad de la expansion crediticia.

Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema privado de

pensiones

Al final de dic-25, el 58.7% del portafolio del
SPP estaba constituido por inversiones en el
exterior, demostrando la busqueda de
rentabilidad global por parte de Ilas
administradoras de fondos, quienes
rebalancearon sus carteras hacia mercados
internacionales para capturar los altos
rendimientos de los indices de renta
variable externa.

La cartera de inversiones del SPP se
compone principalmente de inversiones en
el extranjero (48%), seguidas por valores
gubernamentales (22.3%), empresas no
financieras (19.2%) y empresas del sistema
financiero (16.6%); con ello alcanzé S/
115,071 millones en dic-25, monto menor
en S/ 106,976 millones frente a dic-24.

A dic-25, Profuturo e Integra contindan
liderando el sistema con participaciones de
35.6% vy 35.1%, respectivamente. No
obstante, se observa una consolidacion de
la redistribucion del mercado hacia las
administradoras con mejor desempefo
histérico reciente: Prima ascendié a 21.3%
(+0.5 p.p. a/a) y Habitat se mantuvo en un
s6lido 8.0% (+1.2 p.p. a/a).

Cartera administrada por actividad

Composicion de las carteras de

econdémica inversion
(%, a dic-25) (% del total)
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Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema privado de

pensiones

La rentabilidad real a 12 meses del SPP
registré un crecimiento de 7.0 p.p. respecto
a dic-24. Este resultado se explica por la
elevada exposicion de la cartera del SPP a
activos del exterior, en un contexto en el
que los mercados internacionales mostraron
un fuerte desempefio hacia finales de 2025.
En cuanto a los fondos conservadores: Tipo
2 y 3 siguen liderando con 10.93% vy
18.22%, respectivamente. Asimismo, el
Fondo Tipo 1 tuvo una variacion destacable
de +5.93 p.p con respecto a set-25,
explicado por la fuerte valorizacion de los
bonos en el 4T2025; mientras el Fondo Tipo
0 sigue siendo el mas bajo con 4.7%.

Profuturo alcanza la mayor rentabilidad en
los Fondos Tipo 2 y 3, mientras Habitat
lidera en el Fondo Tipo 0 y 1. Prima e
Integra presentan rendimientos mas
contenidos debido a una estrategia de
inversidon con mayor sesgo defensivo en sus
carteras de renta variable. En conjunto, el
sistema evidencia una recuperacién clara,
con resultados positivos en todos los
fondos.

Rentabilidad del SPP
(Var. % a/a)

Rentabilidad del SPP por fondo y AFP
(Var. % a/a, a dic-25)
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Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema asegurador

A dic-25, Rimac y Pacificos Seguros lideran
la participacion de activos del sistema con
24.64% y 22.44%, respectivamente. Con
una variacion de aproximadamente -1.0
p.p. a/a para ambos casos. En primas
ganadas netas, Rimac alcanza S/ 3,819
millones, registrando un crecimiento de
2.07 p.p. respecto a dic-24, con una
participacion de 26.5%, frente a Pacifico
(24.35%) y MAPFRE (14.62%). En cuanto a
los siniestros netos, Rimac concentra la
mayor participacion (27.06%), seguido de
Pacifico (20.48%) e Interseguro (16.35%).

En cuanto a la siniestralidad total
anualizada se ubicdé en 39.4%, cayendo en
3.6 p.p. respecto a dic-24. Esto debido a
una mayor eficiencia en el esquema de
reaseguro, donde la transferencia
estratégica de riesgos hacia reaseguradores
internacionales permiti6 que una mayor
proporcién de los siniestros de gran
magnitud fuera absorbida por el mercado
externo, reduciendo el impacto sobre las
aseguradoras locales.

*Se consideraron a las siguientes aseguradoras: Cardif, Protecta, Ohio National

Vida, Crecer Seguros, Chubb Seguros, AVLA Seguros, Cesce, Vivir Seguros,
Insur, Qualitas y Liberty Seguros.

Participacion en el sistema asegurador
(% de los activos totales)

Participacion en las primas
(% de las primas ganadas netas)
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Participacion en los siniestros
(% de los siniestros incurridos netos)
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Fuente:

SBS.
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Glosario de términos

Analisis de Componentes Principales: Es una metodologia que busca reducir la dimensionalidad de los datos, es decir que busca reducir el
numero de variables al extraer una serie de componentes principales que mejor representan el comportamiento de la varianza de todos los
datos. Hay tantos componentes principales como variables que se utilizaron. Como se busca simplificar los datos, se usan solo unos cuantos
componentes principales que representan la mayor varianza.

Créditos reestructurados: Créditos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la reprogramaciéon de pagos aprobada en el proceso de
reestructuracion, de concurso ordinario o preventivo.

Créditos refinanciados y reestructurados/créditos directos: Porcentaje de los créditos directos que han sido refinanciados o
reestructurados.

Créditos refinanciados: Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen a
dificultades en la capacidad de pago del deudor.

Morosidad: Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial.

Morosidad Ajustada: Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial mas flujo de castigos de los ultimos 12
meses.

Prima: el importe que paga el asegurado, contratante o tomador del seguro para contar con cobertura en caso ocurra un siniestro.

Provisiones/créditos atrasados: Porcentaje de créditos directos en situacidon de vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos
por provisiones.

Ratio de capital global: Patrimonio efectivo/activos y contingentes ponderados por riesgos totales.

Ratio de liquidez: promedio mensual de saldos diarios de los activos liquidos/promedio mensual de saldos diarios de los pasivos con
vencimiento menor a un afo.

ROA: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/activo promedio de los Ultimos 12 meses.

ROE: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/patrimonio contable promedio de los Ultimos 12 meses.
Siniestro: materializacion del riesgo, como un accidente, un choque o la muerte.

Siniestralidad total anualizada: siniestros de primas totales anualizadas/primas totales anualizadas.

Fuente: SBS.
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