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PERU

La plaza bursétil local inicié la semana bajo
presion debido a la caida en las cotizaciones
internacionales del cobre y una persistente
volatilidad cambiaria. Durante las sesiones,
la publicacién de indicadores de demanda
interna por debajo de lo esperado y el
renovado ruido politico desincentivaron la
toma de posiciones en acciones mineras y
de consumo. El mercado cerrd el periodo
con un balance semanal negativo,
reflejando un sentimiento de marcada
cautela entre los inversores institucionales
ante la debilidad de los fundamentos
macroecondémicos de corto plazo.
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Pese a 4 golpes sobre la
economia, el BCRP ajusta
su proyeccion al alza: équé
dijo Velarde?

“La economia venia
sumamente fuerte, eso nos
estd dando impulso [...]

estamos entrando con buen
pie, con inflacion baja”, destacd
Velarde durante la
presentacion del Reporte de
Inflaciéon de marzo 2026.

\
Para ver el comentario
econémico en Gestién, clic
aqui.

Crisis de gas elevé en S/45 millones
los costos de bodegas limeiias

El alza en tarifas de transporte, tras la
interrupcion del suministro de GLP y
GNV, impacté a 150 mil bodegas.
Aunque el servicio se normaliza, los
precios logisticos seguirian presionados
en las préximas semanas.

Para ver el comentario econémico en
Gestion, clic aqui.
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Puerto de Chancay registré
pérdidas en su primer afio
de operacion comercial

Cosco Shipping Ports, que
opera alrededor de 40 puertos
en diversos paises, dio a
conocer los resultados de su
operacién portuaria a nivel
mundial, entre ellos del puerto
de Chancay, que inaugurd en
Jjunio del 2025, segun reporte
de Baird Maritime.

Para ver el comentario
econémico en Gestidn, clic

aqui.

Tasa de
Inflacion
(3 Afios)

03/23 07/23

Fuente: LSEG

11/23

03/24

07/24 11/24 03/25 07/25 11/25

Petréleo se dispara por
temor a crisis energética
global tras nuevos ataques
de Iran

El giro en estas Ultimas
horas viene del ataque
israeli el miércoles al
gigantesco yacimiento
gasistico de South Pars-
North Dome, compartido
por Irdn y Catar, que es la
reserva de gas conocida
mas grande del mundo.
Para ver la noticia
completa, clic aqui.



https://gestion.pe/peru/crisis-de-gas-elevo-en-s45-millones-los-costos-de-bodegas-limenas-noticia/
https://gestion.pe/economia/bcrp-pese-a-4-golpes-sobre-la-economia-el-banco-central-ajusta-su-proyeccion-al-alza-que-dijo-julio-velarde-noticia/
https://gestion.pe/mundo/internacional/petroleo-se-dispara-por-temor-a-crisis-energetica-global-tras-nuevos-ataques-de-iran-noticia/
https://gestion.pe/economia/puerto-de-chancay-registro-perdidas-en-su-primer-ano-de-operacion-comercial-noticia/
https://gestion.pe/economia/deficit-fiscal-de-peru-meta-de-22-se-habria-logrado-evitando-tercer-incumplimiento-seguido-noticia/
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CHILE

El IPSA cerré la semana
con una caida del 1,8%,
rompiendo el nivel critico
de los 10.300 puntos en
medio de una 'tormenta
perfecta'. El desplome del
flujo petrolero en Ormuz
disparé la aversion al
riesgo global, mientras
que el rebalanceo de
indices FTSE forzé
liquidaciones masivas.
Con un volumen récord de
$330 mil millones, la
jornada del viernes
confirmé una capitulacién
técnica liderada por el
retroceso  de pesos
pesados como SQM-B vy
Cencosud.

MEXICO

La renta variable mexicana
registr6 un balance semanal
negativo, condicionada por su
estrecha correlacion con la
volatilidad de los indices
estadounidenses. El
incremento en las presiones
inflacionarias  derivadas  del
choque energético en el
Estrecho de Ormuz deterioré
las expectativas sobre el costo
de capital y los margenes
operativos de las principales
emisoras. La jornada de cierre
del viernes estuvo marcada por
una salida de flujos hacia
activos de refugio y una presion
vendedora técnica exacerbada
por el rebalanceo de indices
globales, reflejando el temor de
los inversionistas a un
enfriamiento de la actividad
econdmica en Estados Unidos,
el principal mercado de destino
para las exportaciones
nacionales.
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"El MSCI COLCAP cerrd la semana con
un incremento, logrando consolidar un
piso técnico tras la fuerte tendencia
bajista que el indice venia arrastrando.
El sustento del pais durante este
periodo fue la recuperaciéon en los
precios de las materias primas
energéticas, lo que brinddé un respiro
fundamental a Ecopetrol y permitio
frenar las pérdidas previas. Sin
embargo, este intento de rebote se vio
limitado por la presidn sobre el tipo de
cambio y la cautela en la politica
monetaria local. La jornada del cierre
semanal estuvo marcada por una
disminucién técnica causada por el
rebalanceo de carteras globales,
resultando en ventas masivas de pesos
pesados como Bancolombia y Grupo
Aval, que impidieron que el indice

BRASIL

El Ibovespa cerrd la semana con una
pérdida moderada del 0,8%,
logrando resistir la volatilidad global
gracias al peso estratégico de su
sector energético. Aunque la
semana inici6 con optimismo
impulsado por Petrobras, el animo
se ensombreci6 tras la decision del
Banco Central de Brasil de moderar
el recorte de tasas ante el riesgo
inflacionario derivado del choque
petrolero. La jornada del viernes
marcé una capitulacion técnica con
una caida del 2,25%, donde el temor
a una desaceleracion global y
posibles intervenciones en los
precios de los combustibles
terminaron por arrastrar incluso a

lograra  superar

resistencia."

niveles de los sectores
financieros.
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PROXIMOS EVENTOS

Fecha Evento Anterior

3/18/2026 Tasa Selic 15.00%
3/26/2026 Tipo int a un dia 7.00% México
3/24/2026 Objetivo de tasa a un dia 4.50% Chile
3/26/2026 IBGE inflacion IPCA-15 MoM 0.84% Brasil
3/20/2026 BIB oY 2.30% Argentina
3/30/2026 Tasa de desempleo 8.30% Chile
3/24/2026 IPC quincenal 0.34% México
3/16/2026 1PC (MoM) -0.80% Jamaica
3/19/2026 Actividad econdémica YoY 4.80% Costa Rica
3/25/2026 Tasa de interés principal 2.50% Guatemala
3/26/2026 indice actividad econémica MoM 1.80% Argentina
3/23/2026 Ventas al por menor YoY 4.30% México
3/20/2026 FGV inflacion IGPM MoM -0.73% Brasil
3/18/2026 Tasa de desempleo 6.60% Argentina
3/16/2026 Ventas al por menor YoY 11.00% Colombia
3/27/2026 Tasa de desempleo NSA 2.70% México
3/24/2026 Bi-Weekly Core CPI 0.17% México
3/24/2026 1PC quincenal YoY 4.13% México
3/26/2026 IBGE inflacion IPCA-15 Yoy 4.10% Brasil
3/20/2026 Tasa de politica monetaria 5.50% paraguay
3/27/2026 Balanza cuenta corriente -8360000000 Brasil

| 3/19/2026 8alanza comercial -1177800000 Colombia
3/27/2026 Balanza comercial -6481100000 México
3/16/2026 IPCFGV IPC-S 0.04% Brasil
3/23/2026 IPCFGV IPC-S 0.26% Brasil
3/30/2026 Total de préstamos pendientes 7.116E+12 Brasil
3/26/2026 indice de actividad econémica Yo¥ 3.50% Argentina
3/24/2026 Actividad econémica IGAE YoY 3.26% México
3/17/2026 Balanza comercial 430300000 Ecuador
3/23/2026 Actividad econémica YoY 4.10% Honduras

Fuente: Bloomberg
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STOXX 600

El STOXX 600 registro
una tendencia a la baja
durante la semana,
reflejando  una alta
sensibilidad a la
debilidad de los
sectores ciclicos y de
consumo. El
desempefio del
mercado se vio
afectado

principalmente por el
retroceso de Novo
Nordisk  (NOVO) vy
ASML  (ASML), las
cuales encabezaron las
pérdidas ante la
rotacién de carteras
hacia activos de menor
riesgo y la toma de
utilidades en el sector
de salud y tecnologia.

Esta presién fue
alimentada por Ia
incertidumbre sobre el
crecimiento

econémico  en la
Eurozona, lo que
debilité la valoracion
de las empresas de
mayor  capitalizaciéon
del indice.
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REINO UNIDO

El indice bursétil de Reino Unido
registrd una disminucidn,
revirtiendo su tendencia inicial tras
encontrar resistencia a mediados de
semana. El sustento del mercado
britanico se deterioré ante la alta
sensibilidad de los sectores de
energia y mineria a la incertidumbre

en las cadenas de suministro
globales, lo que disparé la
volatilidad en las  principales

emisoras del indice. Esta presion fue
exacerbada por la apreciacion del
dolar frente a la libra esterlina,
incentivando una salida de flujos
hacia activos de refugio. La jornada
de cierre semanal confirmé una
capitulacion técnica, impulsada por

el rebalanceo de carteras
internacionales que forzé
liquidaciones masivas en los

componentes de mayor liquidez,
consolidando una trayectoria bajista
al cierre del periodo.

—
ALEMANIA

El mercado bursatil de Alemania
registr6 una tendencia a la baja
durante la semana, reflejando la

fragilidad de su sector
manufacturero ante el
encarecimiento de los costos
energéticos. El desempefio del
mercado se  vio afectado

principalmente por el retroceso de
SAP (SAP) y Siemens (SIE), las
cuales encabezaron las pérdidas
ante la revisién a la baja de las
expectativas de inversion
industrial en la region. Esta
presion fue alimentada por la
salida de flujos de capital
extranjero, que buscaron refugio
en activos menos expuestos al
ciclo econédmico europeo.

FRANCIA

El mercado bursatil de Francia
registré una tendencia a la baja
durante la semana, acumulando
una caida de 3.25% que refleja
su alta vulnerabilidad ante la

desaceleracion  del  consumo
global. El desempefio del
mercado se vio afectado

principalmente por el retroceso
de LVMH (MC) y L'Oréal (OR), las
cuales encabezaron las pérdidas
ante la debilidad en la demanda
de bienes de lujo en los
mercados asiaticos. Esta presion
fue alimentada por la salida de
flujos de inversion extranjera, lo
que debilitd la valoracion de las
empresas de mayor
capitalizacion del indice.

PROXIMOS EVENTOS
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Tasa bancario Banco de Inglaterra 3.75%
Situacisn empresarial IFO 88.6
IPC Yo 3.00%
Riksbank Policy Rate 1.75%
Tasa de refinanciacion principal BCE 2.15%
Confianza de fabricacion 885
PMI de fabricacion de Francia S&P Global 50.1
SNB Policy Rate 0.00%
1PC (MoM) -0.50%
Tasas de depésito 4.00%
IPC Yoy 2.30%
Expectativas de encuesta ZEW 58.3
IPC UE armonizado YoY 2.50%
IPC Yoy 1.90%
IPC Yoy 2.40%
IPC UE armonizado YoY 1.60%
ZEW Encuesta de la situacion actual -65.9
IPC subyacente YoY 3.10%
IPC UE armonizado YoY 2.50%
Tasa de organismos de depdsito ECB. 2.00%
IPC Yo 1.90%
Cambio en desempleados 28600
1PC (MoM) 0.90%
IPC UE armonizado MoM 0.60%
PMI de servicios de Francia S&P Global 49.6
IPC (MoM) 0.20%
PMI de fabricacién de Alemania Global S&P/BME 50.9
PMI de fabricacién de la zona del euro S&P Global 50.8
PMI de fabricacién R. U. S&P Global 517

Reino Unido
Alemania
Reino Unido
Suecia
Eurozona
Italia
Francia
Suiza
Reino Unido
Noruega
Espafia
Alemania
Irlanda
Eurozona
Paises Bajos
Italia
Alemania
Reino Unido
Espaiia
Eurozona
Alemania
Reino Unido
1slandia
Italia
Francia
Alemania
Alemania
Eurozona
Reino Unido
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Fecha Evento Anterior
59% 3/19/2026 Peticiones iales de desempleo 212000
3/26/2026 Peticiones ales de desempleo 205000
3/18/2026 n de tasa (techo) 3.75%
2% 375 3/27/2026 Percepcion de la U. de Michigan 55.5
3/18/2026 Demanda final PP MoM 0.50%
Tasa de FED 3/18/2026 Ordenes bienes duraderos 0.00%
3/18/2026 Solicitudes de hipoteca MBA 3.20%
upper bound. sx 3/25/2026 Sol des de hipoteca MBA -10.90%
3/2a/2026 PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global 5L6
2% 3/16/2026 Produccién industrial MoM 0.70%
3/19/2026 Ventas viviendas nuevas 745000
3/18/2026 Pedidos de fabrica -0.70%
1% 3/16/2026 Encuesta manufacturera NY 7.1
3/19/2026 indice lider -0.20%
3/19/2026 Inventarios al por mayor MoM 0.20%
0% 3/23/2026 Gasto en construccion (MoM) 0.30%
Feb21 Ago21 Feb 22 Ago 22 Feb23 Ago23 Feb 24 Ago 24 Feb 25 Ago 25 Feb 26 3/15/2026 de ios por |a Fed de Phil i 16.3
3/25/2026 indice de precios de importacién MoM 0.20%
3/17/2026 Vtas pendientes viviendas{MoM) -0.80%
Fuente: LSEG 3/2a/2026 indice manufacturero Richmond -10
: 3/18/2026 Demanda final PPI YoY 2.90%
3/25/2026 Balanza cuenta corriente - 226,400,000,000
3/18/2026 Durables no transportacion 0.40%
3/18/2026 Flujos netos TIC a largo plazo 28000000000
3/2a/2026 PMI de servicios EE. UU. S&P Global 517
3/18/2026 IPP sin alimentos y energia MoM 0.80%

Fuente: Bloomberg
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CHINA

El mercado bursétil chino registré una tendencia a
la baja durante la semana, reflejando debilidad
ante la pérdida de fuerza en su sector industrial.
El desempefio del mercado se vio afectado por
una menor demanda global, lo que golped las
expectativas de crecimiento de sus principales
empresas tecnoldgicas y de manufactura. Esta
presion fue alimentada por la salida de
inversionistas extranjeros, quienes prefirieron
mover su capital hacia activos de menor riesgo
ante la incertidumbre en el comercio
internacional. Al cierre de la semana, el indice
confirmé una caida técnica arrastrado por el
pesimismo de los grandes fondos institucionales,
lo que generd ventas masivas en los sectores de
consumo y banca, consolidando una trayectoria
negativa al finalizar el periodo.

HONG KONG

El mercado bursatil de Hong Kong
registré una tendencia a la baja
durante la semana, reflejando su
vulnerabilidad ante la inestabilidad
de los flujos de capital globales. El
desempefio del mercado se vio
afectado por la debilidad de los
sectores inmobiliario y tecnoldgico
en China continental, lo que golped

la valoracién de sus principales
emisoras. Esta presion  fue
alimentada por la salida de

inversionistas institucionales ante la
incertidumbre en las condiciones de
liquidez internacional. Al cierre del
periodo, el indice confirmé una caida
técnica arrastrado por el pesimismo
en el sector financiero, consolidando
una trayectoria negativa al finalizar
la semana.

o]

JAPON

El mercado bursatil japonés registré
una tendencia a la baja durante la
semana, reflejando una alta
sensibilidad a la volatilidad de las
divisas. EI desempefio del mercado se
vio afectado por el fortalecimiento del
yen frente al ddlar, lo que golped las
expectativas de beneficios de sus
principales empresas exportadoras al
reducir su competitividad en el
exterior. Esta presion fue alimentada
por la salida de inversionistas
internacionales, quienes  buscaron
refugio en la moneda nipona ante la
incertidumbre global, castigando la
valoracién de las acciones locales. Al
cierre del periodo, el indice confirmé
una caida técnica arrastrado por el
pesimismo en los sectores tecnolégico
y automotriz, consolidando una
trayectoria negativa al finalizar la
semana.

COREA DEL SUR

El mercado bursatil de Corea del Sur
registré un incremento importante
durante la mayor parte de Ila
semana, impulsado por un fuerte
optimismo en el sector tecnoldgico
antes de enfrentar una correccién al
cierre del periodo. El desempefio del
mercado se vio favorecido por la
recuperacion en la demanda de
semiconductores, lo que elevd las
valoraciones de gigantes como
Samsung Electronics y SK Hynix, los
cuales actuaron como los principales
motores del indice. Esta tendencia
positiva fue alimentada por la
entrada de capitales extranjeros ante
la estabilidad temporal en las
cadenas de suministro globales.

AUSTRALIA

El mercado bursatil de Australia
registré una tendencia a la baja
durante la semana, reflejando su
alta dependencia del sector de
materiales. El desempefio del
mercado se vio afectado
principalmente por el retroceso
de Newmont (NEM) y Rio Tinto
(R10), las cuales encabezaron las

pérdidas ante la caida en los
precios internacionales de los
metales. Esta  presiéon  fue

alimentada por la salida de flujos
de inversién en el sector minero,
lo que debilité la valoracién de las
empresas de mayor capitalizacién
del indice.
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Tasa en efectivo objetivo RBA 3.85% Australia
Tasa objetivo de BOJ 0.75% Japén
Produccién industrial MoM 2.20% Japén
Produccién industrial MoM 4.30% Japén
Desempleo 2.70% Japén

Tasa de desempleo 4.10% Australia

IPC Yo 1.40% Singapur

Variacién en empleo 17800 Australia
CBC Tasa de interés benchmark 2.00% Taiwan
PMI de fabricacién a3 China

Bl-Rate 4.75% Indonesia
IPC (YoY) 1.50% Japon

PIB SA QoQ 1.10% Nueva Zelanda

Exportaciones no de petréleo Yoy 9.30% singapur
IPC Tokio exc alim fres sa-YoY 1.80% Japén

PIB Yoy 5.40% Sri Lanka
5&P Global Japan PMI Mfg 53 Japon
HSBC India PMI Mfg 56.9 India
Ordenes de maquinas centrales MoM 19.10% Japon

Balanza comercial NZD -519000000 Nueva Zelanda

Ratio trabajo-candidato 1.18 Japén
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