FACULTAD DE ECONOIV,IfA
CARRERA DE ECONOMIA

LABORATORIO DE MERCADO DE CAPITALES

PULSO SEMANAL

DEL 23 MARZO AL 27 MARZO 2026

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Paul Zevallos .
Apoyo: Luis Bazan, Carlo Goytizolo, Jaime Pozo, Luana Vasquez El contenido pertenece
Correo: pulsobursatil@ulima.edu.pe a la Universidad de Lima,

Teléfono: 4376767 el cual debe utilizarse
Anexos: 35340 con mencidén a la fuente.



El Nifio “no viene solo”:
alza de fletes y de precios
de fertilizantes también
amenazan al agro

I I BUENAVENTURA

P E R(’ AENZA

El mercado peruano inicié sus operaciones enfrentando MINSUR
una inusual caida en los metales preciosos, arrastrando

inmediatamente a las acciones mineras locales. Durante BBVA PERU Analistas advierten que, de
la semana, emisoras como Buenaventura y Volcan Mejores CASA GRANDE prolongarseel  bloqueo, el
lideraron las pérdidas iniciales, aunque perspectivas Yy peores precio de la wurea podria
favorables para el cobre estabilizaron a las mineras rendi- Total general escalar hasl:a (05 US$ 900 por
industriales posteriormente. En el sector financiero se mientos torgelada métrica (TM) dUga”f'e
evidencié una volatilidad mixta; compras selectivas semanales PIMCO MUNICIPAL e este ~ano, es ecir.
impulsaron a Intercorp, mientras que Credicorp sufrié précticamente al mismo nivel
) . ACEROS AREQUIPA B que llegé en el 2022.

presiones por la cautela global y la fortaleza del

doAI‘ar. Al cierre, la plazg ﬁnalizg cqn gna tendencia SIDER PERU l para ver el comentario
bajista moderada. El sentimiento institucional mantuvo econdmico en Gestién, clic
una firme confianza estratégica a largo plazo, ALICORP -1.05.‘ aaul. !

respaldado por sélidos fundamentos macroeconémicos.
INTERCORP 0.4

Fuente: LSEG

Tesoro y los planes con
Rumichaca y Cerro Macho:
siguientes pasos tras compra
de proyectos
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econdémico en Gestion, clic
80% aqui.
Ifeb  f6reb  19Feb  22Feb  25Feb  28Feb  O3Mar  OSMar  09Mar  DMar  ISMar  18Mar  2iMar  24Mar  27Mar
Bonos a ejecutivos financieros de —— VXNUPEGE Index = MXNUPESC Inex
Wall Street alcanzan cifra récord Rendimiento MXNUPEGE | WXNUPESC |
“ . ” D-1 0.41% 0.35%
a pesar de turbulencias 5 4.86% 4.53% _ .
Mensual 1.46% 9.47% Ositran: aeropuertos del pais
En 2025, los principales bancos y Fuente: L5EG ;;;t;ngtgg ;::eretslrer:tzsa(:ﬁi
firmas de inversion de Estados 14
Unidos reportaron sélidos 12
resultados en sus negocios de 1 Segin ese  organismo
gestion de activos 'y gestion 0ss supervisor, el primer grupo
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Para ver el comentario econémico (3 Afos)| o mayor inversion.
en Gestion, clic aqui. 3 Para ver la noticia

completa, clic aqui.
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https://gestion.pe/mundo/internacional/bonos-a-ejecutivos-financieros-de-wall-street-alcanzan-cifra-record-a-pesar-de-turbulencias-noticia/
https://gestion.pe/economia/se-suman-a-el-nino-alza-de-fletes-de-carga-y-de-precios-de-fertilizantes-tambien-amenazan-a-productores-agricolas-y-agroexportadores-en-esta-campana-noticia/
https://gestion.pe/economia/ositran-aeropuertos-del-pais-apuntan-a-invertir-mas-de-us300-millones-este-ano-noticia/?ref=gesr
https://gestion.pe/economia/empresas/tesoro-minerals-concreta-compra-de-proyectos-de-oro-cuales-son-los-planes-con-rumichaca-y-cerro-macho-en-peru-noticia/
https://gestion.pe/economia/deficit-fiscal-de-peru-meta-de-22-se-habria-logrado-evitando-tercer-incumplimiento-seguido-noticia/
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CHILE

La bolsa chilena comenzé
bajo fuerte presién externa,
afectada por caidas del
cobre y depreciacion
monetaria  ante  riesgos
geopoliticos. Durante la
semana, esta inestabilidad
generé una divergencia
sectorial: el consumo sufrié
por presiones inflacionarias,
mientras SQM repunté por
expectativas del litio. Como
refugio, Banco de Chile
atrajo  flujos  defensivos
gracias a sus dividendos. Al
cierre, la plaza consolid6 una
tendencia plana con sesgo
bajista, reflejando extrema

cautela institucional  al
priorizar  liquidez  ante
riesgos fiscales.
e

MEXICO

El mercado mexicano inicié
con un rebote técnico,
impulsado por una pausa

geopolitica que favoreci6 la
recuperacion cambiaria.
Durante la semana, Volaris
destacé tras  confirmarse
aprobaciones regulatorias
para una fusién corporativa,
mientras  Femsa  exhibid
solidez como refugio
defensivo. En contraste, el
sector bancario sufrié
presiones vendedoras ante
advertencias sobre posibles
compresiones en sus
margenes  operativos. Al
cierre, el indice MEXBOL anot6
una tendencia bajista,
arrastrado por el pesimismo
externo. El sentimiento
inversor reflejé cautela ante

presiones inflacionarias que
obligarian a mantener
politicas monetarias

restrictivas prolongadas.

Trayectoria de los
indices
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(1 dias, 5 dias y 30
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COLOMBIA

El  mercado colombiano abrié6 sus
operaciones impulsado exclusivamente
por el sector energético, respaldado por
elevados precios internacionales del crudo
y grandes expectativas
corporativas.  Durante la  semana,
Ecopetrol se consolidé como el motor del
indice, capitalizando descubrimientos de
gas y flujos favorables pese al constante
ruido politico interno. En contraste,
entidades financieras como Bancolombia y
Banco de Bogotd sufrieron liquidaciones
notables ante crecientes preocupaciones
institucionales por la clara desaceleracion
crediticia. Al cierre, la plaza finalizé con
una tendencia bajista moderada. El
sentimiento  institucional reflejé un
optimismo cauteloso energético, pero
evidencié una severa preocupacion por la
profunda incertidumbre regulatoria y falta
de catalizadores.

BRASIL

La bolsa brasilefa inicié presionada por
la incertidumbre bélica en Medio
Oriente y el deterioro cambiario del real.
Durante las sesiones, el mercado
encontré un fuerte soporte gracias al
sector cérnico con gigantes como MBRF
y minoristas como Assai, que exhibieron
sblidas ganancias. Simultaneamente,
Petrobras revirtié expectativas
pesimistas y registré6 notables alzas
impulsada por el encarecimiento global
del crudo, neutralizando las severas
liquidaciones de Braskem tras reportar
sustanciales pérdidas anuales. Al cierre,
el mercado culmind con una clara
tendencia semanal alcista, desafiando la
volatilidad externa y asimilando un

renovado optimismo institucional
enfocado en refugios corporativos
locales.
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4/10/2026 IBGE IPCA inflacién MoM 0.70% Brasil
3/31/2026 Tipo de interés a un dia 10.25% Calombia
4/09/2026 IPCYoY 4.02% México
4/09/2026 IRPC (MoM) 0.50% México
4/10/2026 IBGE inflacion IPCA YoY 2.81% Brasil
3/30/2026 Tasa de desempleo 2.30% Chile
4/09/2026 1PC quincenal 0.62% México
4/09/2026 IPCYoY 5.29% Colombia
4/01/2026 PMI de fabricacidn de Brasil S&P Global 47.3 Brasil
4/01/2026 PMI de fabricacién de México S&P Global 47.1 México
4/02/2026 IPC (MoM) 0.35% Uruguay
4/10/2026 4.80% Costa Rica
4/01/2026 -0.10% Chile
4/02/2026 Produccién industrial YoY 0.20% Brasil
4/09/2026 IPC (MoM) 1.08% Colombia
4/10/2026 Produccién industrial NSA(YoY) -1.10% México
3/31/2026 Tipainta un dia 5.25% Repuiblica Dominicana
4/07/2026 IPCYoY 2.56% Ecuador
4/09/2026 Tipo referencial 4.25%
3/30/2026 FGV inflacién IGPM MoM -0.73%
3/31/2026 Produccién de cobre 413712
3/27/2026 Tasa de desempleo NSA 2.70%
4/02/2026 Produccion industrial MoM 1.80%
4/09/2026 Bi-Weekly Core CPI 0.22%
4/01/2026 Ingresos tributarios gobierno. 16,231,800,000,000 Argentina
4/08/2026 IPC MoM 0.00% Chile
4/02/2026 IPC Yoy 3.11% Uruguay
4/09/2026 IPC quincenal YoY 4.63% México
4/08/2026-4/09/2026 Remesas de Guatemala YoY 4.00% Guatemala
4/09/2026 IPC subyacente MoM 0.46% México
4/09/2026 IPCYoY -2.73% ‘Costa Rica

Fuente: Bloomberg
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STOXX 600

El mercado europeo

abrié reflejando
profundo temor
sistémico ante
inminentes

desabastecimientos
energéticos por
ataques en el Golfo,

desatando una
inmediata huida
institucional hacia la
liquidez. Durante las
jornadas, el indice
evidencio amplia
dispersion sectorial

por rebalanceos
trimestrales. Simultane

amente, el sector
tecnolégico sufrio
notables retrocesos

comerciales arrastrado
por la severa debilidad

global de
semiconductores. Al
cierre, la plaza
consolidé una
tendencia bajista
moderada. El
sentimiento
institucional adopté un
claro modo de
supervivencia,
anulando el apetito
por riesgo y
priorizando firmas
defensivas con
probada solidez
financiera.
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PROXIMOS EVENTOS
P ™
Fecha Evento Anterior
REINO U NIDO ALE MAN IA FRANCIA 4/01/2026 PMI de fabricacion de Francia S&P Global 50.2
3/27/2026 1PC YoY 2.30% Espafia
3/30/2026 IPC UE armonizado YoY 2.50% Irlanda
La  bolsa britdnica  arrancé an inicié 2 i
crand ) | e El mercado alemdn inici6 sus La bolsa francesa abrié con Zﬁ?iﬁﬂi? |PcuEirlr:;r::dnvnv 3% REI.::TJH:M
mostrando  inusua resiliencia i o :
racias a su nonderacidn en los operaciones con extrema marcado pesimismo, arrastrada 3/31/2026 1PC Yoy 1.50% Eurozona
i u i ili i ! ——
fectores enerthico y de defensa, VZL:iesl;Zill:isadt,en:i;r:;niigrepzj -por- la contraccién d? .SUS 3ﬁ3§ﬁ‘3§§ :.fiii: Zm :::::::::
ficient P e : indicadores  macroeconémicos. 3/31/2026 1PC UE armonizado YoY 2.10% Portugal
que operaron como eficientes encarecimiento operativo para 3/31/2025 1PC UE armonizado Yoy 150% talia
coberturas  frente al conflicto | ¢, inqustria  automotriz vy Durante la semana, el sector de 3/31/2026 PisYor Loo% Reino Unido
geopolitico. Durante el periodo, la L lujo, liderado por LVMH vy 3/31/2026 1PC Yoy 0.30% Francia
| $ slid Id quimica. Durante la semana, Hermes, sufrié volatilidad bajista 4/10/2026 IPC YoY 0.70% Dinamarca
plaza navegd soli amenFe apoyada Siemens Energy e Infineon , ! a/02/2026 ieC Yoy 0.10% suiza
en decisiones corporativas. Rolls- . ante proyecciones de menor 3/27/2026 IPC UE armonizado YoY 2.50% Espafia
R o i X lideraron los retrocesos al verse consumo global por la inflacién 2/01/2026 Fabricacion PMI swedbank/silf 561 suecia
oyce despuntdé como motor . i
Y p . afectados por mayores costos de - 3/30/2026 IPC Yoy 1.50% Alemania
alcista al elevar proyecciones y . X ) Como contrapeso, TotalEnergies 4/10/2026 1PC Yo 2.70% Alemania
R L capital e incertidumbre italizé | | | 2/01/2026 Tasa de desempleo 2.60% Irflanda
ejecutar recompras  estratégicas, tecnologica.  Simultineamente, caplt.a iz6 la escalada del crudo 3/31/2026 17 U armonizado Mo 0.50% tatia
dindmica compartida colosos  automotrices  como mediante  nuevos  contratos, 4;07//'2025 PMI de servicios de Francia S&P Global 483 Francia
. . . 4/0s8/2026 Produccion industrial YoY 5.30% Grecia
favorablemente por London Stock Mercedes-Benz enfrentaron mientras Pernod Ricard repunté 4/10/2026 Prod industrial WDA YoY 0.30% Austria
Exchange Group. En contraste, A N i Isad laci d 4/07/2026 IPC Yo 0.50% Suecia
Impulisada por especulaciones de
Hikma Pharmaceuticals sufrid fuertes presiones comerciales . . .. 3/30/2026 1PC (MoM) 0.20% Alemania
drasti liquidaci " tras anunciar recortes en fusiones. Al cierre el indice 4/10/2026 1PC (MoM) 1.10% Alemania
rasticas liquidaciones tras emitir L mostré una clara tendencia 3/27/2026 PMI de fabricacion de Austria Unicredit Bank 49.4 Austria
‘ot . dividendos. Como contrapeso, icacic
prondsticos de ingresos g .. L. 3/31/2026 PMI de fabricacion, AIB Irlanda 53.1 Irlanda
X . > BASF 5 t ial bajista. El sentimiento 2/01/2026 PMI de fabricacion de los Paises Bajos S&P Global/ICI 50.8 Paises Bajos
decepcionantes. Al cierre, el indice ensayo repuntes parciales
p . ’ . e . institucional reﬂejc') fuerte 4/01/2026 PMI de fabricacion de Espafia S&P Global 50 Espafia
finalizé con una tendencia plana a al  diversificar  su riesgo S i /01/2026 PMI de fabricacién de Italia S&P Global 50.6 italia
ligeramente alcista. El sentimiento energético abriendo operaciones inquietud ante el riesgo de 2/01/2026 PMI de fabricacion de Alemania Global S&P/BME 517 Alemania
g N ™ . . . tanflacié d ti d 4/01/2026 PMI de fabricacion de Grecia S&P Global 54.4 Grecia
institucional evidencié una decidida asidticas. Al cierre, el indice estantlacion, ~desestimando un
rotacion hacia dividendos anoté una clara tendencia aterrizaje econémico suave. Fuente: Bloomberg
defensivos, considerando al bajista. El sentimiento inversor
mercado como un auténtico reflejo  temores ante una

refugio de valor.

inminente recesion técnica.




ESTADOS UNIDOS

El mercado estadounidense inici6 bajo agresivas
presiones vendedoras, activando masivos algoritmos
de aversion al riesgo ante ultimatums geopoliticos y
severos temores por el suministro petrolero. Durante
el periodo, la plaza exhibié una dispersion sectorial
inédita. El bloque energético sostuvo destacadas
tendencias alcistas actuando como cobertura, mientras
las principales tecnoldgicas capitularon
abruptamente. Colosos como Nvidia, Apple y Microsoft
padecieron drasticos ajustes en sus métricas
valorativas enfrentando adverso ruido regulatorio
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106.00
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sectorial. Al cierre, los indices consolidaron una
persistente tendencia bajista situandose en franca
correccion técnica. El  sentimiento institucional
evidencié una forzada migracién hacia la liquidez
monetaria asimilando complejas presiones
inflacionarias.
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| Fecha [ Eemo [ Anterior |
4/03/2026 Cambio en néminas no agricolas -92000
4/02/2026 Peticiones iniciales de desemplea 210000
4/09/2026 ici iales de d 1 -
4/10/2026 1PC (MoM) 0.30%
4/09/2026 PIB anualizado QoQ. 0.70%
4/10/2026 IPC YoY 2.40%
4/01/2026 ISM manufacturero 524
3/27/2026 Percepcidn de la U. de Michigan 55.5
4/10/2026 Percepcién de la U. de Michigan 53.3
4/01/2026 Ventas al por menor anticipadas MoM -0.20%
4/01/2026 ADP Cambio de empleo 63000
3/31/2026 Confianza del consumidor del consejo de conf 91.2
4/07/2026 Ordenes bienes duraderos 0.00%
4/10/2026 Ordenes bienes duraderos 0.00%
a/01/2026 Solicitudes de hipoteca MBA -10.50%
4/08/2026 Solicitudes de hipoteca MBA -
4/01/2026 PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global 524
4/03/2026 Tasa de desempleo 4.40%
4/09/2026 Ingresos personales 0.40%
4/09/2026 Gasto personal 0.40%
4/10/2026 Pedidos de fabrica 0.10%
4/02/2026 Balanza comercial -54500000000
4/06/2026 indice ISM Services 56.1
3/31/2026 PMI Chicago MNI 57.7
4/09/2026 Inventarios al por mayor MoM -0.50%

Fuente: Bloomberg
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CHINA

El mercado chino inicié con cautela ante la
ausencia de estimulos econémicos oficiales.
Durante la semana, la automotriz BYD sufrié
presiones comerciales por una guerra de
precios que amenaza sus margenes. En
contraste, Ping An Insurance brind6 soporte
con sdlidos reportes de crecimiento, mientras
el sector de semiconductores experimentd
volatilidad tras nuevas limitaciones
gubernamentales al financiamiento bursatil. Al
cierre, el indice CSI 300 culminé con una
tendencia plana y un ligero sesgo alcista. El
sentimiento inversor se mantuvo a la
expectativa, obstaculizado por la persistente
crisis del sector inmobiliario.

TIANTAN BIO/d
ORIENT GROUP/d

DR. PENG/d

HONG KONG

El mercado de Hong Kong inicié con
una marcada tendencia bajista,
arrastrado por temores de bloqueos
comerciales que detonaron huidas
institucionales hacia activos seguros.
Durante la semana, experimentd un
giro alcista liderado por Meituan,
que repunté tras intervenciones
regulatorias para frenar guerras de
precios. Este optimismo contagié a
tecnoldgicas como Alibaba y JD.com,
aunque las corporaciones petroleras
enfrentaron retrocesos. Al cierre, el
indice Hang Seng consolidé una
tendencia de recuperacion parcial. El
sentimiento institucional reflejé un

o]

JAPON

El mercado japonés inicié con una
tendencia bajista, presionado por
su vulnerabilidad energética
externa. Durante la semana,
SoftBank Group liderd los repuntes
impulsado por sélidas previsiones
en chips de inteligencia artificial.
Paralelamente, exportadoras como
Toyota mostraron resiliencia
apoyadas en la debilidad del yen,
mientras que las firmas de
manufacturas duraderas sufrieron
marcadas caidas. Al cierre, el indice
Nikkei 225 finaliz6 con una
tendencia de debilidad general. El
sentimiento inversor reflejo

COREA DEL SUR

La bolsa surcoreana comenzé la semana
asimilando choques externos y temores
de que el encarecimiento energético
impactara su ciclo exportador. Durante
el transcurso comercial, el mercado
experimentd una notable rotacion de
capital que neutralizé las presiones
iniciales. Firmas del sector salud como
Bukwang Pharmaceutical y
manufactureras electrénicas como AUK
Corp exhibieron fuertes repuntes,
atrayendo importantes flujos
institucionales. Por el contrario,
emisoras vinculadas a construccion,
energia y  transporte maritimo,
destacando Hanwha Solutions y Heung-A
Shipping, sufrieron agresivas

AUSTRALIA

El  mercado  australiano  arrancé
evidenciando cautela inicial ante
persistentes presiones inflacionarias y la
firme postura restrictiva de su banco
central. Durante el periodo, la plaza
experimentd un vigoroso rally liderado
agresivamente por el sector minero y de
materiales basicos; firmas enfocadas en
litio como Liontown y PLS Group
registraron espectaculares repuntes
alcistas. En agudo contraste, el sector
financiero, lastrado fuertemente por
gigantes como National Australia Bank y
Judo Capital, sufrio marcadas
liquidaciones ante inminentes riesgos
de morosidad crediticia. Al cierre, el

csovs
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Délar Hongkénes

Yen Japonés

optimismo  fragil, manteniendo . liquidaciones ante la compleja coyuntura indice consolidé una firme tendencia
vigilancia ante probables profunda cautela ante el impacto logistica. Al cierre, el indice consolidd semanal alcista, impulsado
encarecimientos crediticios globales macroeconémico  del  choque una leve tendencia semanal alcista, vigorosamente por el incesante auge de
petrolero internacional. superando el pesimismo generalizado las materias primas.
mediante compras selectivas.
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e D6lar Hongkones — wm=RMB Chino Won Surcoreano Yen Japonés e Rupia India Délar Taiwanés
Fuente: LSEG
4/09/2026 1PC YoY 1.30% China
3/30/2026 Produccidn industrial MoM 4.30% Japén
4/07/2026 RBNZ Tasa efectivo oficial 2.25% Nueva Zelanda
4/03/2026-4/10/2026 BOK Base Rate 2.50% Corea del Sur
PROXIMOS /3072020 Dazemplzo 270% sapén
4/01/2026 valor de ventas al por menor YoY 5.50% Hong Kong
4/01/2026 1PC YoY 2.00% Corea del Sur
EVEN I os 4/07/2026 Tasa de recompra RBI 5.25% India
3/30/2026 PMI de fabricacién as China
4/06/2026 1PC YoY -0.88% Tailandia
4/09/2026 IPP YoY 2.00% Japén
3/31/2026 Exportaciones YoY 29.00% Corea del Sur
3/31/2026 PMI de China fabricacion RatingDog 52.1 China
3/31/2026-4/01/2026 IPC YoY 11.70% Kazajistdn
3/30/2026 IPC Tokio exc alim fres sa-YoY 1.80% Japén
3/31/2026 PMI de fab de Indonesia S&P Global 53.8 Indonesia
3/31/2026 S&P Global Japan PMI Mfg 514 Japén
3/31/2026 PMI de fab de Corea del Sur S&P Global 51.1 Corea del Sur
3/31/2026 PMI de fab de Taiwan S&P Global 55.2 Taiwén
3/31/2026 PMI de fab de Vietnam S&P Global 54.3 Vietnam
4/02/2026 HSBC India PMI Mfg 53.8 India

Fuente: Bloomberg
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