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Durante la última semana, el EPU registró un retroceso
del -2,40%, presionado por el fortalecimiento global del
dólar y una toma de utilidades en el sector financiero.
La divisa alcanzó los S/ 3,511, niveles máximos no vistos
desde finales de 2025, impulsada por la incertidumbre
política local y la expectativa de tasas altas de la Fed.
Este ajuste fue mitigado por el sólido precio del cobre
cerca de los US$ 4,95, favoreciendo a mineras como
Southern Copper, mientras InRetail lideró las alzas con
un +8,52%. El mercado peruano cierra en consolidación,
donde la resiliencia de las materias primas actúa como
contrapeso ante la presión cambiaria sobre los retornos
en dólares.
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Producción de oro no levanta,
¿boom de exportación puede
“tambalear” pese a altos precios?

Entel destinará US$ 221
millones a Perú en 2026 y
refuerza conexión satelital

En el primer bimestre la extracción de
oro cayó 2% al alcanzar unas 16.2
millones de gramos finos (g. fnos),

según data del Minem. ¿Qué se ve
hacia adelante?.

Para ver el comentario económico en
Gestión, clic aquí.

La compañía de
telecomunicaciones Entel detalló
las inversiones proyectadas para
el Perú en 2026. En Junta Anual
de Accionistas en Santiago de
Chile, también destacó la alianza
con Starlink para ofrecer su
servicio de conectividad satélital
en el mercado local.

Para ver el comentario

económico en Gestión, clic

aquí.

Minera peruana Alpayana 
adquiere hasta 20% de 
canadiense Pan Global 
Resources

Déficit fiscal no se “movió” 
en marzo: aún está fuera 
de la meta para el 2026

La operación, por US$ 5.3

millones, le permitirá

alcanzar el 19.9% de la

firma canadiense,

convertirse en su principal

accionista y avanzar en su

expansión internacional.

Para ver la noticia

completa, clic aquí.

El Banco Central de Reserva

del Perú reportó que este

indicador se ubicó en 2.2%

del PBI por segundo mes

consecutivo.

Para ver el comentario

económico en Gestión, clic

aquí.
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Durante la última semana, el
IPSA registró una corrección
del -4,69%, interrumpiendo el
rally previo mediante una
marcada toma de utilidades.
Este ajuste afectó
principalmente a sectores
cíclicos como aviación, retail
y banca, evidenciando una
salida de capital hacia
posturas más defensivas.
Mientras la mayoría de los
activos retrocedieron, solo
algunos nombres de materias
primas y logística lograron
sostenerse marginalmente. El
movimiento confirma una
fase de consolidación y
reducción selectiva de riesgo
ante la volatilidad estructural
que predomina en el
mercado durante este año.

CHILE

MÉXICO
El mercado mexicano operó con
cautela tras un ligero repunte en
el desempleo que, pese al alza,
mostró una resiliencia superior a
la esperada por los analistas,
brindando soporte a la
confianza local.
El MEXBOL encontró impulso en
el sólido avance de Grupo
Aeroportuario del Pacífico y la
fortaleza del sector de
materiales con Cemex, que
actuaron como principales
motores de la jornada. No
obstante, el índice se mantuvo
en terreno defensivo debido a
las marcadas presiones
vendedoras en firmas de
consumo y medios
como Genomma Lab y Televisa.
Este escenario refleja la
prudencia de los inversionistas,
quienes buscan equilibrar los
resultados corporativos
positivos con un entorno
macroeconómico regional que
sigue mostrando signos de
volatilidad.

COLOMBIA

Durante la última semana, el MSCI
COLCAP registró un retroceso del -
2,36% ante la incertidumbre por
nuevos decretos sobre pensiones y
límites a la inversión extranjera.
Estas medidas obligaron a un
rebalanceo defensivo en los
portafolios institucionales por
riesgos de liquidez. En lo
corporativo, Ecopetrol destacó con
su expansión hacia la brasileña
Brava, mientras el Estado finalizó su
salida de Movistar. El mercado cierra
en fase de cautela, priorizando la
protección de capital frente al nuevo
entorno normativo y la volatilidad
energética.

Durante la última semana, el Ibovespa
acumuló una pérdida del -2,5%, tras
enlazar tres jornadas consecutivas en
terreno negativo. Este retroceso fue
impulsado por la incertidumbre
geopolítica entre EE.UU. e Irán y el
impacto de la caída del petróleo en
grandes valores como Petrobras.
Asimismo, destacó la volatilidad en la
petrolera Brava tras las noticias de
adquisición por Ecopetrol, mientras
que el real brasileño cedió
ligeramente frente al dólar. El
mercado paulista refleja una marcada
cautela ante el panorama
internacional y la sensibilidad del
sector energético.
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La zona Euro cerró una
semana marcada por
contrastes, donde
el STOXX 600 se vio
presionado a la baja
debido a la incertidumbre
geopolítica en el Estrecho
de Ormuz y el
estancamiento de las
conversaciones
diplomáticas, factores
que impulsaron los
precios del crudo. A pesar
de que el sector
manufacturero mostró
una recuperación
sorprendente al alcanzar
máximos de varios años,
el optimismo fue
contenido por una
confianza empresarial en
niveles críticos y
crecientes presiones
inflacionarias. En el
ámbito corporativo, el
sector tecnológico fue el
punto brillante gracias al
sólido reporte de
beneficios de SAP, que
impulsó su cotización de
manera significativa. No
obstante, este avance no
logró compensar las
fuertes pérdidas en el
sector aeroespacial y de
defensa, donde firmas
como Airbus y Safran sufri
eron retrocesos
considerables.
Finalmente, empresas
industriales
como Volvo aportaron
algo de soporte tras
reportar una mayor
demanda en el mercado
de transporte pesado,
dejando al índice en un
balance de cautela frente
a los riesgos en Oriente
Medio.

STOXX 600

ALEMANIA
El mercado alemán registró
retrocesos debido al desplome de la
confianza empresarial y el impacto
de los costos energéticos, lo que
enfrió las expectativas de
recuperación. A pesar del tono
bajista, el sector tecnológico mostró
resiliencia gracias a los sólidos
resultados de SAP, que lideró las
ganancias junto con avances
en Infineon y Siemens Energy. No
obstante, este impulso no logró
compensar el fuerte ajuste en el
sector de defensa y aeroespacial,
donde firmas
como Rheinmetall y MTU Aero
Engines encabezaron las caídas. De
esta manera, el índice DAX reflejó
una marcada cautela, priorizando la
selectividad corporativa frente a un
panorama macroeconómico que
vuelve a mostrar signos de
estancamiento.

FRANCIA
El CAC 40 retrocedió
un 2.08%, lastrado por el
recrudecimiento de las
tensiones entre EE. UU. e
Irán y el bloqueo del
Estrecho de Hormuz. Este
entorno elevó los costos
energéticos, hundiendo la
confianza del consumidor a
mínimos de tres años. Pese al
impulso tecnológico
de STMicroelectronics y los
sólidos resultados
trimestrales de L'Oréal, el
desplome de los servicios y el
temor a una estanflación
penalizaron severamente a
industriales
como Airbus y Safran.

El mercado británico cerró en
terreno negativo, con el UK
100 reflejando la debilidad de la
economía doméstica y la cautela
de los inversionistas. El retroceso
fue impulsado por la contracción
en las ventas minoristas y una
confianza del consumidor en
niveles críticos, afectando el
sentimiento sobre el consumo
local. A pesar de la tendencia
bajista, el sector financiero y de
servicios comerciales intentaron
dar soporte con avances
destacados de London Stock
Exchange Group y Compass Group.
No obstante, estos movimientos
no compensaron las caídas en el
sector minero y la presión sobre
firmas como BP, dejando al índice
vulnerable ante la fragilidad de los
indicadores internos.

REINO UNIDO
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ESTADOS UNIDOS

Wall Street mostró un desempeño resiliente que
permitió al S&P 500 y al Nasdaq alcanzar nuevos
máximos históricos, impulsados por un renovado
optimismo geopolítico ante posibles avances
diplomáticos en Oriente Medio. Los inversionistas
volcaron su capital hacia el sector tecnológico,
donde los reportes financieros excepcionales
de Intel y la solidez de Nvidia actuaron como los
principales catalizadores, sumados al buen
desempeño de P&G en consumo básico. No
obstante, este entusiasmo contrastó con la
debilidad en la confianza de los consumidores por
el alto costo de vida, mientras que firmas
industriales y de defensa como Lockheed
Martin quedaron rezagadas en la jornada.
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El CSI 300 registró un avance marginal
del 0.25%, impulsado por el mantenimiento
de las tasas LPR en mínimos y un sólido
crecimiento económico del 5%. Aunque el
sector energético y el tecnológico lideraron
la plaza, las ganancias fueron acotadas por
el repunte del desempleo juvenil y el
recrudecimiento de las tensiones en
Ormuz. La cautela prevaleció al cierre de
semana ante crecientes riesgos
inflacionarios y renovadas fricciones
comerciales con Washington.

CHINA HONG KONG
El Hang Seng Index retrocedió
un 1.45%, presionado por la
volatilidad geopolítica entre
EE. UU. e Irán y el encarecimiento
del crudo. Pese al impulso inicial
de las medidas monetarias
chinas , el estancamiento
diplomático y la incertidumbre en
el Estrecho de Ormuz fomentaron
la toma de utilidades. Mientras el
sector educativo sufrió
retrocesos, empresas energéticas
como PetroChina destacaron
positivamente ante una inflación
local impulsada mayormente por
los costos de combustible.

COREA DEL SUR

Durante la última semana, el
S&P/ASX 200 retrocedió un 2,1%,
cerrando en 8.786 unidades tras
hilar cinco jornadas a la baja. El
ajuste responde a un IPC
proyectado en 4,7%, reforzando
las apuestas por un alza de tasas
del RBA en mayo.
Simultáneamente, los bonos a 10
años alcanzaron el 5% ante
riesgos inflacionarios y tensiones
en Oriente Medio que mermaron
el apetito por el riesgo. Los
sectores de logística y servicios
lideraron las pérdidas en un
entorno de incertidumbre
energética global.

El Nikkei 225 ascendió un 1.52%,
impulsado por el repunte
tecnológico tras la tregua entre
EE.UU. e Irán, destacando los
avances de Ibiden y SoftBank. No
obstante, la incertidumbre sobre
la política del Banco de Japón y la
inflación energética limitaron el
optimismo. Aunque las
exportaciones récord y un sólido
PMI manufacturero respaldaron
la plaza , la debilidad del yen y
las tensiones en el Estrecho de
Ormuz mantuvieron la cautela
inversora.

JAPÓN

PRÓXIMOS 

EVENTOS

AUSTRALIA
El KOSPI escaló un 4.13%,
alcanzando máximos históricos
tras un sólido crecimiento del PIB
del 1.7%. Este repunte fue
impulsado por el vigor en las
exportaciones de semiconductores
y el liderazgo del sector
de maquinaria. No obstante, la
inflación al productor tocó
máximos de tres años ante el
encarecimiento energético. Las
tensiones en el Estrecho de Ormuz
presionaron al won, obligando al
nuevo gobernador del Banco de
Corea a adoptar una postura
cautelosa ante el choque de oferta
global.
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COMMODITIES CRIPTOMONEDAS
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