Pulso Semanal

® O
@0®® [ ABORATORIO

O
o
®00 , rcADO
o000

066 DE CAPITALES
o

0

©

000
000
L 1 ) UNIVERSIDAD DE LIMA_

Coordinador Laboratorio de Mercado de Capitales: Economista Bruno Bellido
Apoyo: Sebastian Butters, Ernesto Cossio, Kaori Olulo y Jairo Trujillo
Email: pulsobursatil@ulima.edu.pe
Facebook: www.facebook.com/pulsobursatil.ul
Teléfonos: 4376767. Anexos: 35340 - 35310.




Principales Noticias

El lunes, los resultados estuvieron positivos en los tres mercados bursatiles. El mercado de valores
estadounidense tuvo un indice NASDAQ que liderd con subidas tecnoldgicas después de una sélida lectura de
empleos en Estados Unidos. Ademas, el oro registrd un modesto repunte luego del sélido informe de empleo
de la semana pasada que llevaron a que tenga una pequeia caida perdiendo 1,1% el viernes para terminar con
el precio mas bajo desde el 15 de marzo. El petréleo también tuvo un rendimiento positivo con las noticias de
que Libia y Nigeria han sido invitadas a unirse a la reunion de la OPEP con otros grandes productores este mes
apoyaron los precios de futuros, que sufrieron una caida de casi un 4% la semana pasada. Por otro lado, el
mercado de valores asiatico tuvo el impacto de la subida del délar por encima del yen a niveles mayores desde
hace dos semanas ademads del buen sentimiento de mercado por el informe de empleo. Un yen mas barato
hace que las acciones japonesas que cotizan en la moneda nacional fueran atractivas para los inversores,
teniendo mds competitividad a nivel internacional. En adicidn, las acciones relacionadas con el petréleo
disminuyeron en toda la regién luego de la ultima venta masiva el viernes por el repunte del ddlar
estadounidense. Finalmente, el mercado de valores europeo tuvo al indice FTSE 100 UK subiendo
medianamente influenciado porque los inversores estaban asustados por los crecientes indicios de que los
bancos centrales mundiales comienzan a liberar sus politicas monetarias que han apoyado a los mercados
bursatiles en los ultimos afios. La noticia del dia fueron las exportaciones récord de Alemania, lo cual ayudé al
DAX 30 crecer +0.46% terminando en 12,445.92 para el dia de hoy. Mientras que, la libra esterlina (GBPUSD)
cayo -0.0078% comprando a $1.2887, perdid ganancias frente al ddlar por un informe de empleo de los
Estados Unidos suficientemente fuerte como para apoyar el plan de la Reserva Federal para elevar
gradualmente las tasas de interés.

El martes, la atencion de los inversionistas estuvo en el mercado de valores estadounidense. Este finalizdé con
pequeias ganancias en promedio, teniendo como excepcion al S&P 500. Esta mixtura se debid a la publicacion
de una cadena de correos electrénicos de Donald Trump Jr., hijo del presidente, con respecto a una reunion en
junio del afio pasado para discutir informacidn incriminatoria acerca de Hillary Clinton como parte del apoyo
del gobierno ruso a la candidatura del presidente. Ademds, el senado estd retrasando su receso de verano
hasta finales de agosto, con lo que los legisladores tienen mas tiempo en trabajar en temas claves como como
el proyecto de salud, el caso de la reduccion de impuestos y la desregulacion del sistema financiero. El precio
del barril de petrdleo, por su parte, llegd a 45.10 ddlares debido a que la agencia gubernamental redujo su
prondstico de produccién para 2018 a 9.9 millones de barriles por dia. Por otro lado, el mercado de valores
europeo finalizé la sesidon con resultados negativos mientras que los inversionistas esperaban las noticias
acerca del discurso de Janet Yellen frente al Congreso estadounidense, deseando que suba las tasas de interés.
Respecto a la bolsa britanica, las acciones Pearson (PLC PSON) cayeron - 5,14% después de que la compafiia
britanica de educacion y publicacién dijo que vendié una participacién de 22% de Penguin Random House por
S 1 mil millones a su socio de la empresa de medios Bertelsmann SE. Ademds, Marks & Spencer Group (PLC
MKS) perdié -4,69%, después de que el minorista britanico reportd una caida de 0,5% en ventas comparables a
las del primer trimestre del afio fiscal 2018. Finalmente, el mercado de valores asiatico finalizé con resultados
mixtos debido al movimiento bursatil estadounidense, sobre todo con respecto al NASDAQ. Esto hizo que
Taiwan Semiconductor y Hon Hai Precision (proveedores de Apple) aumentaran 2.9% y 2.6%, respectivamente,
mientras que Largan Precision (fabricante de lentes para iPhone) subié un 3.8%. Como estas tres acciones
conforman el 26.5% del indice de referencia Taiex de Taiwan, en consecuencia, este Ultimo crecid 1.2%. Hay un
hecho que esta en andlisis con respecto a la data débil de inflacidn, la cual podria generar que los bancos
centrales regionales sigan enfocdndose en la normalizacidon de tasas de interés. Pero si la FED aumenta sus
tasas y los bancos centrales asiaticos son incapaces de hacerlo, esto hard que las monedas regionales caigan
contra el délar, afectando los esfuerzos realizados para elevar la inflacion.
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El miércoles, el mercado de valores asiatico finalizd con resultados mixtos entre sus principales indices, entre
los cuales resaltaron el Nikkei 225 con variacién de -0.48% y Asia Dow con +0.70%. El mercado tuvo un primer
pare a comparacion de dias pasados, con las acciones japonesas y australianas con rendimientos inferiores a
sus monedas. Con el yen rebotando desde minimos de dos meses frente al ddlar, el Nikkei NIK cayé 0.5%
después de subir un 1.3% los dos dias anteriores. El dolar JPYUSD se deslizd a ¥ 113.50 después de conseguir
un ¥ 114.49 durante la noche y el délar australiano también ha aumentado ampliamente en el dia, ayudando a
las existencias de presion alli también. Por otro lado, el mercado de valores europeo terminé el dia en positivo,
con el indice de la Bolsa de Londres cerrando en récord gracias a grandes ganancias en el sector minero y
petrolero. Los precios del petréleo se recuperaron después de que un informe semanal de suministro
elaborado por US Energy Information Administration mostré que las existencias cayeron en 7.6 millones de
barriles. Esto ayudd que, las acciones de Royal Dutch Shell (PLC RDSB) aumentaran +1.75%. El indice de
referencia de Londres subid +1.19%, cerrando en 7,416.93, el mayor aumento porcentual desde el 24 de abril.
Finalmente, el mercado de valores estadounidense también finalizé con rendimientos positivos debido a que
el délar se fortalecié en medio de operaciones volatiles, ya que la presidente de la Reserva Federal (FED), Janet
Yellen, afirmé que la elevacidn de la tasa de interés no seria mucha para alcanzar una postura politica neutral y
que cualquier incremento subsecuente de la tasa de interés serd gradual. Ademas, funcionarios de la FED han
manifestado que empezaran una reduccion de su hoja de balance, el cual se encuentra en 4.5 billones de
dolares (el cual podria ser una medida adicional de ajuste) y que planean elevar las tasas al menos una vez mas

este ano.

El jueves, el mercado de valores estadounidense finalizd con resultados positivos, influenciado por el
testimonio del dia anterior de la presidenta de la FED, el cual fue interpretado como un revés por los
inversionistas, ayudo a poner en marcha un firme avance para las acciones estadounidenses y dio al Dow su
primer récord de cierre en casi un mes. Ademas, las acciones de las compaiiias siderurgicas aumentaron
también hoy por la tarde, luego que el presidente Donald Trump hiciera un comentario acerca de que
considerarias las cuotas y los aranceles sobre las importaciones de acero a EEUU. Por otro lado, el mercado de
valores europeo termind con resultados positivos a excepcion del indice inglés FTSE 100. El indice europeo
Stoxx Europe 600 aumentd +0.32% para cerrar en 386.14, sigue siendo beneficiado por las noticias de la FED.
Aterrizando a casos de empresas, el fabricante de autos de Mercedes-Benz, Daimler AG (DAI) perdid
rendimiento hoy dia debido a escdndalo, un consorcio aleman de investigacion en medios descubrié que
Daimler hizo trampa en las pruebas de emisién en dos de sus lineas de motores por casi una década. La
inflaciéon fue también noticia, en Alemania para junio fue de 1.5%, mientras que en mayo fue de 1.4% y en
Francia cayd a 0.8%, mientras que en mayo fue de 0.9%. Respecto a las divisas, la libra esterlina (GBPUSD)
aumentdé +0.4036% cerrando en $1.2925, esto beneficia a los exportadores mineros y de petréleo, ya que les
genera mas ganancias. Finalmente, el mercado de valores asiatico finalizd la sesion de hoy con resultados
positivos entre sus principales indices, debido a que Janet Yellen afirmd que, ante una perspectiva de inflacion
incierto, adoptaran un enfoque mas cauteloso para endurecer las politicas. Estos comentarios provocaron que
los inversionistas se sientan aliviados ya que, recientemente, las acciones habian estado alcanzando niveles
histéricos altos, ayudados un poco por la disponibilidad de dinero barato. Es asi como mejord el apetito por
riesgo, haciendo atractivo mercados como el de China, donde las acciones blue-chip de bancos chinos como
Agricultural Bank of China, Bank of China e Industrial and Commercial Bank crecieron en Hong Kong (+1.1%,
+1.3% y +1.3%, respectivamente).

El Contenido del presente documento es Gnicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser
interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de
Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hard responsable por el uso de lo expresado en este documento.




Calendario Econédmico

Estados Unidos

Fechay Hora Evento Periodo Anterior Encuesta (M) Efectivo
07/10/2017 09:00 Cambio en el indice de condiciones del mercado laboral Jun 2.3 2.5 1.5
07/10/2017 14:00 Crédito del consumidor May |[$8.197b | $13.500b |[$18.410b
07/11/2017 05:00 NFIB Optimismo de empresas pequefias Jun 104.5 104.4 103.6
07/11/2017 09:00 Inventarios al por mayor MoM May F | 0.30% 0.30% 0.40%
07/11/2017 09:00 Ventas de comercio al por mayor MoM May | -0.40% -- -0.50%
07/13/2017 07:30 IPP sin alimentos y energia MoM Jun 0.30% 0.20% 0.10%
07/13/2017 07:30 IPP ex alimentos, energia y comercio MoM Jun -0.10% 0.20% 0.20%
07/13/2017 07:30 Demanda final PPl YoY Jun 2.40% 1.90% 2.00%
07/13/2017 07:30 IPP sin alimentos y energia YoY Jun 2.10% 2.00% 1.90%
07/13/2017 07:30 IPP ex alimentos, energia y comercio YoY Jun 2.10% -- 2.00%
07/13/2017 13:00 Presupuesto mensual Jun $6.3b -$38.0b -$90.2b
07/14/2017 07:30 IPC (MoM) Jun -0.10% 0.10% 0.00%
07/14/2017 07:30 IPC YoY Jun 1.90% 1.70% 1.60%
07/14/2017 07:30 IPC indice NSA Jun | 244,733 245.105 244,955
07/14/2017 07:30 Ventas al por menor anticipadas MoM Jun -0.30% 0.10% -0.20%
07/14/2017 07:30 Ventas al por menor sin autos MoM Jun -0.30% 0.20% -0.20%
07/14/2017 08:15 Produccién industrial MoM Jun 0.00% 0.30% 0.40%
07/14/2017 08:15 Utilizacion de capacidad Jun 76.60% 76.80% 76.60%
07/14/2017 08:15 Produccion de fabricas (SIC) Jun -0.40% 0.20% 0.20%
07/14/2017 09:00 Inflacion 1A U. de Mich. Jul P 2.60% -- 2.70%

Fuente: Bloomberg
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Eurozona

Fechay Hora

Periodo

Anterior

Encuesta (M) Efectivo

Pais

07/10/2017 00:00 Balanza comercial May -188.7m -- -152.7m Estonia
07/10/2017 00:00 Importaciones YoY May 2% -- 14% Estonia
07/10/2017 00:00 Exportaciones YoY May -1% -- 15% Estonia
07/10/2017 01:00 Produccioén industrial MoM May 0.70% -- 1.50% Finlandia
07/10/2017 01:00 Balanza comercial May 18.1b 18.7b 22.0b Alemania
07/10/2017 01:00 Balanza cuenta corriente May 15.1b 15.4b 17.3b Alemania
07/10/2017 03:00 Balanza comercial May -0.32b -- -0.21b Lituania
07/10/2017 03:30 Produccién industrial MoM May -0.50% -- 1.60% Eslovenia
07/10/2017 03:30 Balanza comercial May 0.105b -- 0.006b Eslovenia
07/10/2017 04:36 Saldo de presupuesto YTD Jun -6.061b -- -7.114b Bélgica
07/10/2017 05:00 Balanza comercial May -1239m -- -1438m Portugal
07/10/2017 06:00 Tasa de desempleo Jun 4.60% -- 4.60% Estonia
07/10/2017 18:01 indice confianza consumidor Jun 100.5 -- 105 Irlanda
07/11/2017 03:00 Produccién industrial MoM May -0.40% 0.50% 0.70% Italia
07/11/2017 05:00 Balanza comercial May -162.4m -- -208.9m Letonia
07/11/2017 05:23 IPC harmonizado MoM Jun 0.10% -- 0.30% Chipre
07/12/2017 03:08 IPP MoM Jun -2.30% -- -1.00% Lituania
07/12/2017 04:00 Produccidn industrial SA MoM May 0.50% 1.00% 1.30% Eurozona
07/12/2017 05:00 IPC UE armonizado MoM Jun -0.30% -- -0.50% Polonia
07/13/2017 01:00 IPC UE armonizado MoM JunF 0.20% 0.20% 0.20% Alemania
07/13/2017 01:45 IPC UE armonizado MoM JunF 0.00% 0.00% 0.00% Francia
07/13/2017 05:00 IPC UE armonizado MoM Jun -0.20% -- 0.10% Espafia
07/13/2017 05:00 Balanza cuenta corriente May 58.9m -- -58.4m Irlanda
07/13/2017 23:30 Balanza comercial May 3.8b -- 4.7b Paises Bajos
07/14/2017 04:00 Balanza comercial SA May 19.6b 20.2b 19.7b Eurozona
07/14/2017 04:00 Balanza comercial total May 3601m - 4342m Italia
07/14/2017 08:09 Balanza comercial May -397.3m -- 3.6m Bélgica
07/10/2017 07/14 Tasa de desempleo Jun 7.40% -- -- Letonia
07/07/2017 07/14 Tasa de desempleo May 6.80% -- -- Bélgica

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fechay Hora

Periodo

Anterior

Encuesta (M)

Efectivo

07/10/2017 00:00 Encuesta econdmica actual de observadores SA Jun 48.6 49 50 Japén
07/10/2017 18:30  |indice de confianza de consumo semanal Roy Morgan ANZ |  jul-09 114.5 - 113 Australia
07/10/2017 20:00 Exportaciones May $4805.4m -- $5488.8m Filipinas
07/10/2017 20:00 Importaciones May $6857.5m -- $8242.4m Filipinas
07/10/2017 20:00 Balanza comercial May -$2052m -$1500m -$2753m Filipinas
07/11/2017 06:34 indice confianza consumidor Jun 125.9 -- 122.4 Indonesia
07/11/2017 18:00 Tasa de desempleo SA Jun 3.60% 3.70% 3.80% Coreadel Sur
07/11/2017 18:50 IPP MoM Jun 0.00% 0.00% 0.00% Japon
07/11/2017 19:30 Westpac indice de confianza al consumidor Jul 96.2 -- 96.6 Australia
07/11/2017 19:30 Westpac indice de confianza al consumidor SA MoM Jul -1.80% - 0.40% Australia
07/11/2017 23:00 Produccidn industrial YoY May 4.20% 4.10% 4.60% Malasia
07/11/2017 23:00 Valor de ventas manufactureras YoY May 15.60% - 19.50% Malasia
07/11/2017 23:03 Reservas internacionales Jun 30.4b - 30.3b Kazajstan
07/11/2017 23:30 indice industrial terciario MoM May 1.20% -0.50% -0.10% Japén
07/12/2017 00:00 Ventas al por menor SA MoM May 1.60% 0.40% -1.00% Singapur
07/12/2017 07:00 Produccidn industrial YoY May 3.10% 2.00% 1.70% India
07/12/2017 20:00 ANZ indice de confianza al consumo Jul 127.8 - 125.4 Nueva Zelanda
07/12/2017 20:00 ANZ Confianza al consumo MoM Jul 3.10% - -1.90% Nueva Zelanda
07/12/2017 22:20 Exportaciones YoY Jun 8.70% 8.90% 11.30% China
07/12/2017 22:22 Importaciones YoY Jun 14.80% 14.50% 17.20% China
07/12/2017 22:22 Balanza comercial Jun $40.81b $42.60b $42.80b China
07/13/2017 16:00 indice de precios al consumidor YoY Jun 5.30% - 4.90% Coreadel Sur
07/13/2017 16:00 indice de precios de importacién MoM Jun -1.40% - -0.90% Corea del Sur
07/13/2017 23:30 Produccion industrial MoM May F -3.30% - -3.60% Japon
07/13/2017 23:30 Utilizacidn de capacidad MoM May 4.30% -- -4.10% Japon
07/14/2017 02:30 Reservas internacionales jul-07 $185.6b - $184.3b Tailandia
07/13/2017 07/17 Balanza comercial Jun -$13841.7m| -$12500.0m |-$12959.9m India
07/13/2017 07/17 Exportaciones YoY Jun 8.30% - 4.40% India
07/13/2017 07/17 Importaciones YoY Jun 33.10% - 19.00% India

Fuente: Bloomberg
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