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Principales Noticias

El lunes, en Estados Unidos, as acciones cerraron al alza, ya que los inversores miraron optimistas los
principales informes de ganancias corporativas. El precio del petréleo termino cerca a un maximo en tres
semanas por al incremento en las tensiones en Medio Oriente, lo cual elevo las preocupaciones sobre los
suministros mundiales de petrdleo. Esta intensificacion de los riesgos en el Medio Oriente ocurrieron luego de
que las fuerzas iraquies entraran en Kirkuk (una de las principales zonas productoras de petrdleo), siendo
retenida por combatientes kurdos. El ejército iraqui ha tomado el control total de la ciudad y ha asegurado las
instalaciones de North Oil Company, segun el Financial Times. Luego, en Europa, el indice de referencia
europeo “Stoxx 600” cayo, al igual que las acciones espafiolas. Este hecho ocurrié después de que el gobierno
central en Madrid entregara a los lideres separatista de Cataluiia hasta el jueves para abandonar su impulso
por la independencia. En consecuencia, el indice espafiol IBEX 35 cayd por tercera sesidon consecutiva. El
presidente del Banco Central Europeo (BCE), Mario Draghi, dijo que aln se sigue decidiendo el destino del
programa de compra de activos del banco. El programa del BCE de comprar 60 mil millones de euros (70,9 mil
millones de ddlares) de bonos al mes expirara en diciembre. Finalmente, en Asia, en Japdn, el indice de
referencia Nikkei Stock Average alcanzé un maximo de 21 afios, ayudado por la apreciacién del délar contra el
yen y su beneficio a empresas exportadoras y financieras. Ademas, las acciones locales estuvieron
influenciadas por las expectativas de que el gobierno del primer ministro, Shinzo Abe, gane las elecciones del
domingo. Mientras, en China, se publicé data afirmando que la inflacién del consumidor tuvo una
desaceleracion en setiembre, por la nueva debilidad en los precios de los alimentos. Aun asi, los inversores
tienen su atencion en la reunidn clave del Congreso del Partido Comunista, el cual podria introducir cambios
politicos y econdmicos significativos.

El martes, en Estados Unidos, la noticia mds importante de hoy es el sorprendente rendimiento del indice
industrial “Dow Jones”, que paso los 23,000, marcando un hito histérico para el indice mas popular de Estados
Unidos. Por otro lado, Donald Trump, el presidente de Estados Unidos, eligié un grupo de candidatos entre los
cuales elegird el proximo presidente de la Reserva Federal, reemplazando a Janet Yellen, la actual presidenta
de la FED. Una fuente cercana informo que la eleccidn de Trump sera anunciada antes de su viaje a Asia a
inicios de noviembre. Por otra parte, Trump tiene una entrevista programada el jueves con Janet Yellen, cuyo
plazo de presidencia de la FED expira en febrero. Luego, en Europa, las acciones inglesas tuvieron pérdidas,
ocasionadas en parte por una publicacion de datos de la inflacidon que sustentaban un aumento en los costos
de los préstamos britanicos por parte del Banco de Inglaterra. Las acciones de Merlin Entertainments PLC, el
operador del parque temdtico, cayeron cerca de -16%, puesto que la empresa informo que su crecimiento
anual de ingresos no tuvo cambio y agrego que los sitos de Londres fueron dafiados por el mal tiempo y el
efecto de los ataques terroristas. Por otro lado, las acciones bancarias se mantuvieron con ganancias con la
perspectiva de un aumento en la tasa de interés de Reino Unido. Finalmente, en Asia, hubo pocos cambios de
tendencia antes del inicio del congreso del Partido Comunista Chino. Por ejemplo, en Japdn, el indice de
referencia Nikkei Stock Average tuvo un aumento de 0.7%, limitado por la ligera recuperacién del yen respecto
al délar estadounidense (provocando que los exportadores pierdan competitividad internacional al costarles
mas enviar sus bienes). Respecto a China, seguin algunos estrategas, la data de inflacién de China publicada
ayer (la cual sefialaba un crecimiento del precio del productor mejor de lo esperado), ayudd a que el precio del
cobre crezca, alcanzando niveles maximos de tres afios.
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El miércoles, los mercados de valores asidtico, europeo y estadounidense finalizaron la sesién con resultados
positivos entre sus principales indices. Por el lado del mercado asiatico, hoy fue el primer dia del décimo
noveno Congreso del Partido Comunista de China, lo cual provocé que los inversores regionales negociaran de
manera cautelosa, ya que se espera que el presidente de China, Xi Jinping, sea elegido para un segundo
mandato de cinco afos. Respecto a Japodn, el indice de referencia Nikkei Stock Average registré su duodécima
ganancia consecutiva, ayudado en parte por la ligera apreciacién del ddlar estadounidense contra el yen.
Mientras, en Hong Kong, las acciones estuvieron bajo presion, generando pérdidas en firmas financieras chinas.
Por otro lado, las noticias de que las fuerzas iraquies continuaron moviéndose al territorio kurdo motivaron a
que los precios del petréleo aumenten. Por otra parte, en el europeo, las acciones tuvieron ganancias el dia de
hoy gracias a caidas en el euro y en la libra. Segln los analistas, las buenas noticias de Wall Street generaron
un USD bastante fuerte beneficiando a los exportadores europeos, sobretodo, a los alemanes. Por lo cual, el
indice de referencia aleman DAX 30 termino en un nuevo maximo histérico. Respecto al Reino Unido, el
informe del mercado de trabajo mostrd una caida en los salarios reales por sexto mes consecutivo para agosto.
Finalmente, en el estadounidense, cabe destacar que el indice Dow Jones Industrial Average cerrd por encima
de los 23,000. Analistas como Maris Ogg, presidente de Tower Bridge Advisors, dijo que "hasta ahora, las
ganancias han superado las expectativas. Creo que lo mds importante econdmicamente de este afio es la
recuperacion clara y sostenible de Europa. La cual estd creando una mayor demanda de productos de China,
por lo que tenemos a EE. UU., Europa y China en una recuperacion sincronizada." Respecto al sector
tecnoldgico, las acciones de International Business Machines Corp. subieron un 8.9% un dia después de que el
gigante tecnoldgico registrara resultados trimestrales mejores de lo esperado. IBM fue el mayor ganador del
promedio de Dow para el dia de hoy.

El jueves, el mercado de valores asiatico finalizé la sesidn con resultados mixtos entre sus principales
indices, siendo la mayoria de estos negativos. Esto se debid a que se publicéd data de China que afirmaba que
su expansion econdmica se desacelerd de 6.9% en el segundo trimestre a 6.8% en el tercer trimestre, por el
apalancamiento de las corporaciones y los esfuerzos de Beijing para reducir los préstamos fuera de la hoja de
balance. Respecto a Japon, el indice de referencia Nikkei Stock Average aumentd en 0.4%, su décimo tercera
ganancia consecutiva, alcanzando un nivel maximo de dos décadas. Por otro lado, en Australia, a pesar de que
hubo un informe de empleos ligeramente mejor de lo esperado, el indice S&P/ASX 200 cayé en 0.1%. Por otra
parte, el mercado de valores europeo cerrdé la sesidon con resultados negativos, teniendo a las acciones
bancarias con mayores pérdidas. El gobierno central espafiol y Cataluiia siguen teniendo problemas, debido a
que el Ultimo se rehusa a cancelar su declaracidn simbdlica de independencia. Por ello, el gobierno central esta
por invocar un articulo de la Constitucidn espafiola que le permitiria tomar el control de la regidn otra vez.
Respecto al Reino Unido, las ventas al por menor no dieron los resultados esperados para el mes de setiembre.
La Oficina de Estadistica Nacional informé que las ventas cayeron a una tasa mensual de -0.8%. Finalmente, el
mercado de valores estadounidense finalizé la jornada con resultados mixtos. En noticias empresariales, la
empresa de ventas por internet, Ebay, cayd -1.79% después que la compafia diera una perspectiva no tan
alentadora para el cuarto trimestre y todo el afio. En otro tema, el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin,
advirtié en una reciente entrevista que las acciones podrian tener un gran golpe si los recortes impositivos no
se implementan pronto. Por ultimo, en datos macroecondmicos, los reclamos por desempleo cayeron por
primera vez a 222 000 en la semana que terminé el 14 de octubre, marcando el nivel mas bajo desde marzo de
1973.
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Calendario Econédmico

Estados Unidos

Fechay Hora Evento Periodo  Anterior Encuesta(M) Efectivo
10/16/2017 07:30 Encuesta manufacturera NY Oct 24.4 20.4 30.2
10/17/2017 07:30 indice de precios de importacién MoM Sep 0.60% 0.60% 0.70%
10/17/2017 07:30 indice de precios de importacién YoY Sep 2.10% 2.60% 2.70%
10/17/2017 07:30 indice de precios de exportacién MoM Sep 0.60% 0.50% 0.80%
10/17/2017 07:30 indice de precios al consumidor YoY Sep 2.30% -- 2.90%
10/17/2017 08:15 Produccion industrial MoM Sep -0.90% 0.30% 0.30%
10/17/2017 08:15 Utilizacion de capacidad Sep 76.10% 76.20% 76.00%
10/17/2017 08:15 Produccidn de fabricas (SIC) Sep -0.30% 0.20% 0.10%
10/17/2017 09:00 indice NAHB mercado viviendas Oct 64 64 68
10/17/2017 15:00 Flujos netos totales TIC Aug -$7.3b - $125.0b
10/17/2017 15:00 Flujos netos TIC a largo plazo Aug $1.3b -- $67.2b
10/18/2017 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA oct-13 -2.10% -- 3.60%
10/18/2017 07:30 Construcciones iniciales Sep 1180k 1175k 1127k
10/18/2017 13:00 U.S. Federal Reserve Releases Beige Book
10/19/2017 07:30 Peticiones iniciales de desempleo oct-14 243k 240k 222k
10/19/2017 07:30 | Panorama de negocios por la Fed de Philadelphia Oct 23.8 22 27.9
10/19/2017 08:45 Bloomberg Comodidad al consumidor oct-15 49.5 - 51.1
10/19/2017 08:45 Bloomberg Expectativas econdmicas Oct 51.5 -- 47.5
10/19/2017 09:00 indice lider Sep 0.40% 0.10% -0.20%
10/20/2017 10/23 Presupuesto mensual Sep $33.4b $6.0b --

Fuente: Bloomberg

El Contenido del presente documento es Unicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser
interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de
Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hard responsable por el uso de lo expresado en este documento.




Eurozona

Fechay Hora Evento Periodo Anterior Encuesta (M) Efectivo Pais
10/16/17 03:30 | Salario mensual real promedio YoY | Aug 1.80% -- 1.50% | Eslovenia
10/17/17 02:00 IPC UE armonizado MoM Sep 0.00% - 0.20% | Eslovaquia
10/17/17 02:00 IPC UE armonizado YoY Sep 1.60% - 1.80% | Eslovaquia
10/17/17 02:00 IPC (MoM) Sep -0.10% - 1.00% Austria
10/17/17 02:00 IPC YoY Sep 2.10% -- 2.40% Austria
10/17/17 04:00 IPC (MoM) Sep 0.30% 0.40% 0.40% Eurozona
10/17/17 04:00 IPC YoY SepF | 1.50% 1.50% 1.50% | Eurozona
10/17/17 04:00 | ZEW Encuesta de la situacion actual Oct 87.9 88.5 87 Alemania
10/17/17 04:00 Expectativas de encuesta ZEW Oct 31.7 - 26.7 Eurozona
10/17/17 04:00 Expectativas de encuesta ZEW Oct 17 20 17.6 Alemania
10/17/17 04:00 IPC subyacente YoY Sep F 1.10% 1.10% 1.10% Eurozona
10/18/17 23:30 Tasa de desempleo Sep 4.70% 4.60% 4.70% |Paises Bajos
10/19/17 05:00 IPP MoM Sep 0.10% -- 0.30% Portugal
10/19/17 05:00 IPP YoY Sep 2.50% -- 2.70% Portugal
10/19/17 08:00 indice confianza consumidor Oct 3 -- 4 Bélgica
10/19/17 23:30 indice confianza consumidor Oct 23 - 23 Paises Bajos
10/20/17 00:00 IPP MoM Sep 0.80% - 0.00% Estonia
10/20/17 00:00 IPP YoY Sep 4.70% - 4.50% Estonia
10/20/17 01:00 IPP MoM Sep 0.20% 0.10% 0.30% | Alemania
10/20/17 01:00 IPP YoY Sep 2.60% 2.90% 3.10% | Alemania
10/20/17 03:00 ECB cuenta corriente SA Aug 25.1b - 33.3b Eurozona
10/20/17 03:30 IPP MoM Sep 0.00% - 0.10% | Eslovenia
10/20/17 03:30 IPP YoY Sep 2.30% -- 2.30% | Eslovenia
10/20/17 03:33 Balanza cuenta corriente Aug 8625m - 3679m Italia
10/20/17 04:11 Tasa de desempleo Sep 6.50% 6.40% 6.40% | Eslovaquia
10/20/17 04:21 Balanza cuenta corriente Aug | 787.3m - 973.2m | Portugal
10/20/17 05:00 IPP MoM Sep -1.10% - -0.50% Irlanda
10/20/17 05:00 IPP YoY Sep -2.40% -- -2.70% Irlanda
10/20/17 05:00 IPP MoM Sep 0.10% - 0.30% Letonia
10/20/17 05:00 IPP YoY Sep 3.30% -- 3.30% Letonia

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fecha Hora Evento Periodo Anterior Encuesta (M) Efectivo Pais
10/16/17 01:30 Precios al por mayor YoY Sep 3.24% 3.30% 2.60% India
10/16/17 03:45 IPC YoY% Aug 5.57% -- 5.89% Bangladesh
10/16/17 16:45 IPCQoQ 3Q 0.00% 0.40% 0.50% |Nueva Zelanda
10/16/17 16:45 IPC YoY 3Q 1.70% 1.80% 1.90% [NuevaZelanda
10/17/17 03:45 IPC YoY% Sep 5.89% -- 6.12% Bangladesh
10/17/17 08:10 Importaciones YoY Aug 11.10% - 12.60% Sri Lanka
10/17/17 08:10 Exportaciones YoY Aug 13.90% - 15.50% Sri Lanka
10/17/17 16:00 | indice de precios de exportacién MoM | Sep 0.50% -- 0.90% | Coreadel Sur
10/17/17 16:00 fndice de precios al consumidor YoY Sep 10.70% -- 10.90% | Coreadel Sur
10/17/17 16:00 | indice de precios de importaciéon MoM | Sep 1.50% -- 1.70% | Coreadel Sur
10/17/17 18:00 Tasa de desempleo SA Sep 3.80% 3.70% 3.70% | Coreadel Sur
10/17/17 18:30 indice lider Westpac MoM Sep -0.08% -- 0.08% Australia
10/18/17 18:50 Balanza comerecial Sep |A¥113.6b| A¥556.80 |A¥670.2b Japén
10/18/17 18:50 Balanza comerecial ajustada Sep |A¥367.3b| A¥309.2b |A¥240.3b Japén
10/18/17 19:30 NAB Confianza empresarial 3Q 7 -- 7 Australia
10/18/17 19:30 Variacién en empleo Sep 54.2k 15.0k 19.8k Australia
10/18/17 19:30 Tasa de desempleo Sep 5.60% 5.60% 5.50% Australia
10/18/17 19:30 Tasa participacion Sep | 65.30% 65.20% 65.20% Australia
10/18/17 19:30 Transacciones del Estado FX RBA Sep [-AS581m - -AS762m Australia
10/18/17 19:30 Mercado de transacciones FX RBA Sep | AS571m - AS731m Australia
10/18/17 21:00 PIB YoY 3Q 6.90% 6.80% 6.80% China
10/18/17 21:00 PIB SA QoQ 3Q 1.70% 1.70% 1.70% China
10/18/17 21:00 PIB YTD YoY 3Q 6.90% 6.80% 6.90% China
10/18/17 21:00 Produccién industrial YoY Sep 6.00% 6.50% 6.60% China
10/18/17 21:00 Produccién industrial YTD YoY Sep 6.70% 6.70% 6.70% China
10/18/17 23:00 Balanza comercial Sep | $2090m $2096m $3358m Tailandia
10/18/17 23:30 indice industrial MoM Aug -0.10% 0.20% 0.10% Japon
10/19/17 03:30 Tasa de desempleo SA Sep 3.10% 3.10% 3.10% Hong Kong
10/19/17 03:30 Tipo de interés composite Sep 0.30% -- 0.30% Hong Kong
10/19/17 23:00 IPCYoY Sep 3.70% 4.30% 4.30% Malasia

Fuente: Bloomberg

El Contenido del presente documento es Unicamente informativo. Los datos y opiniones expresados no deben ser
interpretados como recomendaciones para la toma de decisiones futuras. Bajo ninguna circunstancia, el Laboratorio de
Mercado de Capitales de la Universidad de Lima se hard responsable por el uso de lo expresado en este documento.




