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Principales Noticias

El lunes, los principales mercados del mundo cerraron con resultados mixtos. En Asia, China cerrd negativo luego
de que las acciones tecnoldgicas estuvieran a la baja producto de los comentarios que hizo Donald Trump durante el fin de
semana, donde exhortaba a Apple a mudar su centro de manufactura a los Estados Unidos, siendo China uno de las
principales cedes donde operan los proveedores de insumos para grandes empresas del sector. Tanto el Shangai Composite
como el Hang Seng cerraron a la baja, este ultimo en su valor mas bajo de los ultimos 13 meses. Por otro lado, el mercado
europeo tuvo resultados alentadores producto de la publicacion de indicadores macroecondmicos favorecedores, como lo
hizo el PBI britanico al acelerarse 0.6% en el segundo trimestre, impulsado por los gastos relacionados a la Copa del Mundo
y a un clima mas calido. Segun Reuters, en lo que va del afio esto significaria un incremento del PBI anual en 1.66%. Sin
embargo, existen preocupaciones de un nuevo avance de partidos anti sistémicos, especialmente en Suecia, debido a que
en las elecciones del domingo un partido demdcrata de extrema derecha obtuvo una cantidad considerable de votos. A pesar
de todo, el indice regional Euro Stoxx 600 cerrd positivo con +0.47%. Para cerrar, en Estados Unidos hubieron resultado
mixtos, con el Dow Jones a la baja mientras que el Nasdaq y el SPX en terreno positivo. Uno de las principales movidas
empresariales fue el aumento del 8.5% en las acciones de Tesla luego de que anunciara una reorganizacion de la
administracion. La caida previa del fin de semana se debid a nuevas renuncias de ejecutivos y a un video donde el CEO, Elon
Musk, supuestamente fumaba marihuana durante una entrevista. En otro dambito, los futuros de oro cayeron el lunes por
debajo de los $1200 por onza a pesar de que el ddlar se debilitaba tras un repunte de la libra esterlina. Finalmente, el indice
MSCI de paises emergentes cayd a su nivel mas bajo desde julio de 2017.

El martes, el mercado de valores asiatico finalizd la jornada de hoy con resultados mixtos entre sus principales
indices. El indice Shanghai Composite de China cerrd en su nivel mas bajo desde el 28 de enero del 2016, los inversionistas
mantienen una posicién expectante sobre el desarrollo de las disputas comerciales en marcha. En otras noticias, algunos
proveedores de Apple Inc (AAPL) soportaron el efecto negativo del tweet de Donald Trump en el que indico que el gigante
tecnoldgico debe fabricar productos en EEUU si desea evitar aranceles a importaciones provenientes de chinas. El Nikkei 225
culmino el dia con una ganancia de 1.30%, el mayor rendimiento diario desde el 14 de agosto del 2018. La depreciacion del
yen por tercer dia consecutivo propulso al sector exportador japonés. El mercado europeo finalizd la jornada con resultados
mayormente negativos entre sus principales indices. La libra esterlina mejord su posicién internacional luego de que viviera
una apreciacion producto de las expectativas de que se cierre un acuerdo respecto al Brexit en aproximadamente 6 a 8
semanas. En otras noticias, se anuncié que el gobernador del banco central de Inglaterra permaneceria en el cargo por un
afio mas, hasta enero de 2020, como forma de proveer estabilidad durante el proceso de salida del Reino Unido del bloque
europeo. El mercado estadounidense cerrd la sesidon con rendimientos positivos entre sus principales indices, favorecida por
el mejor desempefio del sector telecomunicaciones y el sector energia, que se vio impulsado por fuertes incrementos del
precio del crudo. China planea solicitar a la Organizacidn Mundial del Comercio el permiso para imponer sanciones a las
Estados Unidos por el incumplimiento de un fallo en una disputa por aranceles. Ademds, Donald Trump planea firmar una
orden ejecutiva para imponer sanciones a cualquier compafiia extranjera o gente que interfiera en las elecciones
estadounidense. Por otro lado, los precios del petréoleo WTI (+3.51%) no han descontado los efectos que tendria una guerra
comercial que podria desacelerar el crecimiento econdmico, las sanciones a Irdn podrian dafiar el suministro petrolero.
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El miércoles, el mercado asiatico cerro a la baja. El Hang Seng finalizé en -0.29% alcanzando minimos de 14 meses;
mientras que el Shanghai Composite siguié el mismo comportamiento (-0.33%). Segiin Mark Carney, gobernador del Banco
de Inglaterra, el sistema financiero de China presenta uno de los mayores riesgos para la estabilidad financiera global. El
Nikkei 225 cayo en -0.27%, destacando que el Banco de Japon mantendra estable su politica monetaria con la inflacion
alejada de su objetivo del 2%. En otras noticias, se espera que el banco central turco eleve las tasas de interés (17.75%) para
calmar la crisis monetaria, pero la magnitud del aumento depende ampliamente a medida que la autoridad monetaria
equilibra las preocupaciones sobre la debilidad de la lira turca. El mercado europeo finalizé al alza destacando el STOXX
Europe 600 (+0.47%), impulsado por el desempefio del petréleo, siendo el Brent que llegd a $80 luego de una caida en los
inventarios en EEUU y preocupaciones por su oferta mundial. EI DAX cerré en +0.52% con todos los sectores al alza,
destacando Adidas, el cual presenté el mejor desempefio dentro del indice (+1.98). En otras noticias, Bloomberg reporté que
el Reino Unido y la Unién Europea anunciaran una cumbre especial para firmar acuerdo de Brexit en noviembre. El indice
FTSE 100 culminé en +0.55%, impulsado por British American Tabacco PLC y de BP PLC que se incrementaron en 5.87% y
1.64%, respectivamente. El mercado estadounidense cerrd a la baja, en el cual, el Nasdaq se vio abatido por una caida en el
precio de las acciones de Apple Inc. ante los temores de una mayor regulacion. Seis de las principales empresas de servicios
web y de Internet (como Apple, Google y Amazon) tendran que detallar sus practicas de privacidad de datos de consumidores
este 26 de setiembre ante el Senado estadounidense, lo que abre la posibilidad de una regulacion mas estricta. En otras
noticias, la OPEC recortd sus prondsticos para el crecimiento de la demanda mundial de petréleo en 2019. Seguin su reporte
mensual, la demanda del crudo seria de 1.41 millones de barriles por dia, 20, 000 bpd menos que el mes pasado, siendo la
segunda reduccidn consecutiva en sus prondsticos.

El jueves, el mercado de valores asiaticos cerrd la sesion con resultados positivos. Las bolsas de China y Hong Kong
cerraron al alza con un Yuan firme luego de que la administracién de Trump invitara a funcionarios de Beijing a reiniciar
negociaciones sobre temas comerciales dando alguna esperanza de que ambos paises retiren sus amenazas arancelarias.
Asimismo, estas noticias apoyaron el fortalecimiento del Yuan contra el ddlar, CNY (-0.24%). Por su parte el Nikkei 225
(+0.96%) termind el dia al alza, asi como el USD/JPY (+0.66%). El cobre (+0.02%) se alzé a su maximo nivel en dos semanas,
luego de que China dijera que recibia con agrado la invitacion de Estados Unidos a iniciar una nueva ronda de conversaciones.
El mercado europeo cerré la sesidén con resultados mixtos. El FTSE 100 cerrd a la baja por la posibilidad de que un Brexit sin
acuerdo aumente el costo de vida para los britdnicos, debido a un aumento en los cargos de roaming, intercambio de datos,
entre otros. Ademas, el Banco de Inglaterra mantuvo su tasa de interés de referencia sin cambios en 0.75%. Respecto a las
divisas, el euro se negocié por encima de $1.17, mientras que la libra esterlina se fortalecid, llegando a $1.3110 superior al
miércoles, de $1.3048. En el caso de Turquia, elevd su tasa de referencia en 625 pbs, el mayor aumento en 15 afios.
Finalmente, el mercado estadounidense cerrd la sesidn con resultados positivos en sus principales indices: el S&P 500
(+0.53%), el Nasdag Composite (+0.75%) y el Dow Jones Industrial (+0.57%). Los indices se vieron impulsados por el rebote
en las acciones de la empresa de tecnologia, Apple Inc (+2.44%). El desempefio positivo de hoy se asocia con la propuesta
de conversaciones entre Estados Unidos y China. En otras noticias, la compafiia Adobe Systems Inc (+0.27%), reporto un
incremento, con respecto al afio pasado, de sus utilidades netas por acciéon de $0.84 a $1.34 al cierre del tercer trimestre.
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El viernes, los mercados de valores asiaticos cerraron la sesién con resultados positivos, los inversionistas
respondieron ante el prospecto de una nueva ronda de negociaciones entre EEUU y China. El indice Shanghai Composite
termind la sesién con un resultado negativo de -0.18% debido a que gran parte de los indicadores econdmicos, reportados
la semana pasada, muestran que la demanda interna esta perdiendo fuerza y que la actividad econémica en China se esta
enfriando. No obstante, se presentaron durante la jornada resultados mejores a los esperados de indicadores de produccidn
industrial y de ventas minoristas, correspondientes al mes de agosto. Los principales indices del mercado europeo finalizaron
al alza. Los resultados estuvieron impulsados por las acciones tecnoldgicas que siguieron el comportamiento de Estados
Unidos, mientras que las acciones mineras y automovilisticas subieron por la especulaciéon de que pudiera mejorar las
negociaciones comerciales por conversaciones entre China y Estados Unidos. Sin embargo, el gobernador del Banco de
Inglaterra hizo unos comentarios preocupantes al gabinete respecto al Brexit, aduciendo que si se concreta sin un acuerdo
de salida los precios de las casas caerian un 25 a 35% en un lapso de 3 afios y que el desempleo llegaria los 2 digitos. El
mercado estadounidense cerrd la sesidon con rendimientos mixtos en medio de un informe en el que Paul Manafort, ex
presidente de la campafia de Trump, se declararia culpable de dos cargos criminales el viernes. Bloomberg informé que
Trump ordend continuar con los aranceles sobre $200 mil millones mds en productos chinos, a pesar de los recientes intentos
del secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, de reanudar las conversaciones con funcionarios chinos. Ademas, el rendimiento
del bono del Tesoro a 10 afos superd brevemente el 3% el viernes, ya que el impulso econémico se mantuvo lo
suficientemente sdlido como para mantener a la FED en alza a su ritmo actual.
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Calendario Econdmico

Estados Unidos

Fecha Hora

Periodo Anterior Encues(M) Efectivo

Pais/Regidn

09/10/18 14:00 Crédito del consumidor Jul  [$10.211b| $14.000b |$16.640b |Estados Unidos
09/11/18 05:00 NFIB Optimismo de empresas pequefias Aug 107.9 108 108.8 |Estados Unidos
09/11/1809:00| Ventas de comercio al por mayor MoM Jul -0.10% 0.10% 0.00% |Estados Unidos
09/11/18 09:00 Empleos disponibles JOLTS Jul 6662 6675 6939 |[Estados Unidos
09/11/18 09:00 Inventarios al por mayor MoM Jul F 0.70% 0.70% 0.60% |Estados Unidos
09/12/18 06:00 Solicitudes de hipoteca MBA sep-07 | -0.10% -- -1.80% |Estados Unidos
09/12/18 07:30| IPP ex alimentos, energiay comercio YoY Aug 2.80% - 2.90% |Estados Unidos
09/12/18 07:30| IPP ex alimentos, energiay comercio MoM | Aug 0.30% 0.20% 0.10% |Estados Unidos
09/12/18 07:30 IPP sin alimentos y energia YoY Aug 2.70% 2.70% 2.30% |Estados Unidos
09/12/18 07:30 IPP sin alimentos y energia MoM Aug 0.10% 0.20% -0.10% |[Estados Unidos
09/12/18 07:30 Demanda final PPl YoY Aug 3.30% 3.20% 2.80% |Estados Unidos
09/12/18 07:30 Demanda final PPI MoM Aug 0.00% 0.20% -0.10% |Estados Unidos
09/13/18 07:30 Beneficios semanales prom real YoY Aug 0.10% -- 0.50% |Estados Unidos
09/13/18 07:30 IPC indice NSA Aug | 252.006 | 252.396 | 252.146 [Estados Unidos
09/13/18 07:30 IPC central SA Aug 257.93 | 258.414 | 258.141 |Estados Unidos
09/13/18 07:30 IPCsin alimentos y energia YoY Aug 2.40% 2.40% 2.20% |Estados Unidos
09/13/18 07:30 Reclamos continuos sep-01 | 1707k 1710k 1696k |Estados Unidos
09/13/18 07:30 IPCYoY Aug 2.90% 2.80% 2.70% |Estados Unidos
09/13/18 07:30 IPC sin alimentos y energia MoM Aug 0.20% 0.20% 0.10% |Estados Unidos
09/13/18 07:30 IPC (MoM) Aug 0.20% 0.30% 0.20% |Estados Unidos
09/13/18 07:30 Peticiones iniciales de desempleo sep-08 203k 210k 204k |Estados Unidos
09/13/18 08:45 Bloomberg Comodidad al consumidor sep-09 58 - 59 Estados Unidos
09/13/18 13:00 Presupuesto mensual Aug |-$107.7b| -$211.0b |-$214.1b |Estados Unidos
09/14/1807:30| indice de precios de exportacién MoM Aug -0.50% 0.00% -0.10% |Estados Unidos
09/14/1807:30| Grupo de control ventas al por menor Aug 0.50% 0.40% 0.10% |Estados Unidos
09/14/18 07:30 indice de precios de importacién YoY Aug 4.80% 4.10% 3.70% |Estados Unidos
09/14/18 07:30 Ventas al por menor sin autos ni gas Aug 0.60% 0.50% 0.20% |Estados Unidos
09/14/18 07:30 Ventas al por menor sin autos MoM Aug 0.60% 0.50% 0.30% |Estados Unidos
09/14/1807:30| indice de precios de importacién MoM Aug 0.00% -0.20% -0.60% [Estados Unidos
09/14/1807:30| Ventas al por menor anticipadas MoM Aug 0.50% 0.40% 0.10% |Estados Unidos
09/14/18 08:15 Produccion de fabricas (SIC) Aug 0.30% 0.30% 0.20% |Estados Unidos
09/14/18 08:15 Utilizacién de capacidad Aug | 78.10% | 78.20% | 78.10% [Estados Unidos
09/14/18 08:15 Produccién industrial MoM Aug 0.10% 0.30% 0.40% |Estados Unidos
09/14/18 09:00 Inventarios de negocios Jul 0.10% 0.60% 0.60% |Estados Unidos
09/14/18 09:00 U. of Mich. Sentiment Sep P 96.2 96.6 100.8 |Estados Unidos

Fuente: Bloomberg
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Eurozona

09/10/18 03:00 IPC (MoM) Aug -0.50% -- -0.40% Lituania
09/10/18 03:00 IPCYoY Aug 2.50% -- 2.10% Lituania
09/10/18 04:00 IPC YoY Aug 0.90% -- 1.00% Grecia
09/10/18 04:00 Produccidén industrial YoY Jul 1.20% -- 1.90% Grecia
09/10/18 05:00 IPC YoY Aug 2.60% -- 2.80% Letonia
09/10/18 05:33 PIB NSA YoY 2QF 3.90% - 3.90% Chipre
09/10/18 05:39 Tasa de desempleo Aug 6.40% -- 6.30% Letonia
09/10/18 06:09 Tasa de desempleo Aug 4.60% -- 4.60% Estonia
09/11/18 04:00| ZEW Encuesta de la situacidon actual Sep 72.6 72 76 Alemania
09/11/18 04:00 Expectativas de encuesta ZEW Sep -13.7 -13 -10.6 | Alemania
09/11/18 05:00 Balanza comercial Jul -297.7m -- -405.7m| Letonia
09/12/18 02:00 IPC (MoM) AugF 0.20% 0.20% 0.10% Espafia
09/12/18 02:00 IPC YoY AugF 2.20% 2.20% 2.20% Espafia
09/12/18 02:00 IPC UE armonizado YoY AugF 2.20% 2.20% 2.20% Espafia
09/12/18 03:00 Produccién industrial MoM Jul 0.50% -0.30% -1.80% Italia
09/12/18 05:00 IPC UE armonizado MoM AugF | -0.70% -- -0.70% | Portugal
09/12/18 05:00 IPC UE armonizado YoY AugF | 1.30% -- 1.30% | Portugal
09/13/18 01:00 IPC UE armonizado MoM AugF | 0.00% 0.00% 0.00% | Alemania
09/13/18 01:00 IPC UE armonizado YoY AugF 1.90% 1.90% 1.90% | Alemania
09/13/18 01:00 IPC (MoM) AugF 0.10% 0.10% 0.10% | Alemania
09/13/18 01:00 IPC YoY AugF 2.00% 2.00% 2.00% | Alemania
09/13/18 01:45 IPC UE armonizado YoY AugF | 2.60% 2.60% 2.60% Francia
09/13/18 01:45 IPCYoY AugF 2.30% 2.30% 2.30% Francia
09/13/18 05:00 PIB YoY 2Q 9.10% 7.70% 9.00% Irlanda
09/13/18 05:00 PIB QoQ 2Q -0.60% 1.00% 2.50% Irlanda
09/13/18 05:00 IPCYoY Aug 0.80% -- 0.70% Irlanda
09/13/18 05:00 IPC UE armonizado YoY Aug 1.00% -- 0.90% Irlanda
09/13/18 06:45 ECB Marginal Lending Facility sep-13 | 0.25% 0.25% 0.25% | Eurozona
09/13/18 06:45| Tipo de organismos de depdsito ECB | sep-13 | -0.40% -0.40% | -0.40% | Eurozona
09/13/18 06:45| Tipo de refinanciacién principal BCE | sep-13 | 0.00% 0.00% 0.00% | Eurozona
09/14/18 01:00 IPC (MoM) Aug -0.10% -- 0.10% | Finlandia
09/14/18 01:00 IPC YoY Aug 1.40% -- 1.30% | Finlandia
09/14/18 02:00 IPC (MoM) Aug -0.10% -- 0.20% | Eslovaquia
09/14/18 02:00 IPC YoY Aug 2.60% - 2.80% | Eslovaquia
09/14/18 03:00 IPC UE armonizado YoY AugF 1.70% 1.70% 1.60% Italia
09/14/18 04:00 IPC UE armonizado MoM Aug 0.20% -- 0.70% Malta

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fecha Hora Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/region
09/09/18 18:50 Balanza comercial base BoP Jul | A¥820.5b | -A¥47.7b | -A¥1.0b Japén
09/09/18 18:50 Deflactor del PIB (YoY) 2QF 0.10% 0.10% 0.10% Japon
09/09/18 18:50 PIB anualizado SA QoQ 2QF 1.90% 2.60% 3.00% Japon
09/09/18 18:50 BoP Balanza por cuenta corriente Jul  |A¥1175.6b| A¥1893.2b | A¥2009.7b Japén
09/09/18 18:50 PIB SA QoQ 2QF 0.50% 0.70% 0.70% Japdn
09/09/18 20:30 IPP YoY Aug 4.60% 4.00% 4.10% China
09/09/18 20:30 IPC YoY Aug 2.10% 2.10% 2.30% China
09/10/18 18:50 Reserva de dinero M3 YoY Aug 2.60% 2.60% 2.50% Japon
09/10/18 18:50 Reserva de dinero M2 YoY Aug 3.00% 3.00% 2.90% Japoén
09/10/18 20:00 Exportaciones YoY Jul -0.10% 1.80% 0.30% Filipinas
09/10/18 20:30 NAB Condiciones empresariales Aug 12 -- 15 Australia
09/10/18 20:30 NAB Confianza empresarial Aug 7 -- 4 Australia
09/10/18 23:30 indice industrial terciario MoM Jul -0.50% 0.10% 0.10% Japén
09/11/18 02:52 Reservas internacionales Aug 30.9b -- 30.8b Kazajstan
09/11/18 07:02 Ventas de vehiculos doméstica YoY Aug 3.60% -- -7.40% Vietnam
09/11/18 18:00 Tasa de desempleo SA Aug 3.80% 3.80% 4.20% Corea del Sur
09/11/18 19:30| Westpac indice de confianza al consumidor SA MoM | Sep -2.30% -- -3.00% Australia
09/12/18 00:00 Ventas al por menor YoY Jul 2.00% 0.70% -2.60% Singapur
09/12/18 04:00 New Yuan Loans CNY Aug 1450.0b 1400.0b 1280.0b China
09/12/18 04:00 Oferta de dinero M2 YoY Aug 8.50% 8.60% 8.20% China
09/12/18 07:00 IPC YoY Aug 4.17% 3.77% 3.69% India
09/12/18 07:00 Produccidén industrial YoY Jul 7.00% 6.50% 6.60% India
09/12/18 16:00 Ventas de viviendas REINZ YoY Aug 0.70% - 3.10% |NuevaZelanda
09/12/18 17:45 Precios de alimentos MoM Aug 0.70% - -0.50% |Nueva Zelanda
09/12/18 18:50 IPP YoY Aug 3.10% 3.10% 3.00% Japon
09/12/18 18:50 Ordenes de maquinas centrales MoM Jul -8.80% 5.50% 11.00% Japon
09/12/18 20:30 Tasa participacion Aug 65.50% 65.60% 65.70% Australia
09/12/18 20:30 Variacion en empleo Aug -3.9k 18.0k 44.0k Australia
09/12/18 20:30 Tasa de desempleo Aug 5.30% 5.30% 5.30% Australia
09/13/18 07:37 Produccién industrial YoY Aug 4.40% -- 1.90% Kazajstan
09/13/1817:30 BusinessNZ PMI manufacturero Aug 51.2 -- 52 Nueva Zelanda
09/13/18 21:00 Ventas al por menor YoY Aug 8.80% 8.80% 9.00% China
09/13/18 21:00 Produccién industrial YoY Aug 6.00% 6.10% 6.10% China
09/13/18 23:30 Utilizacién de capacidad MoM Jul -2.20% -- -0.60% Japon
09/13/18 23:30 Produccion industrial YoY Jul F 2.30% -- 2.20% Japon
09/13/18 23:30 Produccién industrial MoM Jul F -0.10% -- -0.10% Japdn
09/14/18 01:30 Precios al por mayor YoY Aug 5.09% 4.62% 4.53% India
09/14/18 02:30 Reservas internacionales sep-07 | $204.5b -- $203.6b Tailandia
09/14/18 08:16 Exportaciones YoY Aug 14.30% -- 19.20% India

Fuente: Bloomberg
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