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Principales Noticias

El lunes, los mercados asiaticos culminaron la jornada con resultados positivos. Los inversionistas se encuentran
esta semana a la esperada de los resultados de empresas que culminan su ejercicio fiscal en febrero y agosto, entre ellas
destaca el peso pesado Fast Retailing (+1.07%) y la corporacion Yaskawa Electric (+3.57%) que al tener una alta exposicion
al mercado chino es considera como un termémetro de la situacion econdmica en China. El viernes el Banco Popular de
China informd que esta rebajando el monto de efectivo que los bancos deben mantener como reserva por quinta vez en 12
meses, esta medida permitira liberar $116 MM disponibles para ser prestados, esta decisién apunta a evitar un precipitado
descenso de la actividad econdmica. Las bolsas de valores europeas cerraron con resultados mixtos en la sesion de hoy. Los
mercados de acciones europeos siguen desfavorecidos, luego que se publicaran los resultados de la encuesta de
expectativa empresarial realizada a los principales gestores de compras, la semana pasada. Los resultados son poco
optimistas y estarian sefialando la desaceleraciéon de la economia. En otras noticias, JP Morgan rebajo las calificaciones
otorgadas a fabricantes de autopartes y neuméticos Pirelli (-0.95%), Michelin (-0.48%) y Gestamp (-1.13%) de “overweight”

|u

a “neutral”, lo que desencadeno la caida de dichas acciones, en un sector ya golpeado por menores ventas en China y la
elevada regulacion. El mercado estadounidense cerrd la sesion con rendimientos positivos, siendo el Nasdaq el de mayor
avance (+1.26%), seguido por el SPX (+0.70%) y el Dow Jones (+0.42%) luego que los funcionarios chinos de mayor rango
asistieran a las negociaciones comerciales con Estados Unidos, lo que incrementa las posibilidades de un acuerdo entre dos
paises. Ademas, segin lo mencionado por el secretario de Comercio de USA, Wilbur Ross, los problemas comerciales
inmediatos serian los mas faciles de abordar, mientras que las reformas estructurales y el acceso al mercado serian las mas
dificiles de resolver. En otras noticias, debido a la presion por las crecientes expectativas de la FED sobre si pausara o

detendra su ciclo de alza en las tasas, el ddlar cayo frente a una canasta de monedas (-0.49%).

El martes, los mercados asiaticos cerraron con resultado mixtos. El indice Nikkei 225 (+0.82%), cerrd sobre la
barrera psicolégica de 20 000 puntos, encauzado por la aparente mejora en las relaciona sino-estadounidenses, lo que
podria conducir a un nuevo acuerdo comercial. En otras noticias, Morgan Stanley y UBS Securities mejoraron el rating de
Olympus Corp (+8.37%) de neutral a comprar, el ascenso se basa en mayores proyecciones de ganancias derivadas del
segmento de dispositivos médicos. En otras noticas, el ministerio de relaciones exteriores de china afirmo que los
esfuerzos para resolver las fricciones comerciales con EEUU se enmarcan bajo la premisa de la buena fe. El mercado
europeo cerrd con rendimientos positivos entre sus principales indices, siendo el CAC 40 de mayor avance (+1.15%). EI DAX
subid +0.52%, destacando que la produccion industrial alemana cayé 1.9% inesperadamente en noviembre por tercer mes
consecutivo. Entre las principales noticias, el Banco Central Europeo indicd que no incrementara las tasas de interés hasta
mitad del 2020 para respaldar la economia de la zona euro, el BCE elevé las tasas por ultima vez en 2011, que luego
reduciria a minimos histéricos en 2016 para combatir la deflacion. El mercado estadounidense cierra con resultados
positivos, el S&P 500 termino al alza por séptima vez en las Ultimas nueve sesiones y por tercera sesién consecutiva. El
indice se encuentra en un maximo de tres semanas impulsado por acciones de Apple (+1.91%), Amazon (1.66%), Facebook
(3.25%) y del sector industrial, que esperan que EEUU y China puedan poner a fin a la guerra comercial. El reporte de
empleo en EEUU y la declaracién cauta del presidente de la FED han permitido al indice saltar de un minimo de 20 meses
en el que se encontraba en fechas cercanas a navidad. China y EEUU extendieron las conversaciones comerciales por un
tercer dia no agendado inicialmente, lo que ha sido percibido como una buena sefial por el mercado. En otras noticias, las
acciones de PG&E (-7.34%) se desplomaron luego que S&P Global le quitara el rating de grado de inversién al pasar a la
compafiia de BBB- a B sefialando la presion politica y regulatoria como detonante. La compaiiia afronta reclamos masivos
desatados por incendios forestales con consecuencias mortales que podrian estar relacionados con la actividad de la
empresa.
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El miércoles, los mercado asiaticos cerraron la sesidn al alza, siendo el Hang Seng (+2.27%), Kospi (+1.95%) y
TAIEX de Taiwan (+1.83%) los de mayor avance, luego que China y Estados Unidos finalizaran las conversaciones
comerciales en Beijing. Adicionalmente, se menciond que, si no se llega a un acuerdo antes del 2 de marzo, Trump ha
indicado que continuara elevando los aranceles al 25% a importaciones chinas. El Nikkei 225 se incrementé en +1.10%,
destacando que el Banco de Japdn se ve obligado a desplegar mas estimulos monetarios este afio para detener el alza del
yen en medio de perspectivas de una pausa en el ciclo de alza en las tasas de interés estadounidense. Sin embargo, el gasto
familiar de Japdn probablemente disminuyd por tercer mes consecutivo en noviembre, siendo de 0.1%, mientras que los
salarios reales aumentaron mas en 5 meses, seglin un sondeo de Reuters. El mercado europeo cerrd al alza, siendo el
indice italiano FTSE MIB (+0.94%) el de mayor avance. El FTSE 100 finalizd en +0.66%, donde la primera ministra britanica,
Theresa May, sufrié una derrota en sus planes de Brexit luego que el parlamento voté a favor de exigir que se elabore un
plan alternativo si pierde un voto sobre su acuerdo para abandonar la Unidon Europea. En noticias empresariales,
Volkswagen y Ford presentaran una alianza destinada a ahorrar miles de millones de délares a medida que se desarrollan
nuevas tecnologias y persisten fricciones comerciales. El mercado estadounidense termind al alza por cuarta sesion
consecutiva, propulsado por los resultados de Apple y otras compafiias sensibles al comercio internacional. China se
comprometioé a comprar a EEUU una cantidad substancial de bienes y servicios relacionados como la agricultura, energia y
manufactura, dijo un represente de la oficina de comercio estadounidense mientras las conversaciones en China finalizan.
En otras noticias, la FED divulgo las minutas de la tltima reunién la FOMC en diciembre, en ellas se aprecia que un grupo de
participantes sefialaron que futuras subidas de la tasa de interés pueden esperar e incluso algunos no apoyaron la subida
acontecida en dicho mes.

El jueves, el mercado asiatico culmind con resultados negativos entre sus principales indices. EI Nikkei 225 (-
1.29%) cerrd a la baja poniendo fin a la racha ganadora de tres dias como consecuencia de la toma de ganancias por parte
de los inversionistas. La moneda estadounidense se encuentra bajo presién al crecer la probabilidad que la FED pause los
incrementos de la tasa de interés temiendo una resolucion tardia del conflicto sino-americano. Los exportadores como
Sony Corp (-3.09%), TDK (-2.52%) y Daikin (- 1.94%) cayeron afectados por la apreciacidn del yen. En China continental, el
Shanghai Composite (-0.36%) cerrd a la baja luego de conocerse que en diciembre se produjo el menor incremento de
precios de productores desde septiembre del 2016, la desaceleracion estaba prevista pero la magnitud sorprendié a los
inversionistas. El mercado europeo cerré con rendimientos positivos, a excepcion del CAC 40 (-0.16%) luego que las
empresas francesas revelaran esta semana unos 60 millones de negocios perdidos por las protestas antigubernamentales
que sacudieron el pais, ademas, la confianza del consumidor cayd a su nivel mas bajo en cuatro afios en diciembre. EI FTSE
100 subié +0.52%, destacando que el secretario del estado britanico, Greg Clark, advirtiera que quebrar el bloque
comercial europeo seria un desastre para Reino Unido. En noticias empresariales, Ford y Jaguar Land Rover sefalaron
grandes reducciones de empleos en Europa como parte de una revision que resultaria en el cierre de la planta y la
interrupcién de algunos modelos, mientras que los fabricantes de autos luchan contra una caida en la demanda de
vehiculos diésel, normas de emisiones mas estrictas y una desaceleracién econdmica mundial liderada por China. El
mercado estadounidense cerrd al alza por quinta sesion consecutiva, siendo el Dow Jones el de mayor avance (+0.51%),
seguido por el S&P 500 (+0.45%) y Nasdaq (+0.42%). Los mercados se mantuvieron optimistas luego que Donald Trump
mencionara que Estados Unidos estaba teniendo éxito en sus negociaciones comerciales con China, ademas agregd que
China es en muchos aspectos mucho mas honorable que el partido demdcrata, luego del rechazo de los demdcratas al
pedido de $5.7 billones para la construccién del muro en la frontera de USA y México.
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El viernes, el mercado cerro al alza, siendo el Nikkei 225 (+0.97%) el indice de mayor avance. Sin embargo, las
primas para los envios de aluminio japonesas han caido un 17% en el trimestre anterior, marcando la segunda caida
trimestral consecutiva y el nivel mas bajo desde el cuarto trimestre desde el 2016. En Hong Kong, el Hang Seng finalizé en
+0.55% mientras que, en China Continental, el CSI 300 avanzé +0.72%, destacando que varios minoristas de productos
electrdnicos chinos, como Suning y JD.com redujeron los precios del Iphone esta semana. Por otro lado, la segunda mayor
economia del mundo planea establecer una meta de crecimiento econdmico mas baja de 6 — 6.5% este afio. Respecto al
2018 mientras se espera que a fin de mes se muestre que la economia china crecié alrededor del 6.6% el afio pasado, la
mas débil desde 1990. Los principales indices europeos cierran a la baja, con excepcién del Stoxx Europe 600 (+0.09%). El
indice pan-europeo acumula su cuarta sesién en alza, su mayor racha ganadora desde noviembre del afio pasado. Reportes
sobre el enfriamiento de la economia China generaron una perspectiva negativa e impactaron el mercado aleman (DAX -
0.31%), sensible a la demanda global, de la misma manera acciones relacionadas con el sector energético como las de la
compaifiia francesa Total SA (-1.71%) fueron impactadas por la caida del petroéleo. En otras noticias, Theresa May afronta
una votacion crucial este martes en el camino para lograr que su acuerdo del Brexit pase por el parlamento. El mercado
estadounidense finalizé a la baja desfavorecido por el desplome de las acciones de energia, especificamente por el
retroceso de los precios del petréleo luego de nueves dias de ganancias. El Nasdaq (-0.21%) obtuvo las mayores pérdidas,
secundado por el Dow Jones (-0.02%) y S&P 500 (-0.01%). Los precios al consumidor de Estados Unidos cayeron 0.1% en
diciembre por primera vez en nueve meses en medio de una caida en los precios de la gasolina, pero la inflacidn
subyacente aumentd un 2.2%, estando en linea con las expectativas de los economistas, ya que los costos de vivienda de
alquiler y la atencidon medica aumentaron.
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Calendario Econédmico

Estados Unidos

FechaHora Evento Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/regi6n
Factory orders/durables data postponed by
01/07/19 10:00 government shutdown Estados Unidos
01/07/19 10:00 Indice ISM no de fabricacién Dec 60.7 58.5 57.6 Estados Unidos
01/08/19 06:00 NFIB Optimismo de empresas pequenas Dec 104.8 103 104.4  |Estados Unidos
Trade balance data postponed by government
01/08/19 08:30 shutdown Estados Unidos
01/08/19 10:00 Empleos disponibles JOLTS Nav 7079 7050 6388 Estados Unidos
01/08/19 15:00 Crédito del consumidor MNowv 525.384b | 517.500b | 522.149b |Estados Unidos
01/09/19 07:00 Solicitudes de hipoteca MBA Jan 4 -8.50% - 23.50% |Estados Unidos
01/09/19 14:00 FOMC Meeting Minutes Dec19 - - - Estados Unidos
01/10/19 08:30 Revisions: Philadelphia Fed Manufacturing Index Estados Unidos
01/10/19 08:30 Peticiones iniciales de desempleo Jans 231k 226k 216k Estados Unidos
01/10/19 08:30 Reclamos continuos Dec29 1740k 1740k 1722k  |Estados Unidos
01/10/19 09:45 Bloomberg Comodidad al consumidor Jan 6 59.6 - 58.5 Estados Unidos
Wholesale inventories/sales data postponed by
01/10/19 10:00 govtshutdown Estados Unidos
01/11/19 08:30 IPC {(MoM) Dec 0.00% -0.10% -0.10% |Estados Unidos
01/11/19 08:30 IPCsin alimentos y energia MoM Dec 0.20% 0.20% 0.20% |Estados Unidos
01/11/19 08:30 IPC YoY Dec 2.20% 1.90% 1.90% |Estados Unidos
01/11/1908:30 IPC sin alimentos y energia Yo Dec 2.20% 2.20% 2.20% |Estados Unidos
01/11/19 08:30 IPC central SA Dec 259.481 259.987 260.027 |Estados Unidos
01/11/19 08:30 IPCindice NSA Dec 252.038 251.074 251.233 |Estados Unidos
01/11/19 08:30 Beneficios semanales prom real YoY Dec 0.50% 1.20% 1.20% |Estados Unidos
01/11/1908:30 Beneficio por hora promedio real YoY Dec 0.80% - 1.10% |Estados Unidos

01/11/19 08:45

Bloomberg Ene Estados Unidos Encuesta
econdmica (Tabla)

Estados Unidos

01/11/19 14:00

Treasury monthly budget statement postponed
by govt shutdown

Estados Unidos

Fuente: Bloomberg
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Eurozona

Fecha Hora Evento Periodo Anterior Encues(M) Efectivo Pais/region
01/07/1902:00 Ventas al por menor MoM Nov -0.30% 0.40% 1.40% Alemania
01/07/1902:00 Ordenes de fabricas MoM Nov 0.30% -0.10% -1.00% Alemania
01/08/19 00:30 IPC (MoM) Dec -0.20% -- -0.10% | Paises Bajos
01/08/19 00:30 IPC YoY Dec 2.00% - 2.00% Paises Bajos
01/08/19 01:00 IPC (MoM) Dec -0.50% - -0.30% Estonia
01/08/19 01:00 IPC YoY Dec 3.40% - 3.40% Estonia
01/08/19 02:00 Balanza comercial Nov P -180m - -60m Finlandia
01/08/19 02:00 Produccion industrial SA MoM Nov -0.50% 0.30% -1.90% Alemania
01/08/19 02:00 Produccion industrial WDA YoY Nov 1.60% -0.80% -4.70% Alemania
01/08/19 05:00 Confianza del consumidor DecF -6.2 -6.2 -6.2 Eurozona
01/08/19 06:00 Volumen ventas al por menor MoM Nov 0.00% - -0.10% Irlanda
01/08/19 06:00 Volumen de ventas al por menor YoY Nov 5.80% - 3.60% Irlanda
01/08/19 06:00 Tasa de desempleo Dec 5.30% - 5.30% Irlanda
01/09/19 02:45 Confianza del consumidor Dec 92 90 37 Francia
01/09/19 04:00 1PC (MoM) Dec -0.10% - -0.60% Lituania
01/09/19 04:00 IPC YoY Dec 2.50% - 1.90% Lituania
01/09/19 05:00 Tasa de desempleo Nov 8.10% 8.10% 7.90% Eurozona
01/09/19 05:00 Produccion industrial YoY Nov -1.10% - 3.10% Grecia
01/09/19 06:00 Produccion industrial MoM Nov 0.00% - -7.50% Irlanda
01/09/19 06:00 Balanza comercial Nov -342.1m - -132.4m Letonia
01/10/1902:45 Produccion industrial MoM Nov 1.20% 0.00% -1.30% Francia
01/10/1902:45 Produccion industrial YoY Nov -0.70% -0.20% -2.10% Francia
01/10/1903:14 Tasa de desempleo Dec 5.20% - 5.40% Letonia
01/10/19 04:00 IPP YoY Dec 3.90% - 1.00% Lituania
01/10/19 04:08 Ventas al por menor MoM Nov 0.10% - 0.70% Italia
01/10/19 04:12 Ventas al pormenaor YoY Nov 1.50% - 1.60% Italia
01/10/19 04:30 Produccion industrial YoY Nov 4.00% - 2.50% Eslovenia
01/10/19 06:54 Tasa de desempleo Dec 4.70% - 4.80% Estonia
01/11/19 04:00 Produccion industrial MoM Nov 0.10% -0.30% -1.60% Italia
01/11/19 04:00 Produccion industrial WDA YoY Nov 1.00% 0.40% -2.60% Italia
01/11/1905:00 IPC YoY Dec 1.00% - 0.60% Grecia
01/11/1905:00 IPC UE armonizado YoY Dec 1.10% - 0.60% Grecia
01/11/19 06:00 IPC YoY Dec 3.00% - 2.60% Letonia
01/11/19 06:00 IPC UE armonizado MoM DecF -0.40% - -0.40% Portugal
01/11/19 06:00 IPC UE armonizado YoY DecF 0.60% - 0.60% Portugal

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Fecha Hora

Evento

Periodo

Anterior

Encues(M)

Efectivo

Pais fregién

01/07/19 00:00 Ventas vehiculos YoY Dec 8.30% - -4.40% lapén
01/07/19 02:00 Reservas internacionales Dec 31 $101.4b - $101.4b Malasia
01/07/19 03:00 Reservas internacionales Dec $3061.70b | $3071.73b | $3072.71b China
01/07/19 03:00 Exportaciones YoY Dec -3.40% -5.10% -3.00% Taiwan
01/07/1903:30 Reservas internacionales Dec $423.2b - $424.6b Hong Kong
01/07/19 18:00 BoP Balanza por cuenta corriente Nov $9190.3m - $5063.4m | Coreadel Sur
01/07/19 18:44 Reservas internacionales Dec $117.20b - $120.65b Indonesia
01/07/19 19:30 Balanza comercial Nov AS2316m | AS2175m AS1925m Australia
01/07/19 19:30 Anuncios de empleo ANZ MoM Dec -0.30% - 0.00% Australia
01/08/19 03:00 IPCYoY Dec 0.31% 0.20% -0.05% Taiwan
01/08/19 18:00 Tasade desempleo SA Dec 3.80% 3.90% 3.80% Coreadel Sur
01/08/19 19:00 ANZ Precios materias primas Dec -0.60% - -0.20% Mueva Zelanda
01/08/19 19:30 Permisos de construccion MoM Nov -1.50% -0.30% -0.10% Australia
01/08/19 19:30 Permisos de construccion YoY MNaowv -13.40% -24,80% -32.80% Australia
01/09/19 03:00 Prima bid de apertura autos A lan 9 25501 -- 25920 Singapur
01/09/19 20:00 Exportaciones YoY Nov 3.30% 5.50% -0.30% Filipinas
01/09/19 20:00 Balanza comercial Nov -54210m -54050m -53901m Filipinas
01/09/19 20:30 IPCYoY Dec 2.20% 2.10% 1.90% China
01/09/19 20:30 IPP YoY Dec 2.70% 1.60% 0.90% China
01/10/19 06:16 Exportaciones YoY Dec -6.30% - 4.50% Pakistan
01/10/19 16:45 Permisos de construccion Mo MNaowv 1.50% - -2.00% Mueva Zelanda
01/10/19 18:50 BoP Balanza por cuentacorriente | NovP |A¥1300.9b | A¥S566.3b | A¥757.2b Japén
01/10/19 18:50 Balanza comercial base BoP NovP |-A¥321.7b| -Ave12.6b |-A¥559.1b Japén
01/10/19 19:30 Ventas al por menor MoM Nov 0.30% 0.30% 0.40% Australia
01/10/19 23:00 Produccién industrial YoY Nov 4.20% 2.30% 2.50% Malasia
01/11/19 00:00 Ventas al por menor YoY Nov 0.10% -2.40% -3.00% Singapur
01/11/1902:30 Reservas internacionales Jan 4 $205.0b - $205.7b Tailandia
01/11/19 07:00 Produccién industrial YoY Nov 8.10% 3.60% 0.50% India
01/10/19-01/13/19 | Ventas de vehiculos doméstica YoY Dec 35.50% - - Vietnam
01/10/19-01/15/19 Ofertade dinero M2 YoY Dec 8.00% 8.10% - China
01/10/19-01/15/19 New Yuan Loans CNY Dec 1250.0b 850.0b - China

Fuente: Bloomberg
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