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Principales Noticias

El lunes, el mercado asiatico cerro la jornada de hoy con resultados mixtos de sus principales indices. Nikkei 225
(+1.01%), Hang Seng (+0.37%), S&P/ASX 200 (+0.24%), Nifty 50 (-0.07%) e IDX Composite (+1.97%). Por otro lado, la bolsa de
Tokio logré hoy su maximo cierre en 14 meses, y aunque avanzé un 1.01%. Siendo impulsada por los buenos datos
econdémicos de Japén y China, asi como las perspectivas optimistas del sector tecnoldgico. Por otro lado, los mercados
europeos cerraron la sesion de hoy en terreno negativo, en medio de nuevos anuncios del presidente Donald Trump de
imponer tarifas a Brasil y Argentina y de datos mas débiles del sector manufacturero de Europa. Asimismo, los inversores
siguen monitoreando el desarrollo del acuerdo de “primera fase” entre EE. UU. y China. D. Trump comentd en Twitter que
pondria de nuevo en vigencia los aranceles sobre el aluminio y el acero de Argentina y Brasil, alegando que los dos paises
devaluaban sus monedas y perjudicaban a los agricultores estadounidenses. Por ultimo, el mercado estadounidense los
principales indices terminaron la sesion a la baja, debido datos econémicos negativos del pais, ya que el indice ISM (principal
indicador adelantado de la actividad manufacturera) marcé 48.1, debajo de los 50 puntos y que indica que este importante
sector de la economia estadounidense se encuentra en terreno negativo por ya mas de dos meses, asimismo, el
Departamento de Comercio reportd que el sector construccion cayo -0.8%, su mayor caida en 3 afios, debido a un retroceso
en la inversidn privada. Por otro lado, las tensiones comerciales volvieron a resurgir después de que el presidente Trump
impusiera aranceles contra Brasil y Argentina, alegando que manipularon sus monedas para aumentar la competitividad de
sus exportaciones hacia los EE. UU

El martes, el mercado asiatico cerrd la jornada de hoy con resultados mixtos de sus principales indices. Nikkei 225
(+1.01%), Hang Seng (+0.37%), S&P/ASX 200 (+0.24%), Nifty 50 (-0.07%) e IDX Composite (+1.97%). Por otro lado, la bolsa de
Tokio logré hoy su maximo cierre en 14 meses, y aunque avanzé un 1.01%. Siendo impulsada por los buenos datos
econdémicos de Japdn y China, asi como las perspectivas optimistas del sector tecnolégico. Asimismo, el indice se vio afectado
por la publicacidn acerca de las cifras sobre la actividad manufacturera en China en el mes de noviembre, cuando registro la
subida mas pronunciada desde diciembre de 2016. Diversos analistas nipones destacaron las ganancias cosechadas en el
sector tecnoldgico, gracias a las buenas ventas de las campaias de black Friday y navidefas. Por otro lado, el mercado
europeo cerro la sesién de hoy en terreno negativo, en medio de nuevos anuncios del presidente Donald Trump de imponer
tarifas a Brasil y Argentina y de datos mds débiles del sector manufacturero de Europa. Asimismo, los inversores siguen
monitoreando el desarrollo del acuerdo de “primera fase” entre EE. UU. y China. D. Trump comentd en Twitter que pondria
de nuevo en vigencia los aranceles sobre el aluminio y el acero de Argentina y Brasil, alegando que los dos paises devaluaban
sus monedas y perjudicaban a los agricultores estadounidenses. Por ultimo, el mercado estadounidense termind la sesidn a
la baja, debido datos econémicos negativos del pais, ya que el indice ISM (principal indicador adelantado de la actividad
manufacturera) marcé 48.1, debajo de los 50 puntos y que indica que este importante sector de la economia estadounidense
se encuentra en terreno negativo por ya mas de dos meses, asimismo, el Departamento de Comercio reporté que el sector
construccion cayé -0.8%, su mayor caida en 3 afos, debido a un retroceso en la inversion privada.

El miércoles, los mercados asiaticos tuvieron variaciones mixtas en la sesion de hoy. Los principales indices de la
regiéon como; Nikkei 225 -1.05%, Hang Seng -1.25%, S&P /ASX 200 -1.58%, Nifty 50 +0.41% e IDX Composite -0.34%. Por otro
lado, Estados Unidos y China estan cerca de llegar a un acuerdo sobre los aranceles que seran suspendidos en la “fase uno”
de un acuerdo para parar la guerra comercial. El presidente de Estados Unidos, Donald Trump dijo que la posible firma de
un acuerdo comercial con China podria tener que esperar hasta después de la eleccion presidencial de noviembre de 2020,
reduciendo las esperanzas de una pronta resolucién de una disputa que esta afectando la economia mundial. Asimismo, los
mercados europeos cerraron la sesion de hoy ganancias, luego de que los inversores recobraran sus esperanzas en el posible
acuerdo comercial de primera fase entre EE. UU. y China. El mercado estd sintonizado con los ultimos desarrollos de las
negociaciones comerciales. Es asi que, a pesar de que en la sesidén pasada el presidente Donald Trump dudaba sobre llegar a
un acuerdo con China, hoy las perspectivas son distintas. Seguiin Bloomberg, EE. UU. y China se acercan a terminar un acuerdo
sobre la cuantia de aranceles que se revertirian en un llamado acuerdo de “fase uno”. Luego de darse a conocer esta noticia,
las acciones de recursos basicos de Europa aumentaron en 1.7%, siendo el sector mas positivo. En cuanto a datos econémicos
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oficiales, la actividad comercial de la eurozona se mantuvo estable en noviembre. Finalmente, el mercado estadounidense
cerrd la jornada con resultados positivos debido al encuentro entre Trump y la canciller de Alemania, Angela Merkel en la
reunion de la OTAN para celebrar los 70 afios de alianza militar. Asimismo, los inversionistas analizan escenarios favorables
en el largo plazo con los ultimos acontecimientos. Los principales indices de Estados Unidos tuvieron los siguientes resultados
Dow Jones al alza en +0.53%, S&P al alza en +0.69% y Nasdaq al alza en +0.54%. En otras noticias, el CEO y CFO de Expedia
renuncian luego de enfrentamiento por estrategia con junta directiva. Expedia, empresa relacionada a lineas aéreas, tuvo un
serio problema con el directorio con la perspectiva y vision del crecimiento (aceleracion) para los afios posteriores.

El jueves, el mercado asiatico cerrd la jornada con resultados positivos debido a que los inversores reaccionaron al
desarrollo nocturno del acuerdo comercial entre Estados Unidos y China. El informe de Bloomberg afirmo que los dos paises
se estaban acercando a un acuerdo sobre la cantidad de aranceles que se revertiran en un llamado acuerdo comercial de
fase uno. Asimismo, el 15 de diciembre entrardn en vigencia los aranceles adicionales a las exportaciones chinas a los EE.UU.
Los principales indices de Asia/Pacifico tuvieron los siguientes resultados Nikkei al alza en +0.71%, Shanghai al alza en +0.74%
y ASX 200 al alza en +1.16%. En otras noticias, los datos de la oficina de estadistica de Australia publicaron un comunicado
mostrando que las ventas minoristas del pais fueron en gran medida estables comparados con meses anteriores, esto se
debe al incentivo del gobierno por crecer econdmicamente. Adicionalmente, la mayoria de los principales indices del
mercado europeo cerraron la sesion a la baja, siendo el CAC de Francia el Unico que presentd variacidn positiva al subir
+0.03%, mientras que el FTSE100, el DAX de Alemania y el STOXX600 cayeron -0.70%, -0.65% y -0.13% respectivamente. Una
de las principales noticias de la jornada, fue el anuncio del Banco Central Europeo que veia alin necesario mayores medidas
de estimulo necesario debido al bajo crecimiento econémico de la Unidn Europea, lo que llevé a que el rendimiento del bono
a 10 afos de Alemania caiga a un histérico de -0.412%, aunque después recuperd terreno, subié a -0.298%, al salir el
presidente del BCE a explicar que si bien se necesita seguir estimulando la economia por el bajo crecimiento, el riesgo de
una recesion es bajo. El mercado estadounidense tuvo variaciones positivas en sus principales indices, como el S&P 500 y
DJI. Dichos indices tuvieron variaciones de +0.15% y +0.10%. Entre los sectores econdmicos que sufrieron variaciones
positivas fueron los corporativos materiales (+0.66%) y las comunicaciones (+0.39%), mientras que los sectores que
retrocedieron fueron energias (-0.35%), productos de consumo no esenciales (-0.22%) y bienes de consumo esenciales (-
0.19%). Por otro lado, el gobierno chino sefialé que las negociaciones entre las potenciales econémicas EEUU y China se
mantienen cercanas para intentar darle fin a la guerra comercial. Ambas naciones tuvieron una semana llena de tensiones,
después que el congreso de Estados Unidos votara para denunciar la politica del gobierno central en Hong Kong. “Los equipos
negociadores siguen en estrecho contacto”, declaré ante la prensa el portavoz del Ministerio chino de Comercio, Gao Feng.

El viernes, el mercado europeo cerrd la jornada con resultados positivos debido al sentimiento de optimismo luego
de ver los datos de EEUU, el cual agregé 266,000 nuevos empleos en noviembre. Los principales indices de Europa tuvieron
los siguientes resultados FTSE al alza en +1.43%, DAX al alza en +0.86% y CAC al alza en +1.21%. En cuanto a las acciones
individuales, la aseguradora Swiss Re también cotiz6 al alza después de anunciar que estd vendiendo su unidad britanica a
Phoenix Group Holdings por £3.2 mil millones ($4.1 mil millones). Los principales indices del mercado asidtico con variaciones
mixtas de sus principales indices. Por ejemplo, el indice Nikkei 225 (+0.23%), Hang Seng (+1.07%). S&P / ASX 200 (+0.36%),
Nifty 50 (-0.81%) e IDX Composite (+0.56%). Todos los subindices de la bolsa de Hong Kong cerraron en positivo. Comercio e
Industria (+0.92%), inmobiliaria (+0.84%), servicios (+0.63%) y finanzas (+0.3%). Por otro lado, las mayores ganancias fueron
para el sector tecnoldgico: Grupo de componentes acusticos AAC Technologies (+6.76%) y el fabricante de lentes Sunny
Optical (+5.3%). El mercado estadounidense cerrd con sus principales indices al alza, debido a un mejor ambiente en las
relaciones entre EE.UU. y china, y una caida sorpresiva en los pedidos de seguro de desempleo en el pais, lo que indica que
la economia se encuentra en buen estado. En noticias corporativas, la accion de Ultra Beauty tuvo un rendimiento en la
jornada de +13%, después de que la empresa reportara resultados trimestrales en linea con su plan de negocios hacia fin de
afio, causando de que los inversionistas volvieran a confiar en la accién y revirtiendo parcialmente la caida de -29% en julio
pasado cuando recorto sorpresivamente su prondstico de venta anual para el 2019.
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Calendario Econémico

Estados Unidos

Date Time Event Period Prior Surv(M)  Actual  Country/Region
12/02/2019 09:45 Markit US Manufacturing PMI Nov F 52.2 52.2 52.6 United States
12/02/2019 10:00 ISM Manufacturing Nov 48.3 49.2 48.1 United States
12/02/2019 10:00 ISM Prices Paid Nov 45.5 47 46.7 United States
12/02/2019 10:00 Construction Spending MoM Oct 0.50% 0.40% -0.80% United States

12/03/2019 Wards Total Vehicle Sales Nov 1.66E+07 | 1.69E+07 | 1.71E+07 United States
12/04/2019 07:00 MBA Mortgage Applications Nov-29 | 1.50% -- -9.20% United States
12/04/2019 08:15 ADP Employment Change Nov 125000 135000 67000 United States
12/04/2019 09:45 Markit US Services PMI Nov F 51.6 51.6 51.6 United States
12/04/2019 09:45 Markit US Composite PMI Nov F 51.9 - 52 United States
12/04/2019 10:00 ISM Non-Manufacturing Index Nov 54.7 54.5 53.9 United States
12/05/2019 07:30 Challenger Job Cuts YoY Nov -33.50% - -16.00% United States
12/05/2019 08:30 Initial Jobless Claims Nov-30 | 213000 215000 203000 United States
12/05/2019 08:30 Continuing Claims Nov-23 [ 1.64E+06 | 1.66E+06 | 1.69E+06 United States
12/05/2019 08:30 Trade Balance Oct |-5.25E+10( -4.85E+10 |-4.72E+10| United States
12/05/2019 09:45 Bloomberg Consumer Comfort Dec 1 60.5 -- 61.7 United States
12/05/2019 10:00 Factory Orders Oct -0.60% 0.30% 0.30% United States
12/05/2019 10:00 Durable Goods Orders OctF 0.60% 0.60% 0.50% United States
12/05/2019 10:00 Durables Ex Transportation Oct F 0.60% 0.60% 0.50% United States
12/05/2019 10:00| Cap Goods Orders Nondef Ex Air OctF 1.20% -- 1.10% United States
12/05/2019 10:00 Cap Goods Ship Nondef Ex Air OctF 0.80% -- 0.80% United States
12/06/2019 08:30 Change in Nonfarm Payrolls Nov 128000 180000 266000 United States
12/06/2019 08:30 Change in Private Payrolls Nov 131000 178000 254000 United States
12/06/2019 08:30 Change in Manufact. Payrolls Nov -36000 40000 54000 United States
12/06/2019 08:30 Unemployment Rate Nov 3.60% 3.60% 3.50% United States
12/06/2019 10:00 Wholesale Inventories MoM OctF 0.20% 0.20% 0.10% United States
12/06/2019 10:00 Wholesale Trade Sales MoM Oct 0.00% - -0.70% United States
12/06/2019 10:00 U. of Mich. Sentiment DecP 96.8 97 99.2 United States
12/06/2019 10:00 U. of Mich. 1Yr Inflation DecP 2.50% -- 2.40% United States
12/06/2019 10:00 U. of Mich. 5-10 Yr Inflation DecP 2.50% -- 2.30% United States
12/06/2019 15:00 Consumer Credit Oct 9.51E+09 | 1.60E+10 -- United States

Fuente: Bloomberg
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Unidn Europea

Date Time Event Period Prior Surv(M) Actual Country/Region
12/02/2019 02:30 Swedbank/Silf PMI Manufacturing Nov 46 46.9 45.4 Sweden
12/02/2019 03:00 Markit Poland PMI Mfg Nov 45.6 46.3 46.7 Poland
12/02/201903:00f NEVI Netherlands Manufacturing PMI Nov | 50.3 50.5 49.6 Netherlands
12/02/201903:15 Markit Spain Manufacturing PMI Nov | 46.8 46.5 47.5 Spain
12/02/2019 03:30 Markit Czech Republic PMI Mfg Nov 45 45.5 43.5 | Czech Republic
12/02/2019 03:45 Markit Italy Manufacturing PMI Nov | 47.7 47.5 47.6 Italy
12/02/2019 03:50 Markit France Manufacturing PMI NovF | 51.6 51.6 51.7 France
12/02/2019 03:55 [ Markit/BME Germany Manufacturing PMI | Nov F | 43.8 43.8 44.1 Germany
12/02/2019 04:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Nov F | 46.6 46.6 46.9 Eurozone
12/02/2019 04:00 Markit Greece Manufacturing PMI Nov | 53.5 -- 54.1 Greece
12/02/2019 04:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Nov F | 48.3 48.3 48.9 |United Kingdom
12/03/2019 03:00 Unemployment Change Nov | 97900 -- 20500 Spain
12/03/2019 06:00 Unemployment Rate Nov | 4.80% -- 4.80% Ireland
12/04/2019 03:50 Markit France Services PMI NovF | 529 52.9 52.2 France
12/04/2019 08:40 Poland Base Rate Announcement Dec4 | 1.50% | 1.50% | 1.50% Poland
12/05/2019 00:30 CPI MoM Nov |0.40% | -0.40% |-0.40%| Netherlands
12/05/2019 00:30 CPI YoY Nov |[2.70% | 2.60% |2.60% | Netherlands
12/05/2019 02:00 Factory Orders MoM Oct |1.30% | 0.40% |-0.40% Germany
12/05/2019 02:00 Retail Sales YoY Oct |7.00% -- 6.40% Romania
12/05/2019 02:00 GDP YoY 3QP |3.00% | 3.00% |3.00% Romania
12/05/2019 03:00 GDP YoY 3QF |1.30% | 1.30% |1.30% Slovakia
12/05/2019 05:00 GDP SA QoQ 3QF |0.20% [ 0.20% | 0.20% Eurozone
12/05/2019 05:00 GDP SA YoY 3QF | 1.20% | 1.20% |1.20% Eurozone
12/06/2019 01:00 CPI MoM Nov [-0.10% -- -0.20% Estonia
12/06/2019 01:00 CPI1YoY Nov | 1.60% -- 1.80% Estonia
12/06/2019 02:00 Industrial Production SA MoM Oct [-0.60%| 0.10% |-1.70% Germany
12/06/2019 03:00 Retail Sales YoY Oct |8.20% | 2.80% |2.40% | Czech Republic
12/06/2019 03:00 Industrial Production WDA YoY Oct |9.00% | 6.70% |6.40% Hungary
12/06/2019 04:00 Retail Sales MoM Oct [0.70% -- -0.20% Italy
12/06/2019 04:00 Retail Sales YoY Oct [0.90% | 1.10% | 1.00% Italy

Fuente: Bloomberg
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Asia Pacifico

Date Time Event Period Prior Surv(M) Actual Country/Region
12/02/2019 00:00 Markit India PMI Mfg Nov 50.6 -- 51.2 India
12/02/2019 00:30 Commodity Index SDR YoY Nov -4.20% - -5.00% Australia
12/02/2019 03:30 Retail Sales Value YoY Oct -18.30% -22.60% -24.30% Hong Kong
12/02/2019 18:00 GDP SA QoQ 3QF 0.40% 0.40% 0.40% South Korea
12/02/2019 18:00 GDP YoY 3QF 2.00% 2.00% 2.00% South Korea
12/02/2019 18:50 Monetary Base YoY Nov 3.10% - 3.30% Japan
12/02/2019 19:30 BoP Current Account Balance 3Q 5.90E+09 6.10E+09 7.90E+09 Australia
12/02/2019 22:30 RBA Cash Rate Target Dec3 0.75% 0.75% 0.75% Australia
12/03/2019 08:00 Purchasing Managers Index Nov 49.6 49.8 49.8 Singapore
12/03/2019 11:00 QV House Prices YoY Nov 2.80% - 3.30% New Zealand
12/03/2019 19:30 Markit Hong Kong PMI Nov 39.3 -- 38.5 Hong Kong
12/03/2019 19:30 GDP SA QoQ 3Q 0.50% 0.50% 0.40% Australia
12/03/2019 19:30 GDP YoY 3Q 1.40% 1.70% 1.70% Australia
12/03/2019 19:30 Jibun Bank Japan PMI Services Nov F 50.4 - 50.3 Japan
12/03/2019 19:30 Jibun Bank Japan PMI Composite Nov F 49.9 -- 49.8 Japan
12/03/2019 20:45 Caixin China PMI Composite Nov 52 -- 53.2 China
12/03/2019 20:45 Caixin China PMI Services Nov 51.1 51.2 53.5 China
12/04/2019 00:00 Markit India PMI Services Nov 49.2 -- 52.7 India
12/04/2019 00:00 Markit India PMI Composite Nov 49.6 -- 52.7 India
12/04/2019 04:14 CPI YoY Nov 11.04% 12.49% 12.67% Pakistan
12/04/2019 18:00 BoP Current Account Balance Oct 7.48E+09 - 7.83E+09 South Korea
12/04/2019 19:30 Trade Balance Oct 7.18E+09 6.50E+09 4.50E+09 Australia
12/04/2019 19:30 Retail Sales MoM Oct 0.20% 0.30% 0.00% Australia
12/04/2019 20:00 CPI YoY 2012=100 Nov 0.80% 1.20% 1.30% Philippines
12/05/2019 01:15 RBI Repurchase Rate Dec5 5.15% 4.90% 5.15% India
12/05/2019 03:00 CPI YoY Nov 0.39% 0.70% 0.59% Taiwan
12/05/2019 22:00 Foreign Reserves Nov 1.27E+11 -- 1.27E+11 Indonesia
12/06/2019 02:30 Foreign Reserves Nov-29 2.22E+11 -- 2.21E+11 Thailand
12/06/2019 03:30 Foreign Reserves Nov 4.41E+11 - 4.34E+11 Hong Kong

12/05/19-12/13/19 Domestic Vehicle Sales YoY Nov -2.70% -- -- Vietnam

Fuente: Bloomberg
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