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RESUMEN

En esta investigacion se revisa la naturaleza juridico-econémica de las criptomonedas,
con particular énfasis en el bitcoin, a fin de determinar la incidencia tributaria de la
imposicion a las ganancias y al consumo en las operaciones de compra-venta de bitcoins,
en las que se emplean como medio de pago y el servicio de minado de bitcoins en el Peru.
En ese contexto, se detallan los dispositivos legales que gravan dichas operaciones con
el Impuesto a la Renta y el Impuesto General a las Ventas, asi como la necesidad de una

regulacion especial tributaria en el Pert para las operaciones con criptomonedas.

Palabras clave: Criptomonedas, bitcoins, Impuesto a la Renta, Impuesto General a la
Ventas, monedas virtuales.



ABSTRACT

In this investigation the legal and economic nature of cryptocurrencies is reviewed, with
particular emphasis on bitcoin, in order to determine the tax impact of the corporate and
personal income tax and the value added tax in the operations of buying and selling
bitcoins, the ones in which they are used as a mean of payment and in the bitcoin mining
service in Peru. In this context, we detail the legal devices that tax the operations with
cryptocurrencies mentioned above with the Income Tax and the Value Added Tax, as

well as the need for a special tax regulation in Peru for cryptocurrency operations.

Keywords: Cryptocurrencies, bitcoins, Income Tax, Value Added Tax, virtual

currencies.



INTRODUCCION

En la actualidad van quedando muy pocos temas a la ciencia ficcion que ya no se hayan
materializado en la vida real. Asi, dado el galopante avance tecnoldgico, muchas de las
cosas con las que antes sofidbamos producto de la lectura de un buen libro o después de
una noche de cine, hoy son algo de uso frecuente.

Estos avances tecnolégicos van alcanzando cada vez mas, diversos aspectos de la
vida cotidiana del ser humano, incluso se puede afirmar que desde algun tiempo atras, la
mayoria de las operaciones comerciales se pueden realizar empleando las tecnologias de
la informacién y la comunicacion (TIC), especialmente a través del Internet, que es la que
maés destaca, por lo que no caben dudas que su desarrollo revolucionoé el mundo al punto
de que actualmente es considerado como uno mas de los servicios basicos que se

contratan en los hogares.

En ese sentido, no resulta sorprendente que el uso de las referidas tecnologias
alcance aspectos tan fundamentales como el economico y comercial, siendo estos
aspectos en los que se han enfocado la gran mayoria de esfuerzos con la finalidad de
simplificar y reducir los costos de las interacciones de los ciudadanos y también,

evidentemente, generar réditos a quienes desarrollan dichos esfuerzos.

Entre estos esfuerzos se encuentran las criptomonedas, debiendo enfocarnos
especialmente en el bitcoin, que tiene mas de 10 afios de existencia y es reconocida como
la primera criptomoneda, cuyos usuarios en el Peri van aumentando, dado que ha
despertado el interés de propios y extrafios a nivel mundial en virtud del mas que atractivo
avance de su cotizacidn, que inici6 en el 2010 en unos pocos centavos de ddélar americano
hasta llegar a los veinte mil dolares americanos durante el mes de enero de 2018 aunque
retrocedid durante el 2019, cotizandose al cierre de este Ultimo afio en siete mil cien
ddlares americanos. Estos sucesos no solo han despertado el interés de personas del sector
privado sino también de los gobiernos dado que el bitcoin, al presentarse como una

alternativa al uso del dinero convencional, conlleva a una serie de oportunidades y riesgos



para las personas que decidan apostar por este producto, asi como también la necesidad
de los gobiernos de proteger a sus ciudadanos y también sus fuentes de financiamiento.

Ahora bien, como toda actividad econdmica que genera réditos, el uso del bitcoin
se antoja de interés para las Administraciones Tributarias de los gobiernos, por las
operaciones cada vez més frecuentes que se realizan con esta criptomoneda, las que se
han traducido en la generacion de riqueza y consumo. Ademas, resulta necesario sefialar
que por la particularidad de que no se requiere mayor informacion que la direccion de la
cuenta donde estan los bitcoins, sin mayor identificacion de los usuarios de esta
tecnologia, también se presenta como una amenaza, dado que existen serios problemas
con la trazabilidad de dichas operaciones, lo que conlleva una posibilidad latente de
defraudacion fiscal.

De acuerdo a lo antes sefialado, nos surge la siguiente interrogante: ¢;Las
operaciones con criptomonedas se encuentra gravadas con el Impuesto a la Renta y/o el
Impuesto General a las Ventas? Ahora bien, para responder la interrogante antes sefialada,
consideramos necesario primero responder las siguientes interrogantes: ¢(Qué es una
criptomoneda? ¢como se crean y como se emplean?, ;Cual es la naturaleza juridico-
econdmica de las criptomonedas? y si ¢Resulta necesario una normatividad especial en

materia tributaria que regule el uso de las criptomonedas?

Con la finalidad de responder las interrogantes sefialadas en el parrafo precedente,
el presente trabajo de investigacion se compone de tres capitulos. En el primero de ellos
describiremos qué es el Bitcoin, cdmo se crea y cual es su naturaleza juridico-econémica.
Posteriormente, en el segundo capitulo analizaremos la incidencia tributaria relacionada
a la imposicion a las ganancias y en el tercer capitulo trataremos la incidencia tributaria
relacionada a la imposicion al consumo, para concluir respondiendo si resulta necesario
que se regule especialmente el uso de las criptomonedas y formulando algunas
recomendaciones relacionadas con lo planteado en las interrogantes cuya respuesta

investigaremos.



CAPITULO I: LAS CRIPTOMONEDAS, EL BITCOIN SU
NATURALEZA JURIDICO-ECONOMICA

A partir de la crisis econémica originada por las hipotecas subprime o hipotecas basura y
la desconfianza en las instituciones financieras producto de dicha crisis, es que se originan
las denominadas criptomonedas o también denominadas monedas virtuales o
criptoactivos (por el uso de la criptografia en su disefio). Nakamoto (2008) sostiene que
la finalidad principal de estas es la de constituirse como una forma de dinero en efectivo
electronico, que sera empleada exclusivamente punto a punto (peer-to-peer) y permitira
realizar pagos en linea directamente entre las partes sin pasar a través de una institucion

financiera (p. 1).

Jeff Kauflin (2018) reporta en Forbes que, a finales de febrero de 2018, existian
mas de 1,500 criptomonedas, cuyo valor en conjunto ascendia a U$S 550 mil millones de
dolares americanos, constituyendo este un indicador sumamente interesante que nos

revela el nivel de aceptacion a nivel mundial.

Por su parte, en una nota periodistica publicada en el diario Gestion (2018), en
marzo de 2018, Roger Benites Quijano! afirmé que aproximadamente 12,600 peruanos
adquirieron criptomonedas. Asimismo, en el citado diario se aseguré a inicios de junio de
2019 que el Per( es el tercer pais con mayores transacciones de criptomonedas en
Latinoamérica. La informacidn citada nos revela la importancia que vienen adquiriendo

las criptomonedas en el pais.

Ahora bien, en esencia, todas las criptomonedas o criptoactivos estan disefiadas
empleando el uso combinado de la criptografia y las plataformas electrénicas, por lo que
les corresponde el mismo tratamiento legal y tributario. En ese sentido, para fines
practicos y didacticos, en la presente investigacion, el estudio se enfocara en la
criptomoneda precursora que a su vez es la méas representativa de ellas, es decir en el

bitcoin como caso modelo, revisando en este capitulo su origen, cémo funciona, las

! La entrevista la brind6 en calidad de CEO de la plataforma exchange de criptomonedas Bitinka.



operaciones principales en las que se emplean, su naturaleza econémica y juridica, su
valor en el mercado y su regulacién tributaria, o falta de ella, en nuestro pais como en la

legislacion de otros paises.

1.1 El bitcoin

1.1.1 Origeny funcionamiento:

Son varios los autores que han escrito sobre el bitcoin, alguno de ellos se remiten a lo
manifestado por el creador del sistema, sefialando que el bitcoin es una moneda
electronica descentralizada (elbitcoin.org, 2012), mientras que otros solo la definen como
una moneda digital (Gregersen E., 2016), asimismo, algunos sefialan que el bitcoin es una
criptomoneda privada que encuentra soporte en la verificacion de las transacciones y el

registro historico de dichas transferencias (Chiu J. y Koeppl T., 2017).

Para Diaz Vico y Sanchez Arago, el bitcoin es un bien digital en linea que se basa
en la tecnologia red entre iguales 0 P2P “peer-to-peer”, para la gestion de transacciones
y distribucion a diferencia del dinero fiduciario, cuyo valor se deriva a través de la
regulacion o ley y garantizado por el Estado, los bitcoins no tienen valor intrinseco y el
unico verdadero valor se basa en la oferta y la demanda, lo que la gente esta dispuesta a
negociar para ellos. El bitcoin es descentralizado, no esta respaldado por ningun gobierno,

ni depende de la confianza de un emisor central (Diaz Vico, Sanchez Arago, 2014).

Ahora bien, el nombre de bitcoin también se emplea para referirse al software libre
disefiado para la gestion de la moneda y también para la red P2P que le da soporte
(elbitcoin.org, 2012).

La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE, 2018)
las define como un activo digital usado como un medio de cambio y que se soporta en la
criptografia para asegurar las transacciones, para controlar la creacién de mas de sus
unidades y para verificar su transferencia. Es un tipo de moneda virtual, que se constituye
como una unidad de cambio que no esta respaldada por ninglin gobierno o disposicién

legal.



Satoshi Nakamoto, el programador que cre0 el sistema bitcoin (aunque se especula
que este seudonimo es usado por un grupo de programadores) se inspird en la necesidad
de independizar el comercio por internet de las instituciones financieras, dado que a pesar
de que el sistema funciona suficientemente bien, sufre de las debilidades inherentes al
modelo basado en confianza, ademas de los costos que la mediacidn de las instituciones
financieras importa a cada transaccién (Nakamoto S., 2008). Por lo que, a diferencia de
la mayoria de las monedas, el funcionamiento de bitcoin no depende de una institucion
central, sino de una base de datos distribuida, la que utiliza el sistema peer to peer
(elbitcoin.org 2012).

Ahora bien, como mencionamos anteriormente, motivado por la desconfianza en
los intermediarios “confiables” generada por la crisis financiera subprime, a finales del
2008, Nakamoto, mediante la publicacion de “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash
System”, sentd las bases fundamentales del sistema bitcoin, proponiendo un sistema
alternativo en la forma de realizar transacciones de dinero que emplean medios
electronicos, en el que para validar las operaciones se prescinde totalmente de
intermediarios, recayendo la confiabilidad de las transacciones en las partes involucradas
en la operacion y en los demas usuarios del sistema bitcoin, a través de pruebas
criptograficas por cada operacion que quedan registradas de manera cronolégica (proof
of work) en una base de datos descentralizada que esta formada por bloques de datos que
se unen para formar una cadena (blockchain) que en otras palabras se traducen en un gran
libro contable, al que tienen acceso todos los usuarios posibilitando la comprobacion de

todas las transacciones que se han hecho con un bitcoin.

Como dato a tener en cuenta, el sistema bitcoin y la generacion de “monedas
virtuales” no tiene un nimero ilimitado, ya que esta disefiado para que solo se emita una
cantidad de veintin millones de unidades de bitcoins, generandose una similitud
adicional con los bienes gue se obtienen de la actividad econdmica de extraccion minera,

ya que estos también tienen un namero finito.

1.1.2 Funcionamiento

Nakamoto define a la moneda virtual como una cadena de firmas; asi, sefiala que la

transaccion de un bitcoin se realiza cuando su duefio la transfiere al préximo duefio,

5



firmando digitalmente un hash de la transaccion previa y la clave publica del proximo
duefio, para afiadir dichos datos al final de la moneda. El beneficiario de la transaccion
puede corroborar las firmas para verificar la cadena de propiedad (Nakamoto S., 2008).

Nakamoto sefiala que el funcionamiento de la red bitcoin se desarrolla en 6 pasos:
1) Cada nueva transaccién es comunicada a todos los usuarios del sistema o también
denominados nodos (nodes). 2) Cada uno de los nodos registra la transaccion en bloque
(block). 3) Cada uno de los nodos resuelve un problema matematico complejo que se
constituye como una prueba de trabajo (proof of work). 4) Cada nodo al resolver la prueba
de trabajo comunica a los demas nodos la resolucién y el bloque generado. 5) Cada nodo
aceptara el blogue si comprueba que todas las transacciones contenidas en €l son validas
y los bitcoins empleados no han sido gastados con anterioridad. 6) Se deja constancia de
la aceptacion del bloque al momento de que los nodos inician una nueva prueba de trabajo
sobre la anterior (Nakamoto S., 2008).

Con la finalidad de explicar de manera préctica lo sefialado en los parrafos
precedentes, describiremos una operacion usual en la que se pueden emplear bitcoins
como medio de pago: La compra de una pizza que ABC desea realizar desde su hogar a

XYZ, utilizando medios electronicos.

En nuestro ejemplo, la operacion se podria realizar tradicionalmente empleando
una tarjeta de crédito o débito como medio de pago o mediante una transferencia de dinero
a la cuenta bancaria del vendedor, sin embargo, estas formas de pago involucran
forzosamente la participacion de un tercero en la operacion, lo que demandara un tiempo
de espera adicional para que el tercero valide que el medio de pago o cuenta bancaria
empleada por ABC cuenta con los fondos necesarios para adquirir la pizza que vende
XYZ. Esta validacion también implica un costo adicional a la operacion por la
intervencién del tercero quien obtendra un porcentaje del importe involucrado en la

operacion.

Pues bien, en ese contexto, la propuesta de Nakamoto consiste en que, a fin de
evitar la intervencion del tercero, ABC realice el pago con un medio que XYZ pueda
validar directamente, empleando llaves criptograficas que garanticen la operacién. Tanto
ABC como XYZ necesitaran una llave criptografica de caracter publica y otra privada.

La llave publica podriamos asemejarla a una direccién de correo electronico que como



sabemos es de conocimiento publico, mientras que la llave privada podemos asemejarla
a un certificado o firma digital. Entonces para efectuar la operacion con bitcoins, ABC,
usando su llave privada deberd firmar un resumen criptogréfico (hash) de la transferencia
previa, consignado ademas los datos de la llave publica del nuevo propietario, en nuestro
caso los de la llave publica de XYZ, registrandose toda esta informacién al final de la
moneda. El nuevo propietario a fin de corroborar que los bitcoins son de su propiedad,
podra verificar las firmas que histéricamente se ingresaron en la moneda, las que se
muestran como una cadena de bloques (blockchain), ademas de esperar la confirmacion
de los usuarios de la red (nodes) al aceptar la transaccion.

Ahora bien, lo que garantiza que ABC no haya usado los bitcoins en méas de una
transaccion es precisamente la cadena de bloques por la que esta compuesta cada bitcoin,
ya que los usuarios de la red solo aceptaran el bloque si es que se comprobo que las
transacciones previas en dicho bloque son validas y los bitcoins no fueron empleados en
otra transaccion por el mismo propietario. Ademas, dada la naturaleza publica de la red
Bitcoin, todos los usuarios de esta pueden ingresar y verificar cada una de las

transacciones que previamente se han realizado.

1.1.3 Mineria

La mineria es la actividad mediante la cual los usuarios (denominados mineros) ponen a
disposicion de la comunidad en red los distintos recursos de su ordenador, obtienen una

cantidad de criptomonedas (Pérez, 2013).

Complementariamente a la nocion desarrollada en el glosario?, cabe sefialar que
la mineria es el proceso mediante el que los usuarios (denominados mineros) ponen a
disposicion de la comunidad en red los distintos recursos de su ordenador, obtienen una

cantidad de criptomonedas (Pérez, 2013).

De acuerdo a Nakamoto, en el sistema Bitcoin, la primera transaccion en un

blogue es una transaccion especial con la que comienza una moneda nueva, propiedad del

2 Ver Anexo 1.



creador del bloque (Nakamoto S., 2008). Constituyendo esta nueva moneda la ganancia

del minero.

A su vez con la creacidn del blogque se pone en circulacion nuevas monedas, puesto
que al no existir una autoridad central que las distribuya, ese papel lo desempefia el

minero, al emitir la nueva moneda y eventualmente usarla en una nueva transaccion.

Ademas, la adicidn estable de una constante de monedas nuevas es analoga a los
mineros de oro que consumen recursos para afiadir oro a la circulacion. En el caso de los
mineros, la inversién se encuentra en el tiempo empleado para las validaciones mediante
la solucién de las férmulas matematicas, los equipos informaticos empleados y la
electricidad gastada (Nakamoto S., 2008).

Otra forma de incentivar el soporte de la red a través de la mineria se basa en las
comisiones por cada transaccion que el minero confirme, dado que, si el valor de salida
de una transaccion es menor que el valor de entrada, la diferencia es una comision por
transaccion que se afiade al valor de incentivo del bloque que contiene la transaccion
(Nakamoto S., 2008).

1.1.4  Operaciones frecuentes con bitcoins

En la presente investigacion, a fin de determinar la incidencia tributaria del uso de
criptomonedas, nos enfocaremos en las operaciones frecuentes a nivel macro en las que
se emplean bitcoins, es decir, no abordaremos detalles como los tipos de bienes que se
adquieren o los servicios que se contratan en dichas operaciones, en ese sentido las

operaciones que estudiaremos son:

1) Como un bien de cambio, es decir la compra-venta habitual de bitcoins, siendo esta

operacion a lo que se dedican las casas de cambio (exchange).

2) Como forma de pago en la adquisicion de bienes y contratacion de servicios;
resultando de aplicacion la operacion descrita como ejemplo en el punto anterior: La

compra de una pizza pagada mediante bitcoins.

3) La operacion de mineria de bitcoin, mediante la cual los usuarios de la red bitcoin

(nodes) obtienen nuevas criptomonedas al resolver los problemas matematicos que



se convierten en la prueba de trabajo que confirman la validez de las operaciones con

bitcoins y se registran en la cadena de bloques.

1.2 Naturaleza econémicay juridica

La naturaleza econdémica y juridica del bitcoin ha sido bastante discutida. En el medio se
han dictado muchas opiniones al respecto, por lo que en el presente punto expondremos
las definiciones mas relevantes, a efecto de determinar la naturaleza juridico-econémica
del bitcoin, a partir de la cual desarrollaremos el tratamiento tributario del mismo en los

siguientes capitulos.

1.2.1. Dinero

En el Glosario de términos econémicos del Banco Central de Reserva del Per(® (s.f.)

encontramos que el Dinero es definido como:

“Activos financieros que cumplen las funciones de medio de pago, reserva de valor y
unidad de cuenta. En sentido estricto, se refiere al circulante y los depoésitos a la vista. Sin
embargo, existen una clase amplia de otros activos que son sustitutos cercanos del dinero, llamado

cuasidinero, que por innovacién financiera pueden cumplir varias de las funciones del dinero”.

Respecto a lo que debemos entender por Activo Financiero el Glosario citado lo
define como “Activos de entidades sobre los que las unidades institucionales ejercen
derechos de propiedad y de los que pueden obtenerse beneficios econdmicos: ganancias

por tenencia o renta”.
En cuanto al término cuasidinero lo define como:

“Activos financieros que son sustitutos cercanos del dinero, pero con menor grado de
liquidez, tales como los depdsitos a plazo, de ahorro, los certificados de depoésito y bonos
corporativos emitidos por las sociedades de depoésito, entre otros. Son pasivos del sistema
financiero que, pese a no ser directamente utilizables como medio de pago, pueden convertirse en

dinero en poco tiempo”.

8 En adelante BCRP.



Por su parte Paul Krugman (2014) sefiala que la definicion clasica del dinero es
entenderlo como cualquier activo que puede usarse facilmente para comercializar bienes
y servicios. El dinero consiste en efectivo en si mismo, el cual es liquido por definicion,

ademas de otros activos que son altamente liquidos (p. 412).

El autor indica que el dinero tiene tres roles, basicamente funciona como medio

de pago, deposito de valor y unidad de cuenta.

e Cumple la funcion de medio de pago porque permite intercambiar por otros

bienes y servicios.

e Se puede determinar el valor de cualquier bien y servicio en funcion de una

cantidad de dinero.
e Es un medio de ahorro de las riquezas

Tenemos entre los tipos de dinero, el denominado dinero fiduciario, que es el mas
comun y conocido, su valor deriva de su estatus oficial respaldado por el gobierno, en el
caso peruano respaldado por el BCRP, quien es la autoridad encargada de la emision y

manejo de la politica monetaria en el pais.

Observamos que el bitcoin no encajaria dentro del término clasico de Dinero ni
cuasidinero establecido por el BCRP, debido a que no se trata de un activo financiero
circulante ni de un depdsito a la vista, ni depdsitos a plazo, de ahorro, o algun otro

sustituto cercano del dinero.

No obstante, el bitcoin cumple en mayor o menor medida con las funciones del
dinero, por ejemplo, es utilizado como medio de pago por una comunidad de usuarios que
efectla transacciones comerciales en la web?*, incluso en el Perl encontramos empresas
que ya lo aceptan como medio de pago® (Candia S., 2018), con lo cual podriamos afirmar

que el bitcoin cumple una de las funciones basicas del dinero.

4 A modo de anécdota, la primera transaccion que se realiz6 fue cuando un usuario pagd a un
intermediario 10,000 bitcoin para que le enviara una pizza (Antolini Guido, 2017).

5 Seglin Coinmap.com (web que muestra todos los comercios en el mundo que aceptan bitcoin) son mas
de 100 empresas en el Per( que afirman aceptar bitcoins como medio de pago, repartidas entre los
departamentos de Piura, Cajamarca, Lima, Callao, Ica, Cusco, Arequipa, entre otros.
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Como unidad de cuenta consideramos que podria determinarse el valor de
cualquier bien y servicio en funcion de una cantidad determinada de bitcoin, en el mismo

sentido en el articulo de la web oroyfinanzas.com (2015) se sefiala que:

“su encaje conceptual estaria cercano al &mbito de los llamados en el mundo anglosajén
LETS (Local Exchange Trading Systems). Se trataria de una categoria de bienes patrimoniales
que son tomados como medida comdn de valor en sistemas de intercambio econdmico,
cooperativos y descentralizados, ajenos al dinero fiduciario estatal, y basados en la confianza de

los usuarios del sistema”.

En cuanto a que funcione como reserva de valor, es poco probable que el bitcoin
pueda ser un medio de ahorro de las riquezas debido a que es altamente volatil y el valor

del mismo esta en manos de la oferta y la demanda.

Por su parte, el BCRP sefiala en su web que las criptomonedas, entre ellas el
bitcoin:
“son activos financieros no regulados, que no tienen la condicion de moneda de curso

legal ni son respaldas por bancos centrales. Asimismo, no cumplen plenamente las funciones del

dinero como medio de cambio, unidad de cuenta y reserva de valor”.

Como puede advertirse, el BCRP no descarta que el bitcoin cumpla con las
funciones del dinero, pero no plenamente como el dinero fiduciario, ademas manifiesta
su preocupacion por los riesgos y factores especulativos que afectarian a los que lo

adquieran.

En ese mismo sentido, el informe elaborado por Antoine B. y Vikram H. (2018),
director adjunto en el departamento de estrategia, politicas y evaluacion del Fondo
Monetario Internacional, sefiala que el valor del bitcoin es tan volatil® que tiene poca
utilidad como unidad de cuenta o reserva de valor, ademas su aceptacion aun es limitada

por lo que su capacidad de medio de pago se encuentra restringida (p.27).

En el informe elaborado por KPMG, la economista Constance Hunter (2018),
cuestiona que las criptomonedas cumplan con todos los criterios del dinero, asi tenemos

que, para cumplir con el requisito de reserva de valor las criptomonedas deben ser mucho

& El Banco Mundial también coincide con la alta volatilidad del bitcoin (Banco Mundial, 2018).
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mas estable, por ejemplo, si una persona efectia un préstamo de bitcoin no tiene la
seguridad de recibir el mismo valor inicialmente entregado. Asimismo, para que una
moneda sea un medio de pago adecuado debe tener aceptacion en una amplia jurisdiccion,
y esto se logra con la confianza, algo que aun no ha alcanzado las criptomonedas (p.34-
37).

Por otro lado, en el citado informe se recoge la opinion de Coinbase, empresa lider
que se dedica a realizar intercambios como brékers de criptomonedas’, quien considera
que el bitcoin podria representar una reserva de valor en el futuro porque contiene un
algoritmo que lo vuelve seguro y la demanda que fluctda actualmente y que lo vuelve

altamente volatil podria eventualmente estabilizarse a medida que el mercado madura.

De lo expuesto podemos afirmar que, al dia de hoy los organismos financieros
internacionales, Bancos Centrales, entre otros investigadores, cuestionan que las
criptomonedas como el bitcoin sean dinero propiamente dicho, debido a que no encaja
dentro de su definicion y tampoco cumple plenamente con todas las funciones o roles del
mismo. Ademas, no tienen respaldo de los bancos centrales como si lo tiene el dinero de

curso legal de un pais.

1.2.2. Dinero Electronico

El dinero electrénico es un medio de pago que facilita las transacciones comerciales de
bajo valor y gran volumen, la finalidad de este medio de pago es incluir a personas que

no tienen acceso al sistema financiero (Vega Milton, 2013).

La ventaja del dinero electronico es que cualquier persona hasta de las zonas mas
alejadas puede realizar de manera sencilla, segura, accesible y confiable transferencias de
dinero, solo necesita un teléfono movil basico para enviar un SMS y transmitir dinero
virtual a otros teléfonos, en caso de requerir recargar dinero en la cuenta virtual se tiene
que visitar a un agente y cambiar moneda fisica por dinero electronico que

automaticamente se deposita a su cuenta (BBVA Research, 2015).

7 Se dedican arealizar intercambios como brokeres de Bitcoin, Bitcoin Cash, Ethereum, Ethereum Classic
y Litecoin con monedas fiduciarias en alrededor de 32 paises, y transacciones de bitcoins y
almacenamiento en 190 paises en todo el mundo.
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Un ejemplo exitoso de la utilizacion del dinero electrénico se da en Africa donde
se ha extendido su uso hasta representar el 80% de las cuentas de dinero electrénico
existentes, esto debido a las condiciones socioecondmicas de dicha region en la que gran
mayoria de la poblacidn esta excluida del sistema financiero (BBVA Research, 2015).

Este dinero es almacenado en dispositivos electrénicos como teléfonos moviles la
cual estd asociada a una cuenta de dinero electronico, similar a un monedero electrénico

que puede utilizarse para el pago de servicios o0 adquisicion de bienes.

La creacion del dinero electronico se realiza de la siguiente manera: el emisor
entrega el dinero electrénico a sus agentes a cambio de efectivo o un depésito bancario
de igual valor, los agentes a su vez entregan el dinero electronico al usuario a cambio de
efectivo, este a su vez puede utilizarlo en las transacciones comerciales con los
establecimientos afiliados que reciben el dinero electrénico y que entregan al emisor

inicial a cambio de dinero en efectivo.

Regulacién del dinero electronico en el Peri

En el Peru el dinero electrénico fue regulado por la Ley N° 29985 — Ley de Dinero
Electrénico, publicado el 17 de enero de 2013, y su reglamento aprobado mediante
Decreto Supremo N° 090-2013-EF, el 14 de mayo de 2013.

Debemos mencionar que el reglamento de la Ley N° 29985 fue modificado por el
literal d) del articulo 1 de la Ley N° 30404, publicada el 30 de diciembre de 2015, debido

a que se buscé incluir a las personas juridicas que no tuvieran acceso al sistema financiero.

En dicha norma se establece las caracteristicas basicas del dinero electronico
como instrumento de inclusion financiera, en tal sentido, la norma regula la emision de
dinero electrénico, determina las empresas autorizadas a emitirlo y establece el marco
regulatorio y de supervisién de las Empresas Emisoras de Dinero Electronico, conforme

a lo establecido en el articulo 1 de la norma citada.

De acuerdo al articulo 2 de la Ley N° 29985, el dinero electrénico tiene las

siguientes caracteristicas:

- Es almacenado en soporte electronico.
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- Es aceptado como medio de pago por entidades o personas distintas del emisor y
tiene efecto cancelatorio.

- Es emitido por un valor igual a los fondos recibidos.

- Es convertible a dinero en efectivo seguin el valor monetario del que disponga el

titular, al valor nominal.
- No constituye dep6sito y no genera intereses.

Cabe indicar que solo pueden emitir dinero electrénico las empresas que operan
bajo el ambito de supervisibn de la Superintendencia de Banca, Seguros vy
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante SBS), en ese sentido,
dicha entidad establece las modalidades de contratacion aplicables al dinero electronico,
las que pueden ser escritas, electronicas u otras, conforme a lo establecido en los articulos
3y6delaleyN°29985.

Con posterioridad a la publicacién de la norma, en febrero del 2016 la Asociacion
de Bancos del Pert puso en marcha la billetera mévil denominada “BIM”, mediante la
cual puede almacenarse dinero electrénico a fin de efectuarse operaciones comerciales
desde el teléfono celular sin tener la necesidad de usar el dinero en efectivo, inclusive no
se tiene la necesidad de contar con internet porque basta con enviar un mensaje de texto,
por ello el dinero electronico en esta plataforma no necesita que los usuarios tengan una

cuenta bancaria (Montoya Karina: 2016).

Coincidimos con la opinion de Manuel Cipriano Pirgo que considera que el dinero
electronico no es una nueva moneda o un titulo valor que nace a partir de la ley, sino que
constituye la virtualizacién de los servicios financieros ya existentes (Cipriano Pirgo:
2015)

Cabe sefialar que la actividad de emisién de dinero electrénico efectuadas por las
empresas emisoras de dinero electrénico se encuentra gravada con el Impuesto General a
las Ventas, sin embargo, se establecid la exoneracidn por tres (3) afios, contados a partir
de la vigencia de la Ley N° 29985, siendo prorrogada dicha exoneracion mediante Ley
N° 30899 hasta el 31 de diciembre del 2019.
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Tampoco estaré sujeta al pago del Impuesto a las Transacciones Financieras - ITF
toda vez que se busca promover el uso de dicho medio de pago por las personas que por

SUS escasos recursos no tienen acceso a la banca.

En este punto debemos mencionar que el Bitcoin no cumple con las caracteristicas
del dinero electrdnico a pesar de que puede ser transado, no se emite a cambio de fondos
por lo que su valor no esté respaldado como en el caso del dinero electrénico que tiene

respaldo su representacion monetaria.

De otra parte, el Bitcoin no esta regulado como si lo est4 el dinero electrénico
mediante la Ley N° 29985 y su reglamento. Asimismo, tampoco se encuentra supervisado
por alguna entidad estatal como si sucede con el dinero electrénico que se encuentra bajo

la supervision de la SBS.

En el caso Espafiol tampoco califica como moneda electronica desde un punto de
vista juridico, porque el bitcoin no forma parte de ningun sistema monetario y asi lo
afirma Fernandez Burguefio pues en la Ley 21/2011 de 26 de junio de 2011 se define
dinero electronico como todo valor monetario almacenado por medios electronicos o
magnéticos que represente un crédito sobre el emisor, que se emita al recibo de fondos
con el proposito de efectuar operaciones de pago y que sea aceptado por una persona
fisica o juridica distinta del emisor de dinero electronico, con lo cual segun el autor citado
falta en el bitcoin ese respaldo de un crédito contra el emisor, por la sencilla razon de que

ese emisor no existe (Fernandez P., 2013).

1.2.3. Moneda Virtual

El Banco Central Europeo publicé en su informe “Virtual Currency Schemes” (European
Central Bank, 2012) la definicién de monedas virtuales, sefialando que son un tipo no
regulado de moneda digital, que es emitida y usualmente controlada por sus
desarrolladores, y es utilizada y aceptada por miembros de una comunidad virtual
especifica®. Por otra parte, en su pagina web (Banco Central Europeo, 2018) publico que

el bitcoin:

8  Frase Original: “a virtual currency is a type of unregulated, digital money, which is issued and usually
controlled by its developers, and used and accepted amog the members of a specific virtual community”.
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“En esencia, es una unidad de valor digital que puede ser intercambiada electronicamente.
No tiene existencia fisica. Su creacion y seguimiento se hacen mediante una red de ordenadores

utilizando complejas formulas matematicas, y no a través de una unica autoridad u organizacion.”

Por lo tanto, en buena cuenta las monedas virtuales no son mas que una
representacion digital de valor y que no representan un crédito sobre el emisor como si lo

tienen el dinero fiduciario.

Por su parte, el BCRP en una publicacion a cargo de Meza, Anthony y Vega,
Milton (2017) se refieren al bitcoin como la primera moneda virtual, y sefiala que son un
activo digital que puede ser utilizado como medio de pago por un grupo de personas que
acuerdan su aceptacion, por lo que recomienda que las autoridades evallen si se los
reconoce como activos de inversion o como medio de pago, se determinen qué
instituciones pueden vender y comprar dicha moneda, como proteger al cliente, la
aplicacion de las normas sobre lavado de activos y el financiamiento del terrorismo,

ademas de definir el tratamiento tributario.

Pues bien, la Gerencia de Estudios Econdmicos de la Asociacion de Bancos del
Peri — ASBANC (Asbhanc Semanal N° 274, 2018), recoge como definicion de monedas
virtuales la citada por Bitlicense, la primera licencia para el funcionamiento de monedas
virtuales emitido por el Estado de Nueva York, indicando que moneda virtual es
“cualquier tipo de unidad digital, creada u obtenida mediante el calculo matemadatico,
cuyo sistema esta basado en internet y que se utiliza como un medio de cambio 0 una

forma de valor digitalmente almacenado”.

De lo expuesto, se aprecia que existe cierto consenso en el sector financiero de
catalogar a las criptomonedas como monedas virtuales, entendiendo que tienen existencia
dentro del mundo virtual y que pueden utilizarse como medio de intercambio debido a

gue son aceptadas de forma consensuada por una comunidad.

Cabe precisar que las monedas virtuales estan dentro del concepto de dinero
digital, siendo que este ultimo se define como cualquier medio de intercambio monetario
que se realiza por medios electrénicos, en tal sentido, también se encontrarian dentro de
este concepto el pago con tarjetas de crédito o débito, es decir, todo aquello que se realiza

mediante medios electronicos.
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El surgimiento de las monedas virtuales es el resultado del gran avance
tecnoldgico y la tendencia es que el dinero fiduciario desaparezca, segun la ex Directora
Gerente del Fondo Monetario Internacional, por lo que recomienda a los Bancos Centrales
adoptar medidas para promover la creacion de monedas virtuales de forma que mantengan
la emisién y el control de las mismas, otorgandoles respaldo legal (Christine Lagarde,
2018).

1.2.4. Valores Mobiliarios

Al respecto, el articulo 3 de la Ley de Mercado de Valores® establece que “Son valores
mobiliarios aquellos emitidos en forma masiva y libremente negociables que confieren a
sus titulares derechos crediticios, dominiales o patrimoniales, o los de participacion en
el capital, el patrimonio o las utilidades del emisor. ” Por su parte, el articulo 255.1 de la
Ley de Titulos Valores® dispone que:

“Son valores mobiliarios aquellos emitidos en forma masiva, con caracteristicas
homogéneas o no en cuanto a los derechos y obligaciones que representan. Las emisiones podran
estar agrupadas en clases y series. Los valores pertenecientes a una misma emision o clase que no
sean fungibles entre si, deben estar agrupados en series. Los valores pertenecientes a una misma
serie deben ser fungibles. Los valores sobre los cuales se hayan constituido derechos reales u otra
clase de cargos o gravamenes dejan de ser fungibles, no pudiendo ser transados en los

mecanismos centralizados de negociacion, salvo que se trate de su venta forzosa.”

Como se aprecia, las criptomonedas no califican como valores mobiliarios, al no
cumplir con las caracteristicas que la normativa especializada sefiala para ser
consideradas como tal, debido a que no provienen de la emision masiva de una entidad
centralizada ni otorgan a su titular derechos y obligaciones ni participacion alguna en el

capital o patrimonio del emisor.

En efecto, los bitcoins se originan cuando el sistema informatico recompensa al

minero con la entrega de nuevos bitcoins por su actividad de validacion de las operaciones

® Cuyo Texto Unico Ordenado ha sido aprobado por el Decreto Supremo N.° 093-2002-EF y normas
modificatorias.

10 Aprobado mediante Ley N° 27287, publicada el 19 de junio de 2000 y normas modificatorias.
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0 transacciones efectuadas con criptomonedas; en tal sentido, no son emitidos por una

entidad centralizada como si lo son los valores mobiliarios.

1.2.5. Medio de Pago

El bitcoin nacié como producto de un invento tecnolégico y su principal objetivo fue
funcionar como medio de pago en transacciones de compra-venta de bienes y/o servicios
realizados mediante la web electronica, es decir facilita a los usuarios a realizar
transacciones virtuales con un solo medio de pago, aceptado por todos y sin la necesidad
de un tercero que otorgue la validacion a la operacion, ahorrando tiempo y dinero*:.

No obstante, la calidad de medio de pago ha tenido muchas criticas, siendo el
principal argumento que al carecer del respaldo de un banco central se vuelven altamente
volatil, lo cual a su vez le resta legitimidad como medio de pago e impide su aceptacion

generalizada a nivel mundial, caracteristica que por ejemplo si presenta el délar.

Ahora bien, en el Peri mediante la Ley N° 29440 — Ley de los Sistemas de Pagos
y de Liquidacion de Valores — se establece el régimen juridico de los Sistemas de Pagos

y de Liquidacién de Valores. Conforme explica el BCRP (2019) en su pagina web:

“Los Sistemas de Pagos y de Liquidacion de Valores permiten la cancelacion de las
obligaciones y la transferencia de valores entre los agentes econémicos y constituyen el canal de
ejecucidn de las operaciones de politica monetaria, encontrandose directamente vinculados con
los sistemas bancarios y financieros. En ese contexto, el BCRP y la Superintendencia del Mercado
de Valores autoriza, regula y supervisa los Sistemas de Pagos y de Liquidaciéon de Valores,

respectivamente, en beneficio del interés general.”

Cabe destacar que las criptomonedas no han sido reconocidas como un medio de
pago autorizado o regulado por el BCRP, por lo tanto, no califican como medio de pago

de conformidad con lo establecido en la Ley N° 29440.

11 Las operaciones con el tercero validador pueden tardar dias e incluyen un costo por el servicio de
validacién mientras que las operaciones con Bitcoin se validan en aproximadamente diez minutos y por
lo general sin costo, salvo excepciones que en virtud de las cantidades de bitcoins que se empleen en la
operacién, tendran un porcentaje como comision para los usuarios que validen o confirmen dicha
operacion.
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Por otra parte, mediante la Ley N° 28194 — Ley para la Lucha contra la Evasién y
para la Formalizacion de la Economia — se establece los supuestos en los cuales
obligatoriamente se utilizaran los medios de pago con la finalidad de evitar la evasion y
promover la formalizacion de la economia en el Perd, con lo cual, se entiende por medios
de pagos los utilizados a través de empresas del Sistema Financiero, tales como: depdsitos
en cuenta, giros, transferencias de fondos, 6rdenes de pago, tarjetas de débito y crédito
expedidas en el pais, cheques, remesas y cartas de crédito*2.

De otra parte, la norma sefiala que mediante decreto supremo refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas se podra autorizar el uso de otros Medios de Pago
considerando, entre otros, su frecuencia y uso en las empresas del Sistema Financiero o

fuera de ellas.

No obstante, la citada norma no incorpora una definicion legal de lo que debe
entenderse como medio de pago cuyo uso se encuentra fuera del Sistema Financiero. El
glosario de términos del Banco Central de Reserva del Peru (s.f.), sefiala que son medios
de pago distintos al efectivo aquellos instrumentos de pago que permiten a los usuarios
transferir fondos sin utilizar efectivo como los cheques, transferencias de crédito, debitos

directos, tarjetas de debito y tarjetas de crédito.

La Asociacion de Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA) considera
como medio de pago al bien o instrumento que puede ser utilizado para adquirir bienes,
servicios y/o cancelar todo tipo de obligaciones, siendo el dinero el bien que cumple por
excelencia con dicha funcién. Ademas de este, existen otros productos bancarios que han
ido ganando aceptacién como medio de pago, tales como las tarjetas de débito, tarjetas
de crédito y los cheques, entre otros (ASBA, 2017).

En atencion a lo mencionado, observamos que los denominados productos
virtuales, tales como el bitcoin, en el Pert no se encuentran considerados como medio de
pago, dado que a pesar de que se puedan adquirir bienes o contratar servicios de ciertas
personas que lo aceptan, no se pueden emplear para pagar todo tipo de obligaciones,

siendo que ademas la Ley N° 28194 ni alguna otra norma publicada con posterioridad los

12 El listado de medios de pago considerados por la Ley N° 28194 fue modificado mediante Ley N° 30730
que incorpora a las remesas y a las cartas de crédito, eliminando ademas la clausula obligatoria de no
negociable a los cheques.
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aceptan como tal, en consecuencia, dentro del ordenamiento juridico peruano no es

reconocido como medio de pago.

1.2.6. Bien Intangible:

Dado que las monedas virtuales no constituyen dinero ni medio de pago reconocido
legalmente en el Perd, corresponde determinar si las criptomonedas constituyen bienes

muebles y queé clase de bienes muebles.

De acuerdo con el Codigo Civil Peruano en su articulo 886 establece que son

bienes muebles:

1) Los vehiculos terrestres de cualquier clase.

2) Las fuerzas naturales susceptibles de apropiacion.

3) Las construcciones en terreno ajeno, hechas para un fin temporal.

4) Los materiales de construccion o procedentes de una demolicion si no estan unidos
al suelo.

5) Los titulos valores de cualquier clase o los instrumentos donde conste la adquisicion
de créditos o de derechos personales.

6) Los derechos patrimoniales de autor, de inventor, de patentes, nombres, marcas y
otros similares.

7) Las rentas o pensiones de cualquier clase.

8) Las acciones o participaciones que cada socio tenga en sociedades o asociaciones,
aunqgue a éstas pertenezcan bienes inmuebles.

9) Los demas bienes que puedan llevarse de un lugar a otro.

10) Los demés bienes no comprendidos en su articulo 885° (el cual sefiala que son

considerados como inmuebles).

Como puede apreciarse, las criptomonedas no se encuentran dentro de los
supuestos a que se refieren los incisos 1 al 9 del articulo 886 del Codigo Civil; no obstante,
el inciso 10 del mencionado articulo ha establecido que son bienes muebles los demas

bienes no comprendidos en el articulo 885, siendo que este ultimo articulo regula los
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supuestos de bienes inmueblest®, con lo cual dado que los bitcoin no son bienes

inmuebles, entonces calificarian como bienes muebles.

Ahora bien, el diccionario de la Real Academia Espafiola ha sefialado que la
palabra intangible significa “que no debe o no puede tocarse” (Real Academia Espafiola,
S.f.), encajando perfectamente dentro de esa definicidn las criptomonedas las cuales se

encuentran dentro del mundo virtual.

Respecto a la regulacion de los bienes incorporales el Cadigo Civil en su articulo
884 dispone que se rijan por su legislacion especial.

En el Peru tenemos como regulacion especial sobre bienes incorporales solo la
Ley de Derecho de Autor y la Ley de Propiedad Industrial, respecto a la primera, esta
regulada por el Decreto Legislativo N° 822 la cual tiene por objeto la proteccion de los
autores de las obras literarias y artisticas y de sus derechohabientes, de los titulares de
derechos conexos al derecho de autor reconocidos en ella y de la salvaguardia del acervo
cultural. En cuanto a la segunda, esta regulada por el Decreto Legislativo N° 823 en el
cual se establece que se reconoce la proteccion de patentes de invencion, certificados de
proteccion, modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales, marcas

colectivas, marcas de certificacion, nombres comerciales y denominaciones de origen.

Adicionalmente en el Perl rigen las normas de la Comunidad Andina tales como
la Decision 351 “Régimen Comun sobre Derecho de Autor” y 486 “Régimen Comuin

sobre Propiedad Industrial”.

De lo expuesto, se aprecia que no tenemos una definicion general de intangible

debido a que a la fecha no existe una regulacién especifica sobre la materia.

Respecto al Bitcoin, de acuerdo a la definicion de la Real Academia espafiola
encajaria en la definicién de intangible porque se trata de un producto virtual creado

mediante la realizacion de calculos matematicos. De otra parte, las normas sobre derecho

13 El articulo 885 del Cédigo Civil establece que son bienes inmuebles el suelo, el subsuelo, sobresuelo,
el mar, los lagos, los rios, los manantiales, las corrientes de agua, las minas, canteras, depdsitos de
hidrocarburos, los diques y muelles, las concesiones para explotar servicios publicos, las concesiones
mineras obtenidas por particulares, los derechos sobre inmuebles inscribibles en el registro, los deméas
bienes a los que la ley les confiere tal calidad.

21



de autor y propiedad industrial no son aplicables al Bitcoin porque no esta comprendido
dentro su ambito de aplicacion.

En este punto, resulta pertinente recapitular que, de las diversas definiciones
revisadas, descartamos que el bitcoin sea dinero, en alguna de sus formas, fiduciario o
electrénico. Asimismo, no califica como medio de pago ni valores mobiliarios segun lo
regulado en nuestro ordenamiento juridico, advirtiéndose que las criptomonedas no son
aceptadas como instrumento para cancelar todo tipo de obligacion, ya que, por ejemplo,
actualmente no se pueden cancelar obligaciones con el Estado como las de indole
tributaria.

Por su parte, el abogado espafiol Pablo Fernandez Burguefio definid el bitcoin
como bienes muebles, digitales, no fungibles y de propiedad privada, en forma de unidad
de cuenta y creado mediante un sistema informatico, utilizado como medida comin de

valor por acuerdo de los usuarios del sistema (Fernandez P., 2013).

En consecuencia, el bitcoin califica como un bien mueble intangible, al no ser
corporeo, y presentar caracter informatico y digital, por ser desarrollado a través de un
software y encontrarse en la nube. Este bien puede formar parte del activo de una empresa
0 puede ser empleado como un bien de cambio, dependiendo de la actividad a la que se

dedica la empresa y la finalidad con la que se adquieren los bitcoins.

Ahora bien, la Ley del Impuesto a la Renta tampoco ha definido qué es un activo
intangible ni las caracteristicas que lo identifican como tal, por lo que acudimos a las
Normas Internacionales de Contabilidad, especificamente a la NIC 38 - Activos
Intangibles, la cual en su punto 8 establece que se debe entender por activo al recurso
controlado por el sujeto como resultado de sucesos pasados y del cual se espera obtener
beneficios econdmicos en el futuro. Agrega que un activo intangible es aquel identificable

de caracter no monetario y sin apariencia fisical®.

14 El tercer parrafo del punto 8 de la NIC 38 sefiala que son activos monetarios tanto el dinero en efectivo
como otros activos por los que se van a recibir unas cantidades fijas o determinables de dinero. Al
respecto, cabe sefialar que en la operacion en la que se emplean los bitcoins como forma de pago, estos
no seran intercambiados Unicamente por dinero sino por otros bienes o servicios, por lo que afirmamos
que no califican como activos monetarios de acuerdo a la definicion antes descrita.
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Respecto a la calificacion como activo intangible?®, la NIC sefiala que este debe
ser identificable, condicion que se cumple si el bitcoin es susceptible de ser separado o
escindido del sujeto y vendido, transferido o intercambiado, individualmente o junto con
un contrato, entre otras, o si surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo

legal.

Asimismo, el sujeto debera ejercer el control sobre el bitcoin, teniendo el poder
de obtener los beneficios econémicos futuros y pueda restringir el acceso a terceras
personas a tales beneficios.

Al respecto, la NIC establece que la capacidad de control de los beneficios
economicos futuros debe encontrar su justificacion, en derechos legales exigibles ante los
tribunales. Agrega que, no obstante, la exigibilidad legal del derecho sobre el elemento
no es una condicidn necesaria para la existencia de control, puesto que el control puede
ser ejercido de alguna otra manera, eso si, esta manera debe ser demostrable. En este caso
los bitcoins cumplen con esta caracteristica, toda vez que su propiedad otorga el control

legal de los beneficios econdmicos futuros que puede originar su uso.

De otra parte, la NIC también establece criterios para que el elemento sea
reconocido como un activo intangible, siendo tales que sea probable que los beneficios
econdmicos futuros atribuidos al elemento fluyan hacia el sujeto y que el costo del activo
pueda ser medido de forma fiable. Al respecto, cabe sefialar que los bitcoins cumplen con
ambos criterios, dado que es muy probable que con su enajenacidn se generen beneficios

econdmicos y ademas su costo es medido en funcion al precio de adquisicion.

En consecuencia, los bitcoins califican como activos intangibles segun las Normas

Internacionales de Contabilidad.

1.3  Regulacion tributaria

A continuacion, analizaremos la regulacién tributaria del bitcoin en la legislacion

comparada y en el Perd.

15 En el punto 12 de la NIC estudiada se detalla las caracteristicas que debe reunir un elemento para
calificar como activo intangible y aplicarle las disposiciones contenidas en dicha norma.
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1.3.1  Disposiciones normativas en legislacion comparada

En Estados Unidos, la agencia tributaria denominada Internal Revenue Service (IRS)
emitié en el afio 2014 el comunicado 2014-21, sefialando que para propositos fiscales las
monedas virtuales tienen el tratamiento de bienes o “property”, en su idioma original,
rechazando que se le otorgue el tratamiento tributario de una moneda extranjera. En
consecuencia, la venta o cambio de moneda virtual o su uso como medio de pago puede
ser objeto de obligaciones impositivas para con el fisco. Adicionalmente, se impuso la
obligacion de informar todas las transacciones realizadas con bitcoin u otras monedas

virtuales en dolares (Small: 2015, p. 615).

Del mismo modo en Canada, la agencia tributaria denominada Canadian Revenue
Agency (CRA) sefiala que las criptomonedas tienen las caracteristicas de un
“commodity” y no son monedas de curso legal, por lo tanto, el uso de ellos para pagar
bienes o servicios debe tratarse como un intercambio de bienes*® (Library of Congress,
s.f).

En el caso de Alemania, el ministerio de finanzas reconoce al bitcoin como unidad
de cuenta, aceptando su uso como medio de pago en transacciones privadas pequefias,

mas no de aquellas transacciones comerciales (Small:2015 p. 619).

En Espafia, el Ministerio de Hacienda de Espafia publicé el Plan de Control
Tributario de 2018 mediante el Boletin Oficial del Estado N° 20*" (Agencia Estatal
Boletin Oficial del Estado, 2018), en el que se aprobaron las directrices generales de la
Agencia Tributaria para el Control Tributario y Aduanero del 2018, indicAndose, entre la

importancia de la revision de temas tales como:

“La utilizacién por el crimen organizado de la internet profunda o “deep web”, para el
trafico y comercio de todo tipo de bienes ilicitos, asi como el empleo de criptomonedas tipo
“bitcoin” o similar como medios de pago, es uno de los desafios mas exigentes en la actualidad.

Para afrontar esta amenaza, se potenciara el uso por las unidades de investigacion de la Agencia

6 Frase original: “The Canada Revenue Agency (CRA) “has characterized cryptocurrency as a
commodity and not a government-issued currency. Accordingly, the use of cryptocurrency to pay for
goods or services is treated as a barter transaction”.

17" Publicado el 23 de enero de 2018.
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Tributaria de las nuevas tecnologias de recopilacion y anélisis de informacion en todo tipo de

redes”.

Por otro lado, sefiala que continuaran las lineas de investigacion iniciadas en afios
anteriores, destacando el estudio de la incidencia fiscal de nuevas tecnologias, como
blockchain y en especial las criptomonedas.

Como puede apreciarse la agencia en sus declaraciones parece considerar al
bitcoin como un medio de pago, lo cual estaria acorde con el pronunciamiento del
Tribunal de Justicia de la Unién Europea (Sala Quinta) con fecha 22 de octubre de 2015
en la sentencia en el caso Hedqvist® en el que sefial6 que el Bitcoin es una divisa virtual
de flujo bidireccional y no tiene ninguna finalidad distinta de la de ser un medio de pago,

considerandola exclusivamente como tal.

Cabe mencionar que a la fecha del presente trabajo, la Secretaria de Estado de
Hacienda Direccion General de Tributos de Espafia ha publicado quince (15) consultas

tributarias vinculantes, relacionadas a los Bitcoin.

Sobre el particular, queremos destacar las Consultas N° VV1028-15 y V1029-15 de
fecha 30 de marzo de 2015, se le consultd por la compra-venta de monedas como el
bitcoin a través de maquinas de vending o cajeros y su sujecion al Impuesto sobre el Valor
Afadido de dicha actividad. Ante ello la agencia tributaria sefiald6 que “Las monedas
virtuales Bitcoin actian como un medio de pago y por sus propias caracteristicas deben
entenderse incluidas dentro del concepto “otros efectos comerciales” por lo que su
trasmision debe quedar sujeta y exenta del Impuesto”. Explica que, conforme a lo
sefialado por la Abogada General en el asunto C-461/12, Granton Advertising, la frase
“otros efectos comerciales” estd referida a aquellos derechos que, sin ser un crédito o un
cheque, confieren un derecho a una determinada cantidad de dinero, es decir, derechos

que en el trafico son considerados similares al dinero, como la propia entrega de dinero.

Como puede observarse la Agencia Tributaria considera que la compra-venta de

bitcoin estan exentas del Impuesto al Valor Afiadido — IVA, debido a que son medios de

18 La controversia versd entre el Skatteverket (administracion tributaria sueca) y el Sr. Hedqvist, en
relacion con un dictamen previo emitido por la Skatterattsnamnden (Comision de Derecho Fiscal) sobre
la sujecion al impuesto del valor afiadido de las operaciones de cambio de divisas tradicionales por la
divisa virtual «bitcoin», o viceversa, que el Sr. Hedqvist deseaba realizar por medio de una sociedad (en
adelante caso Hedqvist).
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pago y se encuentran dentro de las operaciones exentas del Impuesto al igual que la

compra-venta de dinero fiduciario.

Por otro lado, en la Consulta N° VV0999-18 de fecha 18 de abril de 2018, la agencia
tributaria respondié a la consulta de una persona fisica que adquiri6 como inversion
monedas virtuales tales como bitcoin y luego los intercambié por otras monedas virtuales
como Ethereum, Ripple y Bitcoin Cash, habiendo empleado plataformas de intercambio

con sede en territorio extranjero.

Al respecto, la agencia sefialé que las monedas virtuales son bienes inmateriales
y diferentes por lo tanto el intercambio de ellas constituye una permuta, las cuales generan
la obtencion de renta que se califica como ganancia o pérdida patrimonial para el
contribuyente. Ademas, en cuanto a la cuantificacion de dichas rentas, establece que se
les aplique las reglas contenidas en la Ley 35/2006 del 28 de noviembre de 2006, referida
al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, la cual sefiala que el importe de las
ganancias o pérdidas patrimoniales sera la diferencia entre los valores de adquisicion y
transmision de los elementos patrimoniales, valores que serdn tomados siempre que no

resulten inferiores al valor de mercado, en cuyo caso prevalecera el valor de mercado.

Ahora bien, en cuanto a qué debemos entender por valor de mercado
correspondiente a las monedas virtuales que se permutan, la agencia sefiala que se refiere
“al precio acordado para su venta entre sujetos independientes en el momento de la
permuta”. Por otro lado, establece que el importe que resulte de las ganancias o pérdidas
patrimoniales provenientes de las operaciones de permuta entre monedas virtuales, asi
como las diferencias patrimoniales derivadas del intercambio de monedas virtuales por
dinero, constituyen rentas del ahorro, por lo tanto, se integran y compensan en la base
imponible del ahorro. Por ultimo, establecié que las operaciones de intercambio de
monedas virtuales deben comunicarse al fisco incluyéndolas en la declaracion del

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Una de las ultimas consultas de la Hacienda Espafiola, Consulta N° \VV1069-19 del
20 de mayo de 2019, esta relacionada al criterio de vinculacion de los bitcoin, asi tenemos
que la moneda virtual se encuentra situada en territorio espafiol cuando en dicho territorio
radique la entidad con la cual se realiza el servicio de almacenamiento de los bitcoin, ya

que el acceso a ellos requerira el acceso a la pagina web de la entidad administradora, con
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lo cual, se evidencia la necesaria participacion de esta. En consecuencia, cuando se realice
la transferencia de monedas virtuales situados en territorio espafiol conforme al criterio

antes mencionado, se entiende producida la ganancia patrimonial.

Como puede apreciarse la Autoridad Espafiola ha emitido cierta directriz de la
forma de tributar de las monedas virtuales, aunque adn sigue siendo poco clara para los

usuarios de estos.

En Sudamérica hemos encontrado que Argentina realiz6 una modificacion a la
Ley de Impuesto a las Ganancias, mediante la Ley N° 27430 del 27 de diciembre de 2017,
estableciendo que las ganancias derivadas de la venta de monedas digitales estaran
gravadas con una tasa del 15% (Congreso de la Republica del Pert, 2018). Asimismo, el
tratamiento tributario de las criptomonedas corresponde al tratamiento de valores

mobiliarios (Library of Congress s.f.).

En el caso de Colombia, la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales, se
pronuncid mediante los Oficios N° 20436 del 2 de agosto de 2017 y N° 000314 del 7 de
marzo de 2018, estableciendo que el minado de monedas virtuales esta gravado con el

Impuesto a la Renta, tal como se aprecia a continuacion:

“Acorde con lo expuesto, se puede concluir que las monedas virtuales no son dinero para
efectos legales. No obstante, en el contexto de la actividad de mineria, en tanto se perciben a
cambio de servicios y/o comisiones, corresponden a ingresos Y, en todo caso, a bienes susceptibles
de ser valorados y generar una renta para quien las obtiene como de formar parte de su patrimonio

y surtir efectos en materia tributaria.” (Centro Interamericano Juridico, s.f.)

En el caso de Chile, el Servicio de Impuestos Internos, se pronuncio a través del
Ordinario N° 963 del 14 de mayo de 2018, indicando que las operaciones de compra-
venta de bitcoin o de otros activos virtuales o digitales no estan afectas al Impuesto del
Valor Agregado establecido en el Decreto Ley N° 825. Por otro lado, sefiala que la
tributacion de las utilidades generadas por la compra-venta de bitcoin o de otros activos
virtuales o digitales se encuentra dentro del &mbito de aplicacion de la Ley del Impuesto
a la Renta. Asimismo, establece que podra deducirse el costo directo generado por la
adquisicion de bitcoins o de otros activos virtuales o digitales cuya venta ha generado los
ingresos brutos del ejercicio; los mencionados costos se acreditan con los comprobantes

de transferencia electronica o con las facturas de ventas no afectas a IVA.
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1.3.2. Disposiciones normativas en el Peru

En el Pert no existen disposiciones normativas tributarias especiales que regulen a las
criptomonedas, asimismo, la Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion
Tributaria — SUNAT no ha emitido ningun pronunciamiento al respecto, en desmedro de
la seguridad juridica de los contribuyentes que realizan transacciones con criptomonedas

y de la actividad recaudadora del estado.

En ese sentido, en el presente trabajo analizaremos qué disposiciones normativas
tributarias generales resultan aplicables a las tres principales operaciones que derivan del
uso del bitcoin, identificando la problematica que deriva de dicha aplicacion y
sustentando el porque de la necesidad de una regulacion especial para este tipo de activo

intangible.

El estudio se centrara en las disposiciones relacionadas con el Impuesto a la Renta

y a la imposicién al consumo, especificamente en el Impuesto General a las Ventas;
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CAPITULO II: LA IMPOSICION A LAS GANANCIAS Y
LAS CRIPTOMONEDAS — EL. CASO DEL BITCOIN

En este capitulo desarrollaremos la implicancia tributaria en la imposicion a las ganancias
de las operaciones con criptomonedas, especialmente en las que se emplean bitcoins. El
analisis toma como premisa la naturaleza juridico-econémica de las criptomonedas

identificada en el capitulo anterior.

Ahora bien, resulta pertinente precisar que el analisis de la incidencia tributaria
que realizaremos se limitara a las operaciones con criptomonedas que se realizan con mas

frecuencia y que se detallan a continuacion:
e Lacompra-venta de criptomonedas - bitcoins.

e Como medio de pago en las operaciones de adquisicion de bienes (permuta) y

contratacion de servicios (pago en especie).

e La operacion de mineria de bitcoin (servicio de validacion de operaciones de

transferencia de bitcoins).

Pues bien, en el sistema tributario peruano, la imposicion a la ganancia se efectua
a través del Impuesto a la Renta. Dicho impuesto grava la manifestacion de riqueza de las
personas que obtienen ganancias derivadas de sus actividades comerciales, profesion u
oficio; en ese sentido, resulta de particular interés analizar si a la luz de nuestra

normatividad, los bitcoins generan ganancias afectas al Impuesto a la Renta.
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El Impuesto a la Renta en el Peru

Al respecto, debemos mencionar que nuestra Ley del Impuesto a la Renta®® recoge tres

teorias que fundamentan la imposicién a las ganancias, estas son: la renta producto, flujo

de riqueza y la del incremento patrimonial mas consumo.

Lo postulado por estas tres teorias ha servido de base para las disposiciones

establecidas en los articulos 1, 2 y 3 de la LIR. En efecto, de la revision del articulo 1 de

la norma antes citada se aprecia que, en nuestra legislacion, el Impuesto a la Renta grava:

a)

b)

d)

Las rentas que provengan del capital, del trabajo y de la aplicacién conjunta
de ambos factores, entendiéndose como tales aquellas que provengan de una

fuente durable y susceptible de generar ingresos periodicos.
Las ganancias de capital.
Otros ingresos que provengan de terceros, establecidos por esta ley.

Las rentas imputadas, incluyendo las de goce o disfrute, establecidas por esta

ley.

Asimismo, el articulo 1 de la norma citada establece que estan incluidas dentro de

las rentas previstas en el inciso a), las siguientes:

Las regalias
Los resultados de la enajenacion de:

Terrenos rusticos o urbanos por el sistema de urbanizacién o lotizacion.
Inmuebles, comprendidos o no bajo el régimen de propiedad horizontal,
cuando hubieren sido adquiridos o edificados, total o parcialmente, para

efecto de la enajenacion.

Los resultados de la venta, cambio o disposicion habitual de bienes.

19 Cuyo Texto Unico Ordenado fue aprobado mediante Decreto Supremo N° 179-2004-EF, publicado el
08.12.2004 y normas modificatorias. En adelante, LIR.

30



Para efecto de esta investigacion, analizaremos si las tres operaciones con bitcoins
antes sefialadas, se encuentran dentro del ambito de aplicacion de la LIR, para ello,
debemos precisar que lo dispuesto en el inciso d) del articulo 1 de la LIR corresponde a
rentas provenientes de actividades que expresamente se han consignado en la ley, por lo
que su andlisis no amerita mayor detenimiento, dado que ninguna de las operaciones a
analizar se ha considerado como una renta imputada®. Asimismo, en relacion a las rentas
establecidas en el inciso c) del articulo 1 de la LIR, dado su caracter residual, cabe sefialar
que procederemos a revisar dicho supuesto de hecho solo si los ingresos provenientes de
las operaciones que estudiaremos no responden a lo establecido en los incisos a) y b); en
ese sentido, nos centraremos en revisar las teorias de rentas recogidas en los incisos a) y

b) del articulo 1 de la LIR, denominadas renta producto y flujo de riqueza.

Sin perjuicio de lo antes sefialado, mencionaremos que el tercer criterio de
imputacion regulada en la LIR es la teoria de incremento patrimonial en el cual lo
relevante es la variacion patrimonial del contribuyente en un periodo determinado, sin
importar si existio una fuente durable o si hubo una transferencia de flujo de riqueza de
parte de un tercero o si hubo ingresos realizados, lo que importa es que se aprecia el

incremento o detrimento del patrimonio del individuo.

Cabe indicar que nuestra legislacion recoge la teoria antes citada solo para
determinados supuestos taxativamente sefialados por dicha norma los cuales no son

objeto del presente trabajo?.

En consecuencia, no amerita que analicemos la teoria de consumo mas incremento
patrimonial la cual esta enfocada en el individuo y en la variacion de su patrimonio en un

periodo determinado.

20 En la LIR se ha dispuesto como renta imputada a la renta ficta proveniente de predios cuya ocupacion
hayan cedido sus propietarios gratuitamente o a precio no determinado.

2L Por ejemplo, nuestra norma sefiala que constituye renta gravada el resultado por exposicion a la
inflacion determinado conforme a la legislacion vigente.
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2.1 Las rentas que provengan del capital, del trabajo y de la aplicacién conjunta de
ambos factores

Mediante el inciso a) del articulo 1 de la LIR, nuestro legislador recoge la teoria de la
renta producto, siendo lo relevante de dicha teoria, como lo postula Garcia (1978), que se
entiende como renta gravada “el producto peridédico que proviene de una fuente durable

en estado de explotacion??”,

En tal sentido, como sefiala Alva (2012), el producto debe ser identificable y
distinto de la fuente de la que proviene y, de otra parte, la fuente debe quedar en
condiciones reales o potenciales de seguir produciendo rentas periédicamente.

Por su parte, Julio Fernandez (2004), considera que “dicha fuente es un capital
que puede ser corporal o incorporal”. Ahora bien, la fuente productora puede estar
constituida por un bien o una actividad humana que se realiza periédicamente y que bajo

las condiciones dadas pueda generar ingresos que constituyan rentas gravadas.

Bravo Cucci (2002) sefiala que esta teoria proviene de una concepcion econémica
de la renta y que las caracteristicas basicas son: a) “(...) debe ser producto de una fuente;
b) debe ser un producto periodico; c) tiene que provenir de una fuente que se mantenga

en el tiempo; y, d) deja de producirse si se extingue la fuente que la genera”.

Luego de haber expuesto los alcances de la teoria de renta producto, analizaremos
si las operaciones con bitcoins materia de la presente investigacion, corresponden ser

gravadas bajo el sustento de esta teoria:

Compra-venta de criptomonedas — bitcoins

En Internet existen paginas web que alojan plataformas dedicadas a la compra-venta de
bitcoins (también conocidas como exchanges), por medio de las cuales se realizan
operaciones de compra-venta de criptomonedas a cambio de monedas de curso legal

como el dolar o el sol o incluso por otras criptomonedas, es asi que, por ejemplo, en el

22 La citada definicion fue recogida por la Administracion Tributaria en el Informe N° 318-2005-
SUNAT/2B0000.
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Per( encontramos plataformas web como Cambistabitcoin®, Bitinka®, Buda?® (antes
SurBTC S.A.), Exchanger Per(?, entre otras.

Ahora bien, cabe sefialar que en dichas plataformas también brindan servicios
como por ejemplo el almacenamiento de criptomonedas o el servicio de intermediacion
mediante el cual contactan a usuarios (también conocidos como traders) que deseen
vender sus criptomonedas con otros que quieren comprar dichos bienes, cobrando una
comision por la operacién; sin embargo, como ya lo sefialamos anteriormente, en esta
investigacion solo analizaremos la operacion de compra-venta de criptomonedas y si los

ingresos obtenidos por dicha actividad califican como renta gravable.

En ese contexto, consideramos que la comercializacion de bitcoins si responde al
criterio de la teoria de renta producto, dado que en la referida actividad econdmica se
aprecia que para obtener los ingresos, la actividad de compra-venta requiere de la
conjuncion del capital mas trabajo, siendo que el capital estaria constituida por las
criptomonedas que se constituyen como existencias, al ser bienes intangibles y, de otro
lado, el trabajo estaria constituido por la actividad de intercambiar los bitcoins por una
moneda de curso legal y viceversa, por lo que podemos afirmar que dicha actividad esta

comprendida dentro del &mbito de aplicacion de la LIR.

Como se aprecia, la comercializacion de bitcoin proviene de una fuente durable y
susceptible de generar ingresos periodicos, en tanto siempre existe la posibilidad de

realizar la actividad de compra-venta.

Lo antes sefialado encuentra sustento en el criterio adoptado por la Administracion

Tributaria (2007), la que, salvando las diferencias?, citando a Garcia Mullin sefialé en su

% Se autodenominan la primera plataforma peruana de compra-venta e intercambio de criptomonedas.
Ademas, en dicha pagina web sefiala que cuenta con dos paginas webs dedicadas al mismo rubro:
www. bitcoinenlinea.com/ y www.bitcoindelperu.com/.Recuperado de: www.cambistabitcoin.com/

24 En dicha plataforma se ofrece intercambio de bitcoins, ethereums dash, ripple y otras criptomonedas.
Recuperado de: https://www.bitinka.com/es/bitinka/home/

% Pplataforma web que opera en Chile, Colombia, Perli y Argentina. Ofrece la compra-venta de
criptomonedas. Recuperado de: https://www.buda.com/peru/

% En su pagina web sefialan que es un servicio de cambio de divisa soles/ddlares y también un servicio de
intercambio de monederos electronicos. Ademas, sefialan que también prestan servicios a aquellas
personas que reciben sus honorarios por medio de monederos electrénicos y que desean cambiarlos por
otros o por dinero en un banco peruano, asi como también intercambiarlos por productos y/o servicios.
Recuperado de: https://exchangerperu.com/

27 Toda vez que como lo hemos sefialado, las criptomonedas no son reconocidas legalmente como divisas.
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Informe N° 057-2017-SUNAT/5D0000 que las ganancias generadas por las operaciones
de compra-venta de divisas se encuentran afectas al impuesto a la renta, toda vez que “los
ingresos derivados de la actividad de compra-venta de moneda extranjera, realizadas por
las empresas dedicadas a dicho rubro, provienen de una fuente durable en estado de
explotacion y susceptible de generar ingresos periddicos, por lo que se enmarcan dentro

del criterio de renta producto, y también del flujo de riqueza”.

Por otro lado, en cuanto a la compra-venta de criptomonedas en la cual se
intercambian bitcoins por otras criptomonedas como por ejemplo ripple, litecoin,
ethereum, entre otras, nos preguntamos si en dicha operacion estamos frente a un

intercambio de bienes homogéneos o de bienes diferentes.

Sobre el particular, cabe mencionar que las diversas criptomonedas actuales se
originan en diferentes protocolos informaticos, teniendo un ambito de aceptacion,
caracteristicas, valores, funcionalidades y denominacion diferentes; con lo cual, se tratan
de bienes que son diferentes. En tal sentido, el intercambio de criptomonedas por otras
criptomonedas calificaria como una permuta de bienes, configurandose una doble
transferencia de propiedad a las que se le debera aplicar lo dispuesto en la LIR respecto
del costo computable y el valor de los bienes que se intercambian y, como sefiala Medrano
(2011), pudiendo generarse utilidad (o pérdida) por la diferencia entre el costo
computable que tengan los bienes que se entregan y el valor de mercado de los bienes que
se reciben (p. 320-327).

A modo ilustrativo de lo estudiado en el presente acapite, nos remitimos al

siguiente ejemplo:

Tabla 2.1
Aplicacién del Impuesto a la Renta a la compra-venta de criptomonedas
Supuesto analizado:

Una sociedad constituida en Peru se dedicada a intercambiar criptomonedas por moneda

de curso legal u otras criptomonedas, a través de una plataforma de internet.

(continua)
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(continuacion)

¢ Operacion gravada?

Los ingresos obtenidos por la enajenacion de bienes (bitcoins)
provienen de una fuente durable y susceptible de generar ingresos
periodicos.

Impuesto a la Renta . . .
En consecuencia, son operaciones que califican como renta

conforme a la teoria de renta producto, estando comprendidas

dentro del inciso a) del articulo 1 de la LIR.

Fuente: Elaboracion propia

Mineria de bitcoin

En cuanto a la operacion de mineria de bitcoins debemos recordar que dicha operacion
consiste en el servicio de validacion de operaciones que involucran la transferencia de
bitcoins, siendo que dicho servicio puede ser prestado desde cualquier parte del mundo y
por cualquier usuario (node) conectado a la red bitcoin. Mediante la validacion de las
operaciones realizadas con el bitcoin, se otorga seguridad a los usuarios de que los
bitcoins transados en la operacion validada estan siendo utilizados unicamente en dicha
operacion y como recompensa por la validacion efectuada, a los mineros se les otorga una
cantidad de bitcoins en calidad de comisidn, la que se calcula en funcién a la cantidad de
informacion validada, y ademas, una cantidad de bitcoins a manera de recompensa, los

que fueron generados automaticamente por el sistema.

En la actividad descrita observamos que la fuente productora lo constituye la
actividad llevada a cabo por el minero que valida las operaciones realizadas con bitcoins
a través de ordenadores especializados que en primer lugar se encargan de hallar la
solucion al complejo problema matematico, para posteriormente agregar un nuevo bloque

a la cadena de bloques (blockchain) de bitcoin con toda la informacion validada.

Pues bien, en este caso, el capital lo constituyen los antes referidos ordenadores
especializados de mineria de criptomonedas y por otro lado el trabajo lo constituye la
actividad de los mineros quienes se ocupan del adecuado funcionamiento de los
ordenadores, asegurarse de la provision de la potencia eléctrica necesaria para el

funcionamiento de los equipos, el mantenimiento de estos, entre otros.
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En virtud de lo expuesto, la actividad del minado de criptomonedas al efectuarse
mediante la conjuncién del capital y del trabajo, genera rentas que provienen de una
fuente durable y susceptible de generar ingresos periédicos; en consecuencia, la referida
actividad esta gravada con el Impuesto a la Renta conforme a lo establecido en el inciso
a) del articulo 1 de la LIR.

En ese contexto, cabe precisar que la mineria de bitcoins realizada por una persona
natural en ningln caso generardn rentas provenientes del trabajo, toda vez que las
soluciones a los problemas matematicos son halladas por los equipos informaticos
especializados y no por la persona natural, en ese sentido, las rentas generadas no son
obtenidas por el ejercicio de una profesion, arte, ciencia u oficio que calificarian como

una renta de trabajo de conformidad con lo dispuesto en la LIR.

En consecuencia, la mineria de bitcoin esencialmente es una actividad empresarial

que genera rentas de tercera categoria, de conformidad con el articulo 28 de la LIR.

A modo ilustrativo de lo estudiado en el presente acapite, nos remitimos al

siguiente ejemplo:

Tabla 2.2
Aplicacion del Impuesto a la Renta a la mineria de bitcoins
Supuesto analizado:

Una sociedad peruana se dedica a la mineria de bitcoins obteniendo como recompensa

nuevos hitcoins.

¢ Operacion gravada?

Los ingresos obtenidos por la mineria de bitcoins provienen de una
fuente durable y susceptible de generar ingresos periddicos,
constituyendo una actividad empresarial que se encuentran

categorizadas como rentas de tercera categoria.
Impuesto a la Renta

En consecuencia, son operaciones que califican como renta
conforme a la teoria de renta producto, estando comprendidas

dentro del inciso a) del articulo 1 de la LIR.

Fuente: Elaboracién propia
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Medio de pago

La renta generada en las operaciones en las que se emplean criptomonedas como
medio de pago a fin de intercambiarlas por bienes o servicios, no responden al criterio de
la teoria renta producto, toda vez que al transferirse las criptomonedas se agota la fuente
que gener0 la renta, no permitiendo un producto periédico y no manteniéndose en el
tiempo la referida fuente; asi las citadas operaciones no se encuentran gravadas por lo
dispuesto en el inciso a) del articulo 1 de la LIR, sin embargo, corresponde analizar si
estas podrian cumplir con el criterio de la teoria de flujo de riqueza que revisaremos en el

siguiente acapite.

A modo ilustrativo de lo estudiado en el presente acapite, nos remitimos al

siguiente ejemplo:

Tabla 2.3

Aplicacion del Impuesto a la Renta a la utilizacion de las criptomonedas (bitcoins) como

medios de pago
Supuesto analizado:

Una sociedad peruana adquiere bienes y/o servicios a través del pago con bitcoins,
asimismo, admite las referidas criptomonedas en la venta de bienes y/o prestacion de

servicios a una persona juridica y/o natural domiciliada en el pais.

¢ Operacion gravada?

Los ingresos obtenidos por el intercambio de bitcoins por bienes y/o
servicios no encajan dentro de la teoria de renta producto porque al
transferirse el activo se agota la fuente, no obstante, dicha operacion

se encuentra gravada a la luz de la teoria de flujo de riqueza

Impuesto a la Renta En el supuesto del intercambio de bitcoins por bienes constituye una

permuta de bienes.

En el supuesto del intercambio de bitcoins por servicios origina un

pago en especie.

Fuente: Elaboracién propia
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2.2 Las ganancias de capital

El inciso b) del articulo 1 de la LIR establece que el Impuesto a la Renta grava la ganancia
de capital y su articulo 2 establece que constituye ganancia de capital cualquier ingreso
que provenga de la enajenacion de bienes de capital y se entiende por bienes de capital a
aquellos que no est&n destinados a ser comercializados en el ambito de un giro de negocio
0 de empresa.

La segunda teoria recogida por el legislador es la denominada flujo de riqueza la
cual, en palabras de Garcia (1978), se entiende como renta la totalidad de los flujos
provenientes de operaciones con terceros en un periodo determinado, dentro de estos se
encontrarian las ganancias de capital, los ingresos por actividades accidentales, los

ingresos eventuales e ingresos a titulo gratuito.

Cabe precisar que bajo este criterio constituye renta cualquier ganancia percibida
por la empresa de parte de terceros no siendo necesario por tanto que se cumpla con el
requisito de la durabilidad de la fuente y los ingresos periodicos que de ella se perciben
como sucede con el criterio de renta producto, por lo tanto, el criterio de flujo de riqueza

es de mayor amplitud y abarca mayor cantidad de ingresos a ser gravados.

En ese sentido, en lo que respecta al flujo de riqueza el penultimo parrafo del

articulo 3 de la LIR ha establecido que:

“En general, constituye renta gravada de las empresas, cualquier ganancia o
ingreso derivado de operaciones con terceros, asi como el resultado por exposicion a la

inflacion determinado conforme a la legislacion vigente”.

Cabe mencionar que el legislador ha establecido como criterio de imposicion de
la renta empresarial el criterio de flujo de riqueza; en tal sentido constituye renta gravada
de las empresas cualquier ganancia o ingreso derivado de las operaciones con

criptomonedas.

Ahora bien, las criptomonedas como hemos revisado en el Capitulo | del presente
trabajo, podrian utilizarse como medio de pago en las operaciones de adquisicion de
bienes y contrataciébn de servicios, siempre que sean aceptados por las partes

intervinientes, en ese sentido, una empresa podria adquirir bienes y/o contratar servicios
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a cambio de criptomonedas, asi como aceptarlos como medio de pago por los bienes
transferidos y/o servicios prestados.

Partiendo de la premisa que el bitcoin califica como bien mueble intangible, la
adquisicion y/o venta de bienes que realiza una empresa a cambio de criptmonedas
constituye una permuta de bienes, produciéndose la enajenacion de bienes segin lo
dispuesto por el articulo 5 de la LIR?.

En cuanto a la contratacidn y/o prestacion de servicios que realiza una empresa a
cambio de criptmonedas constituye un pago en especie (bitcoin), y no califica como
permuta debido a que el articulo 1602 del Cédigo Civil?® establece que “Por la permuta
los permutantes se obligan a transferirse reciprocamente la propiedad de bienes”, en el

caso planteado no se transfiere reciprocamente la propiedad de bienes.

En el estudio realizado acerca de la naturaleza juridica de las criptomonedas,
revisamos que no constituyen medios de pago regulados dentro de nuestro ordenamiento
juridico, no obstante, es innegable que cada dia crecen los negocios que los aceptan, de

forma que no son obtenidas para fines de comercializacion o de inversion.

En el supuesto antes descrito, se advierte que darle el tratamiento de permuta a los
intercambios de bienes por criptomoneda implicaria gravarlas con el Impuesto a la Renta

cada vez que se realice la transferencia de criptomonedas haciéndolas mas gravosas.

En ese sentido, consideramos pertinente que haya una regulacion que especifique
el tratamiento de las criptomonedas cuando sean utilizadas como medio de pagos
independientemente a que se encuentre en discusion la naturaleza juridica de la misma,

de forma que se otorgue seguridad juridica a los contribuyentes en el tratamiento

2 Articulo 5.- Para los efectos de esta Ley, se entiende por enajenacion la venta, permuta, cesion
definitiva, expropiacion, aporte a sociedades y, en general, todo acto de disposicion por el que se
transmita el dominio a titulo oneroso.

29 En aplicacion de lo dispuesto en la Norma IX del Gltimo Texto Unico Ordenado del Cédigo Tributario
(aprobado por el Decreto Supremo N.° 133-2013-EF, publicado el 22.6.2013 y normas modificatorias),
la cual dispone que en lo no previsto por este Codigo o en otras normas tributarias podran aplicarse
normas distintas a las tributarias siempre que no se les opongan ni las desnaturalicen. Supletoriamente
se aplicaran los principios del Derecho Tributario, o en su defecto, los Principios del Derecho

Administrativo y los Principios Generales del Derecho.
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tributario a efectos del Impuesto a la Renta y no se vean perjudicados por operaciones

gravosas.

Compra-venta de criptomonedas por Persona Natural

Respecto a las personas naturales que no realizan actividad empresarial, la LIR ha
establecido supuestos especificos en los cuales estara gravada la ganancia de capital
generada por ella.

Asi tenemos que en el Gltimo péarrafo del articulo 2 de la LIR dispone que:

“No constituye ganancia de capital gravable por esta Ley, el resultado de la enajenacion
de los siguientes bienes, efectuada por una persona natural, sucesion indivisa o sociedad conyugal
que optd por tributar como tal, que no genere rentas de tercera categoria (...): 1) Inmuebles
ocupados como casa habitacion del enajenante. ii) Bienes muebles, distintos a los sefialados en el

inciso a) de este articulo.”
Por su parte, el segundo parrafo de la norma citada sefiala que:

“Entre las operaciones que generan ganancias de capital, de acuerdo a esta Ley, se
encuentran: a) La enajenacién, redencién o rescate, segun sea el caso, de acciones y
participaciones representativas del capital, acciones de inversién, certificados, titulos, bonos y
papeles comerciales, valores representativos de cédulas hipotecarias, certificados de participacion
en fondos mutuos de inversidn en valores, obligaciones al portador u otros valores al portador y

otros valores mobiliarios.”

En tal sentido, las personas naturales que hayan adquirido bitcoins con fines
especulativos y que en algin momento decidan enajenarlos obteniendo con ello ganancia,
estarian gravados en la medida que se encuentren dentro del inciso a) del articulo 2 de la
LIR.

En este punto debemos mencionar que, segin se analizé en el Capitulo 1 del
presente trabajo de investigacion, los bitcoin son bienes muebles segln el articulo 886 del
Caodigo Civil. No obstante, no son acciones o participaciones representativas de capital,
ni acciones de inversion, certificados, titulos, bonos y papeles comerciales, valores
representativos de cédulas hipotecarias, certificados de participacién en fondos mutuos

de inversion en valores, obligaciones al portador u otros valores al portador.

40



Asimismo, tampoco podriamos calificarlo como valor mobiliario debido a que no
cumplen con las caracteristicas establecidas en el articulo 3 de la Ley de Mercado de
Valores y el articulo 225 de la Ley de Titulos Valores, como hemos revisado en el
Capitulo 1 del presente trabajo de investigacion.

De lo expuesto, concluimos que los bitcoins son bienes muebles distintos a los
sefialados en el inciso a) del articulo 2 de la LIR, por lo tanto, los ingresos derivados de
la venta de bitcoins por persona natural que no realiza actividad empresarial, no

constituyen ganancia de capital gravable para efecto de la Ley.

Como puede apreciarse, en la medida que no haya una modificacion de la LIR
incluyendo expresamente como ganancias de capital generadas por una persona natural
la venta de bitcoin, consideramos que se encuentran fuera del &mbito de aplicacion de la
norma. A modo ilustrativo de lo estudiado en el presente acapite, nos remitimos al

siguiente ejemplo:

Tabla 2.4

Aplicacion del Impuesto a la Renta a compra-venta de criptomonedas realizada por

personas naturales
Supuesto analizado:

Una persona natural sin negocio intercambia criptomonedas por moneda de curso legal u
otras criptomonedas, recurriendo a las plataformas de internet que ofrecen la

intermediacion entre el vendedor y comprador a cambio de una comision.

¢ Operacion gravada?

Los ingresos obtenidos por la enajenacién de bienes (bitcoins)
constituyen renta segin la teoria de flujo de riqueza. No obstante,
nuestro legislador ha decido gravar solo la enajenacion de bienes
muebles detallados en el inciso a) del articulo 2 de la LIR.

Impuesto a la Renta . - . .
En consecuencia, los bitcoin al no ser acciones, titulos valores,

valores mobiliarios, entre otros., no se encuentran gravadas con el
Impuesto a la Renta, de conformidad con el dltimo parrafo del
articulo 2 de la LIR.

Fuente: Elaboracién propia
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De todo lo expuesto, podemos afirmar que para efecto de la LIR la
comercializacion o intercambio de las criptomonedas —bitcoins— se encuentra dentro del
ambito de aplicacién de la norma debido a que consideramos que la renta generada

cumple con los criterios de las teorias de renta producto y flujo de riqueza.
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CAPITULO III: LA IMPOSICION AL CONSUMO Y LAS
CRIPTOMONEDAS — EL CASO DEL BITCOIN

Partiendo de la naturaleza juridico-econémica de las criptomonedas ensayada y propuesta
en el presente trabajo de investigacion, en particular la del bitcoin, en este capitulo
revisaremos las implicancias tributarias dentro del ambito de aplicacién de la imposicion

que grava el consumo en el pais.

Ademas, como se realizo en el capitulo anterior, para efectuar el analisis de la
incidencia tributaria propuesto en el parrafo precedente, nos limitaremos a revisar las
principales operaciones en las que se emplean los bitcoins y que se detallan a

continuacion:

e Lacompra-venta de criptomonedas - bitcoins.

e Como medio de pago en las operaciones de adquisicion de bienes (permuta)
y contratacion de servicios (pago en especie).

e Laoperacion de mineria de bitcoin (servicio de validacidén de operaciones de

transferencia de bitcoins).

Por lo que, a fin de abordar el tema propuesto, describiremos como se ha
estructurado la imposicién al consumo en el pais de conformidad con la normativa
vigente, lo que nos llevara a ensayar el tratamiento tributario aplicable a las operaciones
donde se emplean las criptomonedas — bitcoins detalladas anteriormente, identificando la

problematica que se genera en aplicacion de la normativa vigente.

Ahora bien, la fuente de financiamiento de los gobiernos por excelencia es la
recaudacion de impuestos, la cual sienta sus bases en la capacidad contributiva del
ciudadano. Dicha capacidad se aprecia en la disposicion de riqueza que manifiesta el
contribuyente al realizar consumos. Bajo esa premisa es que se ha estructurado en el pais,
dos impuestos que gravan la manifestacion de riqueza que se evidencia en el consumo
que realiza el ciudadano: el Impuesto General a las Ventas (IGV) y el Impuesto Selectivo
al Consumo (ISC).
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Como sefiala Alva Matteucci (2013), el IGV es un impuesto de caracter general,
plurifasico y no acumulativo, estructurado sobre la técnica del valor agregado que grava
todas las fases del ciclo de produccion y distribucion hasta llegar al consumidor final,
gravando solo el valor que se agrega en cada etapa, dado que en la etapa anterior ya se

tributo.

Por su parte Villanueva (2009) sefiala que el ISC recae sobre determinados
consumos, los suntuosos o de lujo o el consumo de bienes no esenciales. Este ultimo, es
un impuesto especifico que se aplica en una sola etapa del ciclo de produccion del bien
afecto o algunas veces en dos etapas cuando el bien proviene del extranjero, dado que se
grava la importacion, ya sea para auto consumo o comercializacion, asi como la posterior

venta en el pais.

El IGV e ISC, actualmente, estan regulados por las mismas normas, el Decreto
Legislativo N° 821% y su reglamento. Ahora bien, dada la naturaleza del ISC, al gravar
solo las operaciones de venta en el pais y la importacion de determinados bienes listados
en los Apéndices Ill y IV del citado decreto legislativo, asi como actividades de juegos
de azar, no resulta relevante el ahondar mas en el andlisis de dicho impuesto, toda vez
que al no encontrarse las criptomonedas listadas en los aludidos apéndices, solo se puede
concluir que las operaciones que emplean criptomonedas que se estudian en el presente
trabajo de investigacion, no estaran gravadas con dicho impuesto; en ese sentido, el

andlisis de la imposicion al consumo, se centrara en el IGV.

El Impuesto al Valor Agregado — Impuesto General a las Ventas:

El articulo 1 de la Ley del IGV establece que dicho impuesto grava las siguientes

operaciones:
a) Laventa en el pais de bienes muebles;
b) La prestacion o utilizacién de servicios en el pais;

c) Los contratos de construccion;

3 pyblicado el 23.4.1996, cuyo Texto Unico Ordenado fue aprobado mediante Decreto Supremo N° 055-
99-EF, publicado el 15.4.1999 y normas modificatorias, en adelante la Ley del IGV.
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d) La primera venta de inmuebles que realicen los constructores de los mismos.

e) La importacion de bienes.

Ahora bien, atendiendo a la naturaleza de los bitcoins, podemos afirmar de manera
categorica que ninguna de las tres operaciones que emplean la referida criptomoneda que
son materia de andlisis en esta investigacion, se encuentran afectos con el IGV por lo
dispuesto en los incisos c) y d) del articulo 1 de la citada ley, toda vez que la compra-
venta, uso como forma de pago o la mineria de bitcoins no califican como una actividad
que pueda ser catalogada como una de construccion de acuerdo a la Clasificacion

Internacional Industrial Uniforme de las Naciones Unidas.

De acuerdo a lo antes expuesto, analizaremos los otros tres supuestos de hecho
por los que las operaciones en las que medien los bitcoins podrian estar gravadas dada su

naturaleza juridico-economica de bien intangible.

3.1 Laventa en el pais de bienes muebles

A fin de entender de forma clara lo que comprende el supuesto de hecho descrito en el
inciso a) del articulo 1 de la Ley del IGV, resulta necesario comprender lo que debemos
entender por venta y por bien mueble y para ello, en la Ley del IGV se han desarrollado
las definiciones para efectos de la aplicacion del impuesto, siendo que dichas
definiciones, en atencion del principio de especialidad®:, se apartan de lo dispuesto en la

legislacion general.

En ese orden de ideas, la definicion de venta contemplada en el inciso a) del
articulo 3 de la Ley del IGV, dispone que se entiende por venta a todo acto por el que se

transfieren bienes a titulo oneroso, independientemente de la designacién que se dé a los

31 Principio que postula como regla en la aplicacion del derecho que la norma especial prima sobre la
norma general. Para Zegarra (2005), cuando existe un conflicto normativo, en aplicacion de este
principio, para preferir una norma juridico tributaria sobre otra, se debe realizar un analisis
exclusivamente juridico, sin consideraciones adicionales subjetivas o que involucren otras areas del
saber (Zegarra J., 2005).
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contratos 0 negociaciones que originen esa transferencia y de las condiciones pactadas

por las partes.

Ademas, en dicha definicion también se sefiala que se encuentran comprendidas
las operaciones sujetas a condicion suspensiva en las cuales el pago se produce con

anterioridad a la existencia del bien.

Por su parte, en el numeral 3 del articulo 2 del Reglamento de la Ley del Impuesto
General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo®?, se complementa la definicion
de venta referida en los parrafos precedentes, sefialando que se considera venta a los actos
que conllevan la transmision de propiedad de bienes, encontrandose comprendidos entre
estos, la venta propiamente dicha, permuta, dacién en pago, expropiacion, adjudicacion
por disolucion de sociedades, aportes sociales, adjudicacion por remate o cualquier otro

acto que conduzca al mismo fin.

Ademas, en el literal a) del numeral 1 del articulo 2 del Reglamento de la Ley del
IGV, se precisa que en la operacion gravada de venta en el pais de bienes muebles
recogida en el articulo 1 de la Ley del IGV, esta comprendida la venta de bienes muebles
ubicados en el territorio nacional, que se realice en cualquiera de las etapas del ciclo de
produccién y distribucion, sean estos nuevos o usados, independientemente del lugar en
que se celebre el contrato o del lugar en que se realice el pago. Agrega que tratdndose de
bienes intangibles se consideran ubicados en el territorio nacional cuando el titular y el

adquirente se encuentran domiciliados en el pais.

Pues bien, expuesta la regulacion del IGV, corresponde analizar en qué
operaciones donde se emplean los bitcoins se realiza el supuesto de hecho descrito en el

inciso a) del articulo 1 de la Ley del IGV:

e La compra-venta de bitcoins: Consideramos que esta es la operacién por
excelencia en la que se cumple con el supuesto de hecho de la hipotesis de
incidencia, toda vez que esta operacion involucra la transferencia de

propiedad onerosa de las criptomonedas que se emplean en la operacion.

32 Aprobado mediante Decreto Supremo N° 029-94-EF, publicado el 29.3.1994 y normas modificatorias.
En adelante el Reglamento de la Ley del IGV.
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e Como forma de pago: Teniendo en cuenta que al emplear bitcoins para
adquirir bienes se produce una permuta®® y si se emplean para contratar
servicios se produce un pago en especie, en ambos casos se realiza la
transferencia de propiedad onerosa de las criptomonedas que se emplean en
la operacion.

e Laoperacion de mineria bitcoin: Definitivamente no, dado que esta operacion
consiste en la prestacién de un servicio, por tanto, al no haber la transferencia
de propiedad de un bien mueble, en ningln caso podria calificar como una

venta.

Ahora bien, con la finalidad de poder determinar que las operaciones con
criptomonedas que califican como venta se encuentran gravadas con el IGV, debemos
analizar si los bitcoins como criptomonedas califican como bienes muebles, puesto que,
de no calificar como tal, las referidas operaciones con criptomonedas no estarian
gravadas.

Al respecto, el inciso b) del articulo 3 de la Ley del IGV define como bien mueble
a los bienes corporales que pueden llevarse de un lugar a otro, a los derechos referentes a
los mismos, a los signos distintivos, invenciones, derechos de autor, derechos de llave y
similares, a las naves y aeronaves, asi como los documentos y titulos cuya transferencia
impligue la de cualquiera de los mencionados bienes.

Por su parte, el numeral 8 del articulo 2 del Reglamento de la Ley del IGV sefiala
que no se consideran bienes muebles a la moneda nacional, la moneda extranjera, ni
cualquier documento representativo de éstas; las acciones, participaciones sociales,
participaciones en sociedades de hecho, contratos de colaboracion empresarial,
asociaciones en participacion y similares, facturas y otros documentos pendientes de
cobro, valores mobiliarios y otros titulos de crédito salvo que la transferencia de los

valores mobiliarios, titulos o documentos implique la de un bien corporal.

33 Cabe sefialar que el inciso a) del numeral 4 del articulo 5 del Reglamento de la Ley del IGV establece
que en el caso de permuta de bienes muebles o inmuebles se considerara que cada parte tiene caracter
de vendedor y la base imponible de cada venta afecta estard constituida por el valor de venta de los
bienes comprendidos en ella de acuerdo al valor de mercado que se determine de la aplicacion de las
normas del Impuesto a la Renta.
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Pues bien, cabe sefialar que los bitcoins como bienes intangibles entra en la ya

conocida controversia del &mbito de aplicacion del IGV, dado que al haberse incluido el

término de bienes “similares”, se origina el debate acerca del alcance de dicho término.

Al respecto, existen tres posiciones respecto de esta controversia:

La de la Administracién Tributaria e inicialmente compartida por el Tribunal
Fiscal en su Resolucion N° 2424-5-2002 mediante la cual se adopta como
criterio que por el término similar, la norma hace referencia a los bienes que
mantienen la naturaleza de bien mueble de acuerdo a la legislacion comun,
siendo que al recurrir a esta, se consideran bienes muebles todos los que no
son considerados como inmuebles3+-%,

La posicion de expertos como Villanueva Gutiérrez (2009) que sostiene que
la norma vigente del 1GV al momento de calificar como bienes muebles a los
intangibles no hace referencia a ellos de manera general, solo se ha limitado
a considerar a los signos distintivos, invenciones, derechos de autor, derechos
de llave y similares®.

Por ultimo, una posicion mas acotada adn, es la sostenida por expertos como
Cordova Arce (2004), que postula que la interpretacion de la norma debe
partir de un andlisis gramatical, por lo que al haberse consignado el término
“similares” seguido del de “derechos de llave” unido por la conjuncion “y”,
solo se debe entender que los bienes intangibles considerados como bienes
muebles afectos al IGV son aquellos que sean similares a los derechos de

llave.

Con la finalidad de comprender las posiciones que difieren de la sostenida por la

Administracion Tributaria, resulta necesario revisar algunas nociones bésicas de los

34

35
36

La legislacion comun aplicable se encuentra regulada por el articulo 886 del Cédigo Civil, que establece
en su numeral 10 que son bienes muebles los demas bienes no comprendidos en el articulo 885, el cual
enumera taxativamente los bienes inmuebles, no encontrdndose en ese listado los bienes virtuales como
los bitcoins.

Dicho criterio también ha sido recogido en las RTF N° 7449-2-2003 y 2983-2-2004, entre otras.
Precisa que el aludido término debe ser entendido respecto de los intangibles listados en el inciso b) del
articulo 3 de la citada norma, toda vez que se vulneraria el principio de legalidad si es que la
interpretacion del término similares se extenderia a todo tipo de bienes intangibles.
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intangibles descritos expresamente en la norma y determinar si las criptomonedas se

encuentran incluidas en ellos:

- Signos Distintivos
A pesar de que no hay una definicion per se en una norma legal, las principales

disposiciones legales se encuentran recogidas en la Decisién N° 486 de la Comision de
la Comunidad Andina que regula el Régimen Comun sobre Propiedad Industrial de la
Comunidad Andina y el Decreto Legislativo N° 1075%.

Por su parte, en la Resolucion del Tribunal Fiscal (RTF) N° 2424-5-2002, el
Tribunal Fiscal definio a los signos distintivos como los derechos de propiedad industrial
adquiridos por su registro o por su uso, cuya finalidad, es la diferenciacion en el mercado
de los productos o servicios que se comercializan, o la identificacion de una persona en
el ejercicio de su actividad econémica como las marcas, lemas comerciales, nombres
comerciales, etc.

En ese sentido, atendiendo a la definicion sefialada por el citado 6rgano colegiado,
los bitcoins no califican como un signo distintivo, dado que en ninguno de sus usos se

emplea para diferenciar producto o servicio alguno en el mercado.

- Derechos de Autor
Regulada por el Decreto Legislativo N° 822 que aprueba la Ley sobre el Derecho de

Autor3®, de la cual se desprende que el derecho de autor otorga la titularidad originaria de
un derecho exclusivo y oponible a tercero, que compre a su vez, los derechos de orden
moral y patrimonial (Cérdova A., 2004).

Resulta pertinente sefialar que en el numeral 34 del articulo 2 de la citada norma,

se incluye a los programa de ordenador (software®®) como creacion generadora de

37 Decreto Legislativo que aprueba Disposiciones Complementarias a la Decision N° 486 de la Comision
de la Comunidad Andina que establece el Régimen Comun sobre Propiedad Industrial, publicado el
28.6.2008.

38 Publicado el 24.4.1996 y normas modificatorias. Derogado en la parte que se oponga a la Ley N° 28131
Ley del Artista Intérprete y Ejecutante, publicada el 19.12.2003.

39 Definido como la expresion de un conjunto de instrucciones mediante palabras, cddigos, planes o en
cualquier otra forma que, al ser incorporadas en un dispositivo de lectura automatizada, es capaz de
hacer que un computador ejecute una tarea u obtenga un resultado. La proteccion del programa de
ordenador comprende también la documentacion técnica y los manuales de uso.
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derechos de autor, los mismos que pueden ser materia de enajenacion, por lo tanto afectos
al IGV.

En este contexto, cabe sefialar que las criptomonedas no califican como un
software, toda vez que atendiendo a la definicion contenida en la Ley sobre el Derecho
de Autor, este intangible no es capaz de hacer que un computador ejecute una tarea u
obtenga un resultado, por lo tanto, podemos concluir que las operaciones en las que se
emplean criptomonedas estudiadas en la presente investigacion, no involucran la

transferencia de derecho de autor de software.

- Invencién
El articulo 3 del Decreto Legislativo N° 1075, establece que constituye elemento de la

propiedad industrial, entre otros, la patente de invencion, ya sea esta una invencion de
producto o procedimiento, sin distincion del campo de tecnologia al que pertenezca,
siempre que sea nueva, tenga nivel inventivo y sea susceptible de aplicacion industrial.
De acuerdo a esta definicion, el bitcoin al dia de hoy tampoco calificaria como
invencion, toda vez que la primera criptomoneda creada data del 2009, siendo que todas
las creadas posteriormente no implican una nueva creacion intelectual por tratarse del

mismo bien creado en el 2009.

- Derecho de llave

Actualmente, no se encuentra una definicién de este derecho en norma alguna, no
obstante, la Administracion Tributaria (2007, 2010) en los Informes N° 213-2007-
SUNAT/2B0000 y 146-2010-SUNAT/2B0000, citando a Picon, sefialo qué debe
entenderse por derecho de llave; asi, el citado derecho viene a ser el privilegio que la
empresa mantiene sobre la clientela, es decir, el valor de traspaso de la clientela existente
de una empresa, ya que mientras el goodwill es ese valor superior que tiene una empresa
sobre el valor real de sus activos y pasivos, el derecho de llave es parte integrante de este

valor, en consecuencia forma parte del goodwill de una empresa.

En este contexto el bitcoin, tampoco puede ser calificado como un derecho de
llave, toda vez que la transferencia de bitcoins no implica la transferencia del valor de

una empresa respecto de su clientela.
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De lo antes expuesto, manteniendo una posicion conservadora, podemos concluir
que tanto las operaciones de compra-venta de bitcoins y en las que se emplean como un
medio de pago, al implicar la transferencia de propiedad de las referidas criptomonedas,
califican como ventas gravadas con el IGV, de conformidad con lo dispuesto en el inciso
a) de la Ley del IGV.

3.2 La prestacion o utilizacion de servicios en el pais

De manera similar al analisis efectuado en el punto anterior, a fin de determinar si las
operaciones con criptomonedas estudiadas en la presente investigacion se encuentran
dentro del &mbito de aplicacion del IGV por lo establecido en el inciso b) del articulo 1
de la Ley del IGV, llevaremos a cabo el ejercicio de definir qué se debe entender por
prestacion o utilizacion de servicios en el pais de conformidad con lo dispuesto en la Ley
de IGV, para lo cual desarrollaremos las definiciones pertinentes que resulten aplicables

a las operaciones materia de estudio.

Ahora bien, el numeral 1) del inciso c) del articulo 3 de la Ley de IGV define al
servicio como toda prestacion que realiza una persona para otra y por la cual percibe una
retribucion o ingreso que se considere renta de tercera categoria para los efectos del
Impuesto a la Renta, incluso si el prestador del servicio no se encuentra afecto a este
altimo impuesto. También se considera servicio al arrendamiento de bienes muebles e
inmuebles y al arrendamiento financiero. La retribucion o ingreso también comprenden
los montos que se perciban por concepto de arras, depdsito o garantia y que superen el

limite establecido en el Reglamento.

Agrega dicho dispositivo que el servicio es prestado en el pais cuando la persona
quien lo presta se encuentra domiciliado en él para efecto del Impuesto a la Renta, sea
cual fuere el lugar de celebracién del contrato o del pago de la retribucion, mientras que
el servicio sera utilizado en el pais cuando siendo prestado por un sujeto no domiciliado,
es consumido o empleado en el territorio nacional, independientemente del lugar en que

se pague o se perciba la contraprestacion y del lugar donde se celebre el contrato.

De la definicion antes sefialada, se colige que, de las tres operaciones estudiadas
en esta investigacion, solo la operacion de mineria de bitcoins puede ser catalogada como

una prestacion o utilizacién de servicios en el pais, dado que en las otras dos se efectla
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una transferencia de propiedad de bienes que indubitablemente no califica como un
servicio por lo que no se encuentran dentro del &mbito de aplicacion del IGV por lo
dispuesto en el inciso b) del articulo 1 de la Ley del IGV.

Teniendo en cuenta que la mineria de bitcoins consiste basicamente en la
validacidon de las operaciones con bitcoins realizadas, es decir las operaciones de compra-
venta de bitcoins 0 en las que se emplean los bitcoins como medio de pago. Dicha
validacién consiste en la realizacion de calculos matematicos realizados a través de un
software y empleando equipos informaticos*® que concluyen con una solucion que sera
registrada en un bloque (block), el que pasa a formar parte de la cadena de bloques
(blockchain) del sistema bitcoin (Nakamoto, 2008).

De lo antes sefialado, podemos afirmar que la accion de validar las operaciones es
una prestacion de hacer, sin embargo, esto no significa que podamos afirmar que estamos
frente a un servicio gravado con el impuesto, toda vez que debemos comprobar que se
cumplan con las deméas condiciones establecidas en la norma como el que el servicio se
realice a favor de otra persona y por la cual se perciba una retribucion o ingreso que se
considere renta de tercera categoria para los efectos del Impuesto a la Renta; asimismo,
se debe observar la ubicacion de las partes que participan en la operacion, toda vez que
esta determina si estamos frente a un servicio prestado o utilizado en el pais o fuera del

territorio nacional. Dichas condiciones seran evaluadas a continuacion:

- Lamineria de bitcoins como prestacion realizada a favor de otra persona
La definicidn de servicio contenida en la Ley del IGV exige que para que un servicio se
encuentre gravado, este debe ser realizado estrictamente a favor de una persona distinta a

quien la presta, es decir que exista una bilateralidad en la operacion.

Pues bien, el servicio que se presta mediante la mineria de bitcoins se realiza
inicialmente a favor de las personas que han llevado a cabo una transaccion con la
finalidad de transferir la propiedad de los bitcoins como resultado de la operacion de

compra-venta o al haberse empleado como forma de pago y en segundo lugar al propio

40 Se emplean los procesadores de las computadoras tradicionales, procesadores de tarjetas graficas o de
equipos especializados para mineria de criptomonedas.
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sistema de la criptomoneda y los usuarios de este por la validacion y registro de
informacion que otorga la seguridad al sistema. Lo antes sefialado, se sustenta en que los
beneficiarios del servicio de validacion de la operacion son las personas que realizaron
precisamente la operacién con bitcoins validada, dado que, con la inscripcion de la
informacion en el bloque, pueden verificar que los bitcoins fueron efectiva y validamente
transferidos del emisor al destinatario correspondiente; y en segundo lugar el sistema de
bitcoins y sus usuarios dado que la informacion registrada en la cadena de bloques
mantiene la operatividad del sistema generando la confianza en el mismo por la

transparencia y la descentralizacion de su control.

- La mineria de bitcoins como servicio por el que se percibe una retribucion o
ingreso

De conformidad con lo dispuesto en la Ley del IGV, para que una operacion califique

como un servicio afecto al impuesto, debe ser prestado a titulo oneroso, esto es, percibir

una retribucién o ingreso a cambio de la prestacion del servicio.

Ahora bien, de acuerdo a lo expuesto en el primer capitulo, en las operaciones de
mineria de bitcoins se pueden percibir hasta dos ingresos: el primero que comprende de
una comision por la validacién de la transaccion y el segundo y mas lucrativo, la
generacion (emisidn) de nuevos bitcoins provenientes de crear validamente un bloque con

la informacion de las operaciones confirmadas.

Pues bien, sin perjuicio de que en la prestacion del servicio de mineria de bitcoins
se percibe un ingreso, resulta necesario analizar si este tipo de ingresos son los que la

norma exige para que el servicio esté gravado con el impuesto al consumo.

En ese sentido, atendiendo a lo postulado por Villanueva (2009), los servicios solo
constituyen hipotesis de imposicion cuando sean ejecutados a titulo oneroso,
concretamente, cuando se ejecuten en correspondencia a una contraprestacion.
(Villanueva W., 2009).

Por su parte en la RTF N° 1651-5-2004, el 6rgano colegiado ha sefialado que los
contratos onerosos son aquellos en los cuales cada una de las partes sufre un sacrificio

(ue se compensa con una ventaja.
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En ese orden de ideas, podemos afirmar que el ingreso por las comisiones
percibidas en las operaciones de validacion de las transacciones con bitcoins, califica
como una retribucién, evidenciandose que la prestacion del servicio del minero es a titulo
oneroso, dado que este sufre un sacrificio (los costos de la prestacion del servicio de
validacién) a cambio de una ventaja (la comisidn obtenida) asi como la parte que requiere
la validacion que también sufre un sacrificio (la comision entregada) que se compensa

con una ventaja (la validacion de su operacion con bitcoins).

Por otro lado, en cuanto a los bitcoins que el minero recibe como recompensa al
obtener primero la solucion al problema matematico y la consecuente creacion y adhesion
de un nuevo bloque a la cadena de bloques con la informacion de las operaciones
realizadas con criptomonedas, no calificarian como una retribucion del servicio de
conformidad con lo dispuesto por la Ley del IGV, toda vez que no corresponde a una
prestacion a titulo oneroso ya que solo la parte que presta el servicio (el minero) es quien
sufre un sacrificio (los costos de la prestacion del servicio de validacion) y recibe una
ventaja (la recompensa de bitcoins) mientras que la otra no sufre el sacrificio porque los
nuevos bitcoins que obtendra el minero como recompensa, no provienen de su patrimonio

sino que son liberados y puestos a disposicion por parte del propio sistema bitcoin.

- La mineria de bitcoins como servicio por el que se percibe una retribucion o
ingreso que califica como renta de tercera categoria para efectos del Impuesto
ala Renta

De conformidad con lo dispuesto en la Ley del IGV, tenemos que como Gltima condicién

que un servicio debe cumplir para estar gravado con el impuesto es que la retribucion que

se percibe a cambio de la prestacion del servicio califique como renta de tercera categoria
para efectos del Impuesto a la Renta*!, aun cuando el sujeto que la perciba no se encuentre

afecto a dicho impuesto.

Al respecto, como ya hemos sefialado en el capitulo anterior, este servicio califica

como una renta empresarial, esto es una renta de tercera categoria segun lo establecido en

41 Lareferida calificacion debe ser de manera objetiva, debiendo calificar como una renta empresarial bajo
cualquiera de las teorias impositivas de renta, ya sea la renta producto, flujo de riqueza o la de
incremento patrimonial mas consumo.
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la Ley del Impuesto a la Renta, toda vez que en el desarrollo de la actividad econdmica
de mineria de bitcoins, se observa la conjuncion de capital (constituida por los equipos
informéaticos con los que se realizan los célculos matematicos) y trabajo (constituido por
la preparacion y puesta en funcionamiento de los equipos informaticos asi como su
mantenimiento), calificando como rentas empresariales, es decir rentas de tercera

categoria para efectos del Impuesto a la Renta.

Pues bien, en ese orden de ideas, solo se encuentra gravada la operacion de mineria
de bitcoins por la cual se presta el servicio de validacion de las operaciones con bitcoins

por las cuales se perciba una comisién.

- Laubicacion de las partes que participan en la prestacion de mineria de bitcoins

Por ultimo, para que un servicio califique como operacion gravada con el IGV, resulta
necesario que este se preste o utilice en el pais, para lo cual debemos determinar cuando

suceden ambas situaciones.

Pues bien, para el caso de la prestacion de servicios en el pais, el segundo parrafo
del numeral 1 del inciso c) del articulo 3 de la Ley del IGV establece que se debera
entender que el servicio es prestado en el pais cuando el sujeto que lo presta se encuentra
domiciliado en él para efecto del Impuesto a la Renta, sea cual fuera el lugar de
celebracion del contrato o del pago de la retribucion. Ahora bien, el numeral 2 del articulo
2 del Reglamento de la Ley del IGV dispone que un sujeto es domiciliado en el pais

cuando retina los requisitos establecidos en la Ley del Impuesto a la Renta®?,

Sin perjuicio de lo antes sefialado, cabe indicar que en el caso en que el usuario
del servicio de validacion no sea domiciliado en el pais y el aprovechamiento del servicio
tenga lugar en el exterior, estaremos frente a una exportacion de servicios, siempre y
cuando se cumplan los demas requisitos establecidos en la Ley del IGV*3, por lo que de

ser asi, dicha operacion no se encontrara gravada con el impuesto.

42 En los articulos 7 y 8 de la citada norma, asi como en el 4 de su reglamento, se ha regulado los supuestos
y requisitos para considerar domiciliada en el pais a una persona natural y/o juridica.

43 El articulo 33 de la Ley del IGV establece que la exportacion de servicios no esta afecta al impuesto.
Ademas, establece que los servicios se consideraran exportados cuando cumplan concurrentemente con
los siguientes requisitos:
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En ese contexto, la actividad de minado de bitcoins califica como una prestacion
de servicios gravada con el IGV, siempre que quien lo preste se encuentre domiciliado en
el pais y el usuario que lo recibe, lo aproveche en el territorio nacional, de lo contrario

estaremos frente a una exportacion de servicios inafecta del impuesto.

Por otro lado, en relacién a la utilizacion de servicios en el pais, el tercer parrafo
del numeral 1 del inciso c) del articulo 3 de la Ley del IGV dispone que un servicio es
utilizado en el pais cuando siendo prestado por un sujeto no domiciliado, es consumido o
empleado en el territorio nacional, independientemente del lugar en que se pague o
perciba la contraprestacion y del lugar donde se celebre el contrato.

A mayor abundamiento, cabe indicar que la Administracion Tributaria (2004) en
su Informe N° 228-2004-SUNAT/2B0000 establece como criterio que para determinar si
el servicio prestado por un no domiciliado ha sido consumido o empleado en el territorio
nacional, debera atenderse al lugar en que se hace el uso inmediato o el primer acto de
disposicion del servicio. Para ello debera analizarse las condiciones contractuales que han
acordado las partes a fin de establecer donde se considera que el servicio ha sido
consumido o empleado. Ademas, en dicho informe, la Administracion Tributaria citando
al Tribunal Fiscal, sefiala que el modo de establecer si un servicio es utilizado en el pais,
es decir, si es consumido o empleado en el territorio nacional, es en funcion del lugar
donde el usuario del servicio lleva a cabo el primer acto de disposicion del mismo**, esto
es, el lugar en donde se disfrute del resultado del servicio, por lo que para que se determine
que el servicio de minado es una operacion afecta con el impuesto, el referido lugar debe

ser dentro del territorio nacional.

De lo antes sefialado, se colige que la actividad de mineria de bitcoins prestada
por un sujeto no domiciliado calificarda como una utilizacion de servicios en el pais cuando
el usuario aproveche el servicio de validacion de operaciones con bitcoins realizadas en

el territorio nacional.

a) Se presten a titulo oneroso desde el pais hacia el exterior, lo que se demostrara con el comprobante
de pago que corresponda y siempre que la operacion sea anotada en el Registro de Ventas e Ingresos.
b) El exportador sea una persona domiciliada en el pais.
c) El usuario o beneficiario del servicio sea una persona no domiciliada en el pais.
d) El uso, la explotacion o el aprovechamiento de los servicios por parte del no domiciliado tengan
lugar en el extranjero.
4 Criterio recogido en las RTF N° 225-5-2000 y 00423-3-2003.
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3.3 La importacion de bienes
En este supuesto resulta necesario analizar lo dispuesto en la norma sobre la importacion

de bienes intangibles.

En el inciso g) del articulo 3 de la Ley del IGV se define como importacion de
bienes intangibles a la adquisicién a titulo oneroso de dichos bienes intangibles que
realice un sujeto domiciliado en el pais a un sujeto domiciliado en el exterior, siempre

que estén destinados a su empleo 0 consumo en el pais.

Lo destacable de esta regulacién es que incorpora una definicion especifica para
las operaciones de importacion de bienes intangibles, de la cual se colige que, a diferencia
de la que regula la venta de dichos bienes, por lo que para esta operacion no queda duda
alguna que el legislador decidio gravar la totalidad de bienes intangibles al no haberse

sefialado un listado de bienes como lo hizo en el caso de la venta de bienes muebles.

En ese sentido, podemos afirmar que en toda adquisicion de bitcoins que se realice
a un sujeto no domiciliado, ya sea por la compra per se 0 porque se admitan como medio

de pago, calificardn como una operacion de importacion gravada.

Por ultimo, cabe sefialar que las operaciones de mineria de bitcoins, en tanto
califican como una prestacion de servicios, en ningun caso se encontrara gravada con el

impuesto bajo el supuesto de importacion.
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CONCLUSIONES

Somos conscientes que el trabajo de investigacion ha limitado su alcance a, basicamente,

tres usos de las criptomonedas (bitcoins), por lo que consideramos que el tema no se agota

con lo analizado, no obstante, arribamos a conclusiones que confiamos seran de utilidad

para los interesados en las operaciones con criptomonedas (bitcoins):

Las criptomonedas, entre ellas el bitcoin, no califican como dinero, valores
mobiliarios, ni medios de pago.

Actualmente, bajo el marco normativo vigente, las criptomonedas (bitcoins) en el
Per( son bienes intangibles, de caracter informatico y digital desarrollados a través
de un software. Puede formar parte del activo de una empresa o puede ser empleado
como un bien de cambio, dependiendo la actividad a la que se dedica laempresa y la
finalidad con la que se adquieran.

Las operaciones de compra-venta de criptomonedas (bitcoins) y la actividad de
mineria de bitcoins analizadas en el presente trabajo se encuentran dentro del &mbito
de aplicacion de la LIR, debido a que las actividades realizadas responden al criterio
de la teoria de renta producto.

La operacion de compra-venta de criptomonedas (bitcoins) por una persona natural
que no realiza actividad empresarial no se encuentra dentro del &mbito de aplicacion
de la LIR.

En el supuesto que las empresas utilicen criptomonedas (bitcoins) como medios de
pago se configura una permuta de bienes que se encuentra dentro del ambito de
aplicacion de la LIR.

Debido a la poca informacion que se requiere para constituirse como usuario de los
bitcoins, se genera un problema para el control que ejerce el Estado sobre sus
ciudadanos, toda vez que en nuestro ordenamiento juridico y para el cumplimiento
de las funciones de las entidades del Estado, entre ellas la Administracion Tributaria,
resulta de vital importancia el poder realizar un debido seguimiento a las operaciones
que se realizan dentro del pais, identificando el origen y el destino del dinero o los

bienes que medien en dichas operaciones, a fin de verificar el debido cumplimiento
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de las obligaciones tributarias de los contribuyentes y eventualmente, detectar y
combatir la evasion fiscal, tarea que encontraria complejidades con el uso de los
bitcoins al no poder identificarse de manera sencilla la identidad de los usuarios sin
una regulacién normativa que establezca la transparencia en su uso.

Las operaciones de compra-venta de criptomonedas (bitcoins) en las que se emplean
como un medio de pago, al implicar la transferencia de propiedad de las referidas
criptomonedas, califican como ventas gravadas con el IGV, de conformidad con lo
dispuesto en el inciso a) de la Ley del IGV.

La actividad de mineria de bitcoins califica como una prestacion de servicios gravada
con el IGV, siempre que el prestador del servicio se encuentre domiciliado en el pais
y el usuario que lo recibe, lo aproveche en el territorio nacional, de lo contrario
estaremos frente a una exportacion de servicios inafecta del impuesto.

La actividad de mineria de bitcoins prestadas por un sujeto no domiciliado calificara
como una utilizacion de servicios en el pais cuando el usuario aproveche el servicio
de validacion de operaciones con bitcoins realizadas en el territorio nacional.

Toda adquisicion de bitcoins que se realice a un sujeto no domiciliado ya sea por la
compra per se 0 porque se admitan como medio de pago, calificardn como una
operacion de importacion gravada.

Si bien las principales operaciones con criptomonedas se encuentran dentro del
ambito de aplicacion del Impuesto a la Renta y del Impuesto General a las Ventas,
se presentan una diversidad de problemas al momento de aplicar las disposiciones
normativas contenidas en las leyes de los citados impuestos, toda vez que se le otorga
un tratamiento tributario que no corresponde a la finalidad de la criptomoneda como
medio de pago, por lo que resulta necesario una regulacion especial que le otorgue

un tratamiento tributario similar a los bienes que tienen una finalidad similar.
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RECOMENDACIONES

A continuacién, ensayamos las siguientes recomendaciones:

e Consideramos necesaria una regulacion tributaria especial para la aplicacion del
Impuesto a la Renta y el Impuesto General a las Ventas para las operaciones de
compra-venta de bitcoins y en las que se emplee como medio de pago, toda vez que
su finalidad no difiere de la de una divisa, correspondiendo otorgarle un tratamiento

tributario similar.

e Resulta imperiosamente necesario modificar la Ley del Impuesto a la Renta y la Ley
del Impuesto General a las Ventas, a fin de actualizarlas, dado que dichas normas
fueron aprobadas por Decretos Legislativos que datan de mas de 20 afios de
antigiedad. La necesidad radica en incorporar disposiciones que permitan tanto al
contribuyente como a la Administracion Tributaria, contar con la seguridad juridica
necesaria que ameritan las operaciones con las tecnologias que se van desarrollando

con el tiempo.
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ANEXO 1: GLOSARIO Y DEFINICIONES
RELACIONADAS AL BITCOIN

Para conocer a detalle qué es el Bitcoin y como opera, resulta necesario primero
desarrollar algunos de los términos que usualmente se emplean cuando se mencionan a
los bitcoins, para lo cual emplearemos el glosario contenido en el website oficial del
creador del Bitcoin®®:

Bitcoin y bitcoin

Cuando se emplea el término con la primera letra en mayuscula nos referimos al sistema
en general 0 a su concepto, mientras que cuando se emplea con la primera letra en

minuscula nos referimos a una unidad de la misma.

Bloque (Block)

Un bloque es un registro en un sistema indexado de blogues o también conocido como
cadena de bloques que contiene las confirmaciones de las transacciones pendientes.
Aproximadamente cada 10 minutos, en promedio, un nuevo bloque que incluye nuevas

transacciones se anexa a la cadena de blogues a través de la mineria de bitcoins.

Cadena de bloques (Blockchain)

La cadena de bloques es el registro publico de todas las transacciones con
bitcoins llevadas a cabo en orden cronoldgico. Este registro es compartido con todos los

usuarios de bitcoins y su finalidad es el de servir como herramienta para verificar la

4 Glosario recuperado de:
https://bitcoin.org/es/vocabulario
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estabilidad de las transacciones y evitar que los mismos bitcoins se empleen en mas de

una transaccion desde la misma cuenta.

Criptografia (Cryptography)

Es la rama de las matematicas que permite crear pruebas que proporcionan sofisticados
niveles de seguridad. En el caso de Bitcoin, la criptografia brinda niveles de seguridad
que practicamente garantizan que los bitcoins de un usuario no puedan ser utilizados por
otros o que se pueda corromper la cadena de blogues. La criptografia también se emplea

para encriptar un monedero, de manera que no se pueda utilizar sin una contrasefia.

Direccion (Adress)

La direccion Bitcoin encuentra similitudes con las direcciones fisicas o de correo
electronico. Esta direccion es la Unica informacion que deberd brindar quien emplee
bitcoins para realizar una transaccion de pago. Sin embargo, hay una diferencia
importante con las direcciones fisicas o de correo electronico, dado que cada direccion

Bitcoin solo deberia usarse para una transaccion.

Firma criptografica

Una firma criptografica es el mecanismo matematico empeado para demostrar la
propiedad sobre un bien. En el caso de Bitcoin, el monedero Bitcoin y la clave privada se
vinculan mediante la criptografia Cuando su programa de Bitcoin firma una transaccion
con la clave privada correspondiente, toda la red puede ver que la firma coincide con los

bitcoins gastados, con la ventaja de que dicha firma permanecera siendo privada.

Mineria de bitcoins (Mining)

La mineria de bitcoins es el proceso que a traves de calculos matematicos realizados por
equipos informaticos especializados validan operaciones con criptomonedas realizadas
por otros usuarios de la citada criptomoneda, otorgando seguridad al sistema. Los mineros

de bitcoins, obtienen por los servicios brindados una comision de las operaciones que
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validan ademas de una recompensa en nuevos bitcoins que son liberados por el sistema a
favor del minero que encuentra primero la solucién. La mineria es un mercado
especializado y competitivo en el que los beneficios se reparten de acuerdo a la cantidad
de célculos que se hacen.

Monedero (Wallet)

El monedero Bitcoin funciona tal cual lo hace un monedero fisico con la diferencia de
que su funcidn es exclusiva para la red Bitcoin. EI monedero tiene como mecanismo de
seguridad una clave privada que permite gastar los bitcoins asignados insertandose las

transacciones efectuadas en la cadena de bloques.

P2P - Punto a Punto (Peer to Peer)

El término de punto a punto se refiere al sistema que trabaja como una organizacion
colectiva, permitiendo que cada individuo que la integra interactle directamente con
otros. En el caso del Bitcoin, la red se construye de tal manera que cada usuario esta
transmitiendo transacciones de otros usuarios, sin mediar la intervencion de terceros

ajenos al sistema.
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ANEXO 2: MAPA MUNDIAL DE
ESTABLECIMIENTOS QUE ACEPTAN BITCOINS

El siguiente gréfico muestra un mapa mundial en el que se observan las ciudades donde

operan establecimientos que aceptan criptomonedas como forma de pago“®.

15860

venues on 14th

NS

4% A enero de 2020, existen aproximadamente 15,860 establecimientos. En Estados Unidos de
Norteamérica, Japon y los paises de Europa se concentran la gran mayoria de establecimientos que

aceptan criptomonedas como medio de pago.
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ANEXO 3: MAPA DEL PERU DE ESTABLECIMIENTOS
QUE ACEPTAN BITCOINS

El siguiente grafico muestra un mapa del Peru en el que se observa las ciudades dentro
del territorio nacional en donde operan establecimientos que aceptan los bitcoins como
forma de pago®’.

Euente: Coinmap (2020)

47 Aenero de 2020, existen aproximadamente 48 establecimientos. Dichos establecimientos se encuentran
principalmente en la ciudad de Lima, Cuzco y Arequipa.
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ANEXO 4: COTIZACION HISTORICA DEL
BITCOIN

El siguiente grafico muestra la cotizacion histérica del Bitcoin, desde su creacion en el
2009 hasta el mes de enero de 2020. El precio al dia 6 de enero de 2020 es de $ 7,907.27
ddlares americanos*®.

Grafico de historial del precio de Bitcoin

foom Im 3m 6&m YTD 1y Fram Aug 16, 20010 Ta Jan &, 2020 E

25k

= 20k

Ok

Lineal de precio del Bitcoin
Current price; 3790727 Today: +1.87% +5145. 44

Fuente: Buy bitcoin worldwide (2020)

48 Al tipo de cambio vigente a la fecha sefialada, el precio del bitcoin es de S/ 26,180.97.
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