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MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO
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El indice de la Bolsa de Valores de Lima cerr6 la semana con un rendimiento acumulado a 7
dias de +5.06%. La semana estuvo marcada por una serie de cierres positivos, donde se
mantiene el pronostico del Banco Mundial acerca de un 3.2% de crecimiento en la
economia del pais, esta variacion podria disminuir a medida en como se vayan
implementando las extracciones de liquidez por parte de China y Estados Unidos.
Adicionalmente se pudo obtener un nuevo maximo historico en el cierre del jueves para la
BVL Selectivo, debido al avance del sector financiero.
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Chile

El indice chileno IPSA cerr6 la semana con un rendimiento positivo acumulado de
+4.43%, gracias a estimaciones de analistas que ven como pico de inflacién en
Chile alrededor del 8% entre junio y mayo de este afio. Ademas de que grandes
empresarios del pais se hayan comprometido a colaborar con Boric, debido a que
esperan que la recaudacion tributaria no afecte sus inversiones.

México

El principal indice mexicano IPC Mexbol registré una semana al alza con una
ganancia de +1.02% acumulada a 7 dias. La semana estuvo marcada por
anuncios de la CEPAL y la ONU, en las cuales se indica que se esperan
disminuciones en el crecimiento para la economia mexicana en el 2022. A
pesar de ello se espera para 2023 la recuperacion de los niveles previos a la
pandemia, esto fue estimado por el Bank of America.

C_oiombia

El principal indice colombiano COLCAP cerré la semana con ganancias
acumuladas de +3.63% a 7 dias luego de que se reportard que se multiplicaria
por cien la capacidad de energia renovable antes de finalizar el 2022, de tal
manera el Ministerio de Minas y Energia planea colocar 14 plantas de
generacion renovable para agosto y otras 12 mas en el segundo semestre.

AENZA SAA s 10.08% Ademas, la Agencia Nacional de Mineria otorgé 13 nuevos titulos mineros, lo
cual continuard con la estrategia de reactivacion del sector y por lo tanto
-15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00% generaria una mayor produccion al pais.
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ESTADOS UNIDOS

Hechos Imporl:antes Mejores y Peores Rendimientos S&P 500 a 7 Dias

Los principales indices de Estados Unidos cerraron la semana en terreno negativo acumulado. Su ELECTRONIC ARTS INC
semana partié con cierres a la baja debido a las expectativas de que el aumento de tasas de interés
fuese mucho mas rapido a lo previsto. Esta tendencia cambid al siguiente dia, debido al anuncio de
Jerome Powell el cual describe un panorama de aterrizaje suave para la economia a medida que se
disminuye el estimulo de liquidez de emergencia.

UNUM GROUP

INTL FLAVORS & FRAGRANCES
Se mantuvo el rendimiento positivo en los mercados, después de que presidenta de la FED de
Cleveland haya anunciado que apoyara en los cambios que disponga el Banco Central, para que esta

no afecte de manera grave a los mercados financieros. LAS VEGAS SANDS CORP -11.00%
No qb§tante, el jueves se Presento”una dlsmlnuclon en los mercados delbldo aque los inversionistas WYNN RESORTS LTD -19.51%

continlan procesando la informacién sobre la inflacién, la cual se dispar6 a 7% en el mes de

diciembre.

CF INDUSTRIES HOLDINGS INC 5.80%
Finalmente, el mercado cierra la semana a la baja después de que JPMorgan y otros grandes bancos
presentaran un desempefio mas débil en la intermediacion bursétil; de la misma manera, se advierte
que la inflacion galopante, la amenaza del Omicron y los ingresos bursatiles presentan un desafio a la

industria bancaria.

EOG RESOURCES INC 5.94%

DIAMONDBACK ENERGY INC 6.20%

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 6.74%

Bonos del Tesoro (EEUU)

Instumento Moneda Precio  Yield (%) Duracién ETSY INC 6.76%
”:2:: g :222 Sgg ggg;g 222; ;ggg -25.00%  -20.00% -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00%
Nota 5 afios uUsbD 98.535 1.558 4.812

Nota 7 afios usD 97.688 1.727 6.643

Nota 10 afios uUsb 96.305 1.784 9.185 Fuente: Bloomberg

Bono 20 afios usD 97.016 2.183 16.341

Bono 30 afios uUsb 94.523 2122 22.666
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Trayectoria Indices a 7 Dias Trayectoria VIX ETF (3 Meses)
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Principales ETF's
Instumento Moneda Precio iD 5D YTD Instumento Moneda Precio iD 5D YTD
A SPDR S&P 500 ETF usD 464.72 0.04% -0.29% -2.16% A UNITED STATES OI usbD 59.97 2.92% 5.82% 10.32%
Y ISHARES MSCI EME usbD 50.11 -0.04% 2.50% 2.58% A ISHARES MSCI BRA usbD 29.11 1.11% 2.50% 3.71%
¥ ISHARES IBOXX HI usD 86.09 -0.09% 0.26% -1.06% A SPDR OIL&GAS EXP usbD 110.99 3.10% 0.26% 15.77%
Y SPDR-FINL SELECT usbD 40.83 -1.04% -0.83% 4.56% ¥ SPDR-UTIL SELECT usbD 69.4 -0.69% -0.83% -3.05%
¥ VANECK GOLD MINE usD 30.97 -0.86% 3.20% -3.31% ¥ ISHARES US REAL usbD 109.29 -0.95% 3.20% -5.90%
A ISHARES RUSSELL usbD 214.31 0.14% -0.81% -3.66% A SPDR S&P BIOTECH usbD 100.49 2.44% -0.81% -10.24%
Y SPDR GOLD SHARES usD 169.67 -0.29% 1.14% -0.75% ¥ ISHARES IBOXX IN usbD 129.16 -0.88% 1.14% -2.54%
Y ISHARES 20+ YEAR usD 142.1 -1.51% -0.11% -4.11% v ISHARES JP MORGA usbD 104.93 -0.88% -0.11% -3.79%
A INVESCO QQOQ TRUS usbD 380.01 0.62% 0.04% -4.48% ¥ REAL EST SEL SEC usbD 48.29 -1.17% 0.04% -6.79%
A ISHARES BIOTECHN usD 138.95 0.65% -1.14% -8.96% A ISHARES CHINA LA usbD 38.12 1.01% -1.14% 4.21%
A SPDR-ENERGY SEL usD 64.51 2.35% 5.17% 16.23% A SPDR-CONS STAPLE usb 77.03 0.18% 5.17% -0.10%
Y PRO ULTRA VIX ST usbD 12.28 -2.15% -3.04% -1.21% ¥ V/E JR GLD MINER usb 40.47 -1.27% -3.04% -3.48%
*Leyenda: Variacion 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha *Leyenda: Variacion 1D: 1 Dia; 5D: 5 Dias; YTD: Var.% 31/12/20 a la fecha
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EUROPA

STOXX 600

El indice paneuropeo STOXX 600 termind la semana con un rendimiento positivo de 0.44%. Inicid su semana
al alza causado por la incertidumbre inflacionaria en los EEUU conduciendo a la compra de acciones seguras.
Asi mismo, debido a los bajos niveles de hospitalizacién y muertes aun cuando se obtuvieron cifras récords
con respecto a los nimeros de contagios condujeron a obtener ganancias durante la semana. Esta tendencia

Alemania

El indice alemén cerré la semana con un retorno positivo de 0.73% semana
comenzd ligeramente al alza aun cuando el Banco Central anuncio que la inflacion
persistiria por mas tiempo de lo estimado. Este comportamiento se vio reforzado el
miércoles luego de que el gobierno aleman se comprometiera a reducir las

cambio al finalizar la semana debido a los comentarios por parte de las autoridades de la FED ya que avivaron
las preocupaciones frente a una politica monetaria mas restrictiva.

emisiones nocivas y acelerar la expansion de energias renovables. Sin embargo, la
tendencia se revertio después de que los bancos estadounidenses JPMorgan y
Citigroup publicaran resultados débiles y incrementado el temor frente a una subida
de tasas de interés.

jores y Peores a7 Dias - STOXX 600 Reino Unido
ENDESA El indice inglés cerrd la semana con un rendimiento positivo de 1.31% comenzando
en terreno positivo tras un anuncio en el cual se indicaba que se finalizara con el
requisito de pruebas COVID para el ingreso a Londres .Este comportamiento se
mantuvo durante la semana debido a que se pronostica un impacto reducido en el
PBI por parte de la variante Omicron .Por Ultimo el dia de hoy cerré en negativo a
pesar de que se demostr6 que la economia en mencién creci6 mas rapido de lo
previsto en noviembre y su produccién supero los niveles que tenia antes de entrar
en su primer confinamiento.

BHP GROUP PLC
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TECHNIPFMC PLC
e Asn 025% Francia
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El principal indicador de la Bolsa de Paris cerrd la semana con un retorno positivo de

0.38%. Iniciando la semana con rendimientos positivos a pesar de haber superado el
récord en el nimero de contagios en un solo dia. Asi mismo, debido a que el

BANCO SABADELL 9.61%

EASVIETPLC 9.98% gobierno planteo reducir las restricciones en los limites fronterizos con el Reino Unido
permitié consolidar esta tendencia hasta mitad de semana. No obstante, este
LUNDIN ENERGY AB 10.56% comportamiento se vio resquebrajado luego de que el gobierno francés busque
) limitar los precios en el sector de energia durante un contexto de crisis e inflaciéon

-20.00% -15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00% latente.

Base: 07/01/2022 =100
Fuente: Bloomberg

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - DAX Trayectoria Divisas a 7 Dias
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ASIA - PACIFICO

Hong Kong

En el transcurso de la semana, el mercado bursatil chino termina con rendimiento semanal
negativo de -1.98% en moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en ddlares es de
-1.60%. El indice comenzé su semana con ganancias gracias al sector salud y el sector de
productos basicos de consumo. No obstante, el martes caydé debido a que data revelé un
aumento de importaciones de petréleo en 2021. A pesar de un alza gracias a la
desaceleracion de la inflacion en China, la caida de los nuevos préstamos bancarios mas de lo
previsto en diciembre golped el dnimo. Cierra su semana a la baja debido a predicciones de
una ralentizacién para el crecimiento econédmico chino este afio.

En el transcurso de la semana, el mercado burséatil de Hong Kong termina con rendimiento
semanal positivo de +3.79% en moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en ddlares es
de +3.96%. Comienza su semana al alza gracias al empuje proporcionado por los gigantes de la
tecnologia. Este sentimiento continué durante la semana, gracias a un impulso adicional de los
sectores Finanzas y Servicios. No obstante, el viernes, se presentd una baja a causa de las
restricciones del gobierno chino, que continiian golpeando la rentabilidad del presente sector.

-
i indi . Japon
Trayectoria Indices a 7 Dias P
17 En el transcurso de la semana, el mercado bursatil japonés termina con rendimiento semanal
negativo de -1.28% en moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en délares es de -
1us 0.09%. El lunes no operd debido a la celebracion del dia del adulto. El martes cerré a la baja a
causa de la extension del cierre de sus fronteras hasta finales de febrero. Este sentimiento
113 continud durante la semana hasta el viernes, en donde la venta de la mitad de su participacién de
Hitachi Construction arrastré al indice hasta terreno negativo.
111
109
107
Corea del Sur
105
N En el transcurso de la semana, el mercado bursatil surcoreano termina con rendimiento semanal
103 /// \§\ negativo de -1.12% en moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en délares es de
. +0.07%. Comenzd la semana cayendo por las expectativas en el aumento de las tasas de interés
101 \}. ’:l, por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos, las cuales fueron mas répidas a lo previsto.
v No obstante, este sentimiento se veria revertido gracias a que se registré un superdvit en la
99 — cuenta corriente de noviembre, y por las declaraciones de Jerome Powell, quien dijo que podria
reducir su balance general a un ritmo mas rapido y controlar la presién inflacionaria. Cierra su
97 T T T T T T T ] semana a la baja a causa del aumento de su tasa de politica monetaria por tercera vez en 5
1/7/2022 1/8/2022 1/9/2022 1/10/2022 1/11/2022 1/12/2022 1/13/2022 1/14/2022 meses.
———SHANGHAI SE COMPOSITE  ===NIKKEI 225  ~——KOSPI INDEX SENG INDEX /ASX 200 INDEX .
Australia
Fuente: Bloomberg Base: 07/01/2022 =100

En el transcurso de la semana, el mercado bursatil australiano termina con rendimiento
semanal negativo de -0.80% en moneda local, mientras que el rendimiento ajustado en
ddlares es de -0.38%. El niumero de contagios de la variante Omicron en el pais alcanzé el
millén de infectados, afectando la infraestructura sanitaria y las propias cadenas de
suministros, lo que llevd al indice a iniciar la semana a la baja. El sentimiento se apacigud
durante la semana gracias a las acciones energéticas y mineras, que se vieron respaldadas por
la fortaleza de los precios de las materias primas. No obstante, cierra la semana cayendo por la
permanencia de la presion hospitalaria causada por el COVID-19 en las siguientes semanas, en
el estado con mayor poblacién de Australia.

Mejores y Peores Rendimientos a 7 Dias - CSI 300
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Otros Indices
Instumento Precio 1D 5D YTD
98 ¥ BBG AP BANKS INDEX 18637 -0.84% 1.16% 4.26%
¥ BBG AP AUTO MANUFACTURER 35265 -0.09% 3.47% 5.48%
o A BBG AP AUTO PTS & EOUIP 36202 0.18% 1.18% 1.06%
¥ MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS 14805  -0.01% 1.15% 0.07%
¥ MSCI EM ASIA/FINANCIALS 37122 -0.93% 2.87% 5.82%
o ¥ MSCI EM ASIA/ICOMM SVC 22646 -0.44% 4.04% 053%
¥ MSCI EM ASIAIMATERIALS 47024 -135% 1.30% 3.41%
¥ MSCIEM ASIA/UTILITIES 20537 -0.58% 3.60% 0.04%
0 ¥ MSCI EM ASIAHEALTH CARE 102561 -0.73% 3.36% 3.71%
¥ MSCI EM ASIAENERGY 7551 -0.51% 3.72% 7.33%
¥ MSCI EM ASIA/ICONSUM DISC 66248 -0.96% 2.86% 1.84%
2 ¥ MSCI EM ASIA/ICONSUM STAP 55669 -0.59% -0.96% -2.47%
1/7/2022 1/8/2022 1/9/2022 1/10/2022 1/11/2022 1/12/2022 1/13/2022 1/14/2022 A MSCI EM ASIAINFO TECH 1190.37  0.26% 2.25% 1.14%
Fuente: Bloomberq
——SSE Industrial Index =SS Utilties Index  ~——SSE Conglomerates Index === CHINA SE SHANG COMM INDX  ~——SSE Real Estate Index
Fuente: Bloombera Base: 07/01/2022 =100
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= COMMODITIES

Trayectoria del Crudo y Derivados a 7 Dias

@ CRIPTOMONEDAS

Trayectoria del BGCI vs Bitcoin & Ethereum (7 Dias)
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NOTICIAS PROXIMOS EVENTOS

America Latina
"NUEVAMENTE LAS PENSIONES", —
POR PEDRO GRADOS SMITH

Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo Anterior  Pais/regién
01/14/22-01/20/22 Balanza comercial Nov - - 386.4m Ecuador
1/17/2022 IPC (MoM) Dec - - 0.00% Jamaica
1/17/2022 6:00 IPCFGV IPC-S 14-Jan - - 0.53% Brasil
1/17/2022 Ventas al por menor YoY Nov 10.60% - 14.20% Colombia
1/17/2022 10:00 Balanza comercial Nov - - -$1519.2m Colombia
1/18/2022 10:00 Reservas internacionales semanal 14-Jan - - $201953m México
01/18/22-01/20/22 1PC (MoM) Dec - - 1.08% Rep. Dom.
1/20/2022 7:00 Tasa de desempleo NSA Dec 3.30% -- 3.66% México
1/20/2022 14:00 Balanza comercial Dec - - $397m Argentina
01/20/22-01/24/22 Balance presupuestario Dec - - -134653m Argentina
El jueves 13 de enero, Pedro Grados, director de la 1/21/2022 0:00 Tasa de politica monetaria 21-Jan = = 5.25% Paraguay
Carrera de Economia de la Universidad de Lima, 02/03/03-02/09/22 Remesas de Guatemala YoY Jan -- -- 30.00% Guatemala

escribié para el diario Gestion algunas propuestas para
mejorar los sistemas de pensiones privados y publicos,
debido a una nueva iniciativa del Congreso para

realizar un nuevo retiro de los fondos del sistema Estados Unidos
I

privado de pensiones.

Para ver el comentario econémico en Ulima, clic aqui.

Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo  Anterior  Pais/regiéon
ORO SE MANTIENE CERCA DE 1;19;2022 8:30 Construcciones iniciales Dec 1655k -- 1679k Estados Unidos
A 1/18/2022 8:30 Encuesta manufacturera NY Jan 26 - 31.90 Estados Unidos
MAXIMOS DE UNA S E, MANA GRACIAS 1/18/2022 16:00 Flujos netos TIC a largo plazo Nov - - $7.1b Estados Unidos
A DEBILIDAD DEL DOLAR 1/18/2022 16:00 Flujos netos totales TIC Nov -- - $143.0b Estados Unidos
1/21/2022 10:00 indice lider Dec 0.80% -- 1.10% Estados Unidos
1/20/2022 8:30 Panorama de negocios por la Fed de Phil Jan 2300.00%  -- 15.40 Estados Unidos
1/19/2022 8:30 Permisos de construccion Dec 1712k - 1712k Estados Unidos
1/20/2022 8:30 Peticiones iniciales de desempleo 15-Jan - - 230k Estados Unidos
1/20/2022 8:30 Reclamos continuos 8-Jan -- -- 1559k Estados Unidos
1/19/2022 7:00 Solicitudes de hipoteca MBA 14-Jan - - 1.40% Estados Unidos
1/20/2022 10:00 Ventas de viviendas MoM Dec -0.20% -- 1.90% Estados Unidos
1/20/2022 10:00 Ventas viviendas de segunda Dec 6.45m - 6.46m Estados Unidos
El precio del lingote ha subido alrededor de un 1.5% en E l..l I'Opa
lo que va de la semana, la mayor alza desde la semana —
del 12 de noviembre, respaldados por un ddlar
estadounidense en retroceso y por la estabilizacion de
los rendimientos de la deuda de Estados Unidos. Fecha Hora Evento Periodo  Encues(M) Efectivo  Anterior  Pais/region
Para ver el comentario econdmico en Gestion, clic aqui 1/18/2022 5:00 Expectativas de encuesta ZEW Jan 3600.00%  -- 29.90 Alemania
’ : 1/17/2022 4:00 IPC UE armonizado YoY DecF - - 4.20% Italia
1/17/2022 5:00 IPC YoY Dec - - 4.80% Croacia
1/18/2022 4:00 IPC YoY Dec -- -- 7.30% Bulgaria
z 2 1/18/2022 5:00 ZEW Encuesta de la situacién actual Jan - - -7.40 Alemania
SUPERAVI,T COMERCIA,L ALCANZO 1/19/2022 2:00 IPC YoY DecF 5.30% - 5.30% Alemania
NUEVO MAXIMO HISTORICO 1/19/2022 6:00 IPC UE armonizado YoY Dec -- -- 5.40% Irlanda
IMPULSADO POR PRODUCTOS 1/19/2022 6:00 IPC Yoy Dec == - 5.30% Irlanda
MINEROS 1/20/2022 3:00 IPC UE armonizado YoY Dec -- -- 4.80% Eslovaquia
1/20/2022 5:00 IPC YoY DecF 5.00% -- 4.90% Eurozona
1/21/2022 4:00 IPP YoY Dec 13.50% - 13.20% Polonia
1/21/2022 6:00 IPP YoY Dec -- -- 23.40% Letonia

Asia

Fecha Hora Evento Periodo Encues(M) Efectivo  Anterior Pais/region
01/13/22-01/17/22  Produccién industrial YoY Dec - - 6.80% Kazajstan

El Banco Central de Reserva (BCR) indicé a través de 01/16/22-01/17/22  Overseas Cash Remittances YoY  Nov - -- 2.40% Filipinas

;:lgﬁfgrggr;gfr‘;i:fl‘?_:;i"s tﬁé’inasﬂg;irzf\:‘i?fe (:Jes;(ﬁléslg 1/17/2022 23:30 Produccién industrial MoM Nov F - - 7.20% Japén

millones registrado en los Gltimos doce méses, 1/18/2022 18:30 Westpac indice de confianza al conJan - -- -1.00% Australia

alcanzando asi un nuevo maximo histérico. 1/19/2022 16:45 Precios de alimentos MoM Dec -- - -0.60% Nueva Zelanda

) o » 1/19/2022 19:30 Tasa de desempleo Dec 4.50% -- 4.60% Australia

":’;Cf ;J;ifr el comentario econémico de  Gestion, 1/19/2022 19:30 Variacién en empleo Dec 60.0k = 366.0k  Australia
1/19/2022 21:00 Tipo vigente de depdsito CBSL 20-Jan 5.25% - 5.00% Sri Lanka
01/19/22-01/20/22  Bank Indonesia 7D Reverse Repo  20-Jan 3.50% - 3.50% Indonesia
1/20/2022 2:00 Tipo politica a un dia BNM 20-Jan 1.75% -- 1.75% Malasia
1/20/2022 16:30 BusinessNZ PMI manufacturero  Dec - - 50.60 Nueva Zelanda
1/20/2022 18:30 IPC (YoY) Dec 0.90% - 0.60% Japén
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