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INTRODUCCION

La decision tomada para la elaboracion del presente trabajo de investigacion, fue la de
analizar los estados financieros y evaluar conceptualmente los posibles efectos en
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, a fin de emitir una opinién y elaborar
una propuesta de aplicacion de las nuevas normas. Luego de una revision de las diferentes
industrias, se pudo observar que el sector en el que se desarrolla Goodyear del Peru S.A.,
iba a tener un impacto importante en la aplicacion de las nuevas normas, por lo que
decidimos hacer un trabajo de investigacion acerca de esta empresa a través del analisis

contable y financiero.

Es asi que, el objetivo del presente trabajo de investigacion pretende analizar la
posicién financiera de Goodyear del Per( S.A. a través del andlisis financiero de sus
estados financieros historicos en el periodo 2012- 2017, y la proyeccion de sus estados

financieros por un periodo de tres (3) afios: 2018-2020.

Finalmente, debo agradecer al personal de Goodyear del Pert S.A. S. A. materia
de la investigacion, quienes han brindado su tiempo, colaboracion e interés en brindar los
datos necesarios, asi como también al CPC Jimmy Cavero Oviedo, por su valiosa asesoria

para la elaboracion de la presente investigacion.



CAPITULO I: ANTECEDENTES DE LA ENTIDAD

1.1. Identificacion y actividad econdémica de la empresa

A continuacion, se detallara la informacion relacionada con la identificacion de la

empresa.
e Razodn social: Compafiia Goodyear del Pera S.A. S. A.
e RUC: 20100012856
e Fecha de constitucion: 4 de septiembre de 1942

e Direccion: Avenida Argentina 6037, distrito de Carmen de la Legua-Reynoso,

Callao.

e Accionista principal: The Goodyear Tire & Rubber Company (Estados Unidos),
la cual posee el 99,90 % de su capital total.

e Actividad econdmica: Fabricacion de neumaticos.
Los principales productos de la compafiia son llantas para autos y camionetas.

Tabla 1.1

Descripcion de productos principales

Neumaticos para auto

Goodyear Eagle F1 Asymmetric 2 ROF Proporciona  una  precision
excepcional de direccién, con
buena adherencia en todos los

tipos de piso.

Goodyear Eagle F1 Asymmetric 3 Es la llanta mas reciente con
Ultra High Performance de
Goodyear. Desarrollada para
automoviles de alta potencia que
exigen respuestas rapidas en

condiciones extremas.




Goodyear Assurance

Desarrollada para vehiculos tipo
hatch y sedanes compactos que
buscan kilometraje 'y mejor

adherencia en el piso mojado.

Goodyear EfficientGrip Performance ROF

Efficientgrip Performance ROF
es ideal para quienes buscan

rendimiento, eficiencia y control.

Goodyear Eagle F1 Asymmetric 2

Proporciona  una  precision
excepcional de direccién, con
buena adherencia en todos los

tipos de piso.

Direction Touring

Llanta con un excelente costo-
beneficio, seguridad y traccion.
Disponible exclusivamente en

almacenes de la cadena.

Goodyear EfficientGrip ROF

Llanta que ofrece desempefio,
disefio audaz y ahorro de

combustible para su vehiculo.

Goodyear Eagle F1 Asymmetric

Desarrollada para vehiculos de
alto desempefio en diversas

situaciones.

Kelly Edge Sport

Llantas ideales para aquellos que

buscan economia y rendimiento.

Goodyear Excellence ROF

Creada con un compuesto
especial de polimero, brinda una
excepcional adherencia y agarre
en curvas, con menor distancia

de frenado.




Goodyear EfficientGrip Performance

Efficientgrip Performance es
ideal para quienes buscan

rendimiento, eficiencia y control.

Kelly Edge Touring

Llanta que une la economia y el

Kilometraje.

Goodyear EfficientGrip

Llanta que ofrece desempefio,
disefio audaz y ahorro de

combustible para su vehiculo.

Neumaticos para camionetas

Goodyear EfficientGrip Performance SUV

Ideal para uso en carreteras, con un
compuesto especial en la banda de
rodamiento para garantizar mayor

seguridad.

Goodyear Wrangler All-Terrain Adventure

Llanta robusta para pick-up/SUV,
con uso mixto, que ofrece
desempefio excepcional gracias a

su disefio y tecnologia superiores.

Goodyear Wrangler MT/R Kevlar

La revolucionaria llanta terreno
construida con Kevlar® de
DuPont®, cinco veces mas

resistente que el acero.

Goodyear G32 CARGO

Llanta de referencia dentro de la
cartera de Goodyear en el
segmento ULT, brindando

durabilidad y resistencia.

Goodyear Wrangler SUV

Brinda mayor durabilidad y control
gracias a su diseflo superior y su

estructura optimizada.




Goodyear Wrangler Armortrac Brinda desempefio, disefio Yy
estabilidad en los mé&s variados
tipos de terrenos.

Goodyear Wrangler Adventure Nacida para recorrer diferentes
tipos de terreno gracias a su
exclusiva Durawall Technology,
que ofrece un refuerzo adicional en
su lateral y a un disefio de banda de
rodamiento que ayuda a la traccion

intensa.

Goodyear Wrangler Duratrac Llanta todoterreno para usar en

condiciones rigurosas.

Goodyear G32 PLUS Excelente desempefio y resistencia,

especialmente para uso comercial.

Goodyear Wrangler HP All Weather Desarrollada con  los  mas
sofisticados recursos tecnologicos
con maxima traccion en diferentes

tipos de piso.

Goodyear Wrangler AT/S Excelente traccion dentro y fuera
de carretera para mayor ahorro de

combustible.

Fuente: Goodyear del Pert S.A. (s.f)
Elaboracidn Propia

De acuerdo con el informe de auditoria para el afio 2017 emitido por PwC del
Pert, la moneda con la que la compaiiia realiza la mayor parte de sus operaciones y con
la cual presenta sus estados financieros es el sol, en consecuencia, esta es la moneda

funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.

A la fecha 31 de diciembre de 2017, la compaiiia esta constituida de la siguiente

manecra:



Tabla 1.2

Principales accionistas

Accionistas Acciones Porcentaje

The Goodyear Tire & Rubber Company (USA) 72,112,529 99.90%
Goodyear International Corporation (USA) 72,183 0.10%
Total de acciones comunes 72,184,712 100%

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. S.A. (2017)

1.2. Presencia en el mercado

Goodyear del Perd S.A. cuenta con 49 plantas de produccion en todas las regiones del

mundo: Norteamérica, Latinoamérica, Europa, Medio Oriente y Africa.
Asimismo, cuenta con las mas altas certificaciones de calidad, como son:

e 1SO 9002, certificacion de calidad otorgada en 1996 por Lloyds Register
Quality Assurance.

e ISO/TS 16949, certificacion que fue otorgada en 2005 por la International
Automotive Task Force.

o |ATF 16949:2016 reemplaza a la ISO/TS 16949; la transicién se dio
durante el periodo 2017, permitiendo elevar sus estandares de calidad.

e ISO 14001, certificacién en la que asegura su compromiso con el
medioambiente, con una s6lida gestion.

e OHSAS 18001, certificacion que evidencia el compromiso con sus

trabajadores. Se demuestra un ambiente de trabajo seguro y amigable.

El grupo economico al que pertenece Goodyear del Pert S.A. esta integrado por
su Casa matriz y principal accionista, The Goodyear Tire & Rubber Company, empresa
de los Estados Unidos de América, que es una de las principales fabricantes de
neumaticos alrededor del mundo. Cuenta con 49 plantas de produccién en 22 paises,
incluyendo Estados Unidos y operaciones en todas las regiones del mundo y por la
empresa Goodyear International Corporation de Estados Unidos de acuerdo con la

Memoria de Goodyear del Pert1 S.A. para el afio 2017.



1.2.1. Competidores en el mercado peruano

Los principales competidores de Goodyear del Pert1 S.A. en el mercado peruano son los

siguientes:

e Bridgestone

e Michelin
e Pirelli
e Hankook
e Oftros.

Tiene una participacion de mercado de 21 %, como se observa en el siguiente recuadro:

Figura 1.1

Posicion de mercado (Pert)

M Goodyear
H Bridgestone
i Michelin

M Pirelli

M Hankook

M Otros

Elaboracion propia.

Durante mayo de 2018, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) modifico
las tasas de Impuesto Selectivo al Consumo mediante el Decreto legislativo N.° 1395, el
cual entra en vigencia el 1 de enero de 2019, como una medida de politica fiscal a
productos especificos con una orientacion hacia aquellos vehiculos que afectan al medio

ambiente.



CAPITULO II: DESCRIPCION Y OBJETIVOS DEL
TRABAJO DE SUFICIENCIA PROFESIONAL

2.1. Descripcion del caso de investigacion

El presente trabajo de suficiencia profesional estard orientado al analisis de la posicion
financiera de Goodyear del Perd S.A. tomando como base los estados financieros de los
periodos 2012-2017 y el andlisis financiero sobre la proyeccién de los estados financieros
de la compafiia por los periodos 2018-2022. Asimismo, el trabajo estard orientado a
evaluar conceptualmente y en general los efectos de las NIIF que entran en vigencia a

partir del periodo 2018 y su efecto en los ratios financieros.

2.2. Objetivo general

Analizar la situacion financiera de la compafiia Goodyear del Pert S.A. en los dltimos 5
afios, asi como la proyeccion de los mismos por los proximos 3 afios. Adicionalmente, el
objetivo estara orientado a evaluar el efecto de la implementacidn de las NIIF que entran
en vigencia a partir del periodo 2018 con el fin de comentar el efecto y proponer algunas
mejoras para mitigar el riesgo que estos puedan representar a futuro utilizando un marco
referencial que integre planteamientos teoricos referentes a las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera, normas que la rigen, condiciones del entorno y ambito del
proyecto y experiencias exitosas del mercado existente, mediante un analisis
predominantemente cuantitativo, con la finalidad de identificar las causas de las partes
principales del analisis y evaluacion, de tal manera que tengamos base o fundamento para
proponer recomendaciones, que contribuyan a mejorar las decisiones y las acciones del

manejo de la compaiiia que se investiga.

2.3. Objetivos especificos

Para alcanzar el objetivo general, enunciado en el numeral previo se deben lograr los

siguientes propositos especificos:



(@) Describir y analizar la operatividad de la compafiia en el mercado actual.

(b) Ubicar, seleccionar, recolectar y presentar resumidamente los planteamientos
tedricos sobre la interpretacion de los ratios; las normas que se deben cumplir,
tales como: las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el marco
referencial de contabilidad y el entorno econdémico nacional, todo lo cual sera
integrado como Marco conceptual, a usarse como patrén comparativo suficiente

del analisis.
(c) Analizar los resultados del modelo aplicado al caso de estudio.

(d) Proponer conclusiones y recomendaciones sobre la base de nuestro analisis de

resultados.



CAPITULO IlI: MARCO METODOLOGICO

3.1. Metodologia de recoleccion de la informacion

Para el presente trabajo, se analizaran los datos historicos de estados financieros
auditados que son publicos, los cuales han sido obtenidos de la Superintendencia de
Mercado y Valores (SMV) del Pert. Estos datos también facilitaran la evaluacion de la
proyeccion a realizarse y serdn analizados con precisiones porcentuales. Asimismo, otros
datos publicos e informacion han podido ser recabados directamente del personal de la

compafiia.

Para fines de nuestro trabajo, se utilizaron las siguientes fuentes de informacion

confiable:

o Memoria anual de la compafiia en los periodos 2012-2017.

o Indicadores historicos extraidos de la pagina web del Banco Central de
Reserva del Pert (BCRP).

o Articulos periodisticos (EI Comercio, Gestion, entre otros).

. Articulos especificos del sector automotriz (Asociacién Automotriz del
Per0).

o Dictamenes de auditoria externa. Emitidos por la firma de auditoria PwC
Per.

. Estados financieros histdricos extraidos de la SMV.

o Libros “Finanzas Corporativas” (Ross, Westerfield, Jaffe) con el propésito

de calcular los ratios financieros de la compaiiia.

El método consistié utilizar los estados financieros independientes auditados
considerando los datos mas relevantes, tanto actuales como de afios anteriores, para poder

obtener comparaciones y/o tendencias.
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3.2. Metodologia de analisis de la informacion

Para poder realizar el anélisis financiero de la compafiia es necesario tener claro las
actividades y competencias, es por ello que se tendré en cuenta los factores cuantitativos
y cualitativos del sector, politicos y econdmicos.

Evaluaremos los estados financieros a través del calculo de ratios, dentro de los
cuales analizamos las ratios de liquidez, de solvencia, gestion y rentabilidad; asi como la
variacion del EBITDA.

Los andlisis y ratios utilizados para poder elaborar la evaluacién financiera son

las siguientes:

3.2.1. Andlisis horizontal

El andlisis horizontal nos permite identificar la variacion de un periodo a otro de un rubro
de los estados financieros. Esto nos permite determinar si ha crecido o disminuido en un

determinado periodo.

3.2.2. Andlisis vertical

El anélisis vertical identifica la participacién de un rubro dentro del total global. Al igual

que el analisis horizontal nos permite determinar cuanto ha variado de un periodo a otro.

3.2.3. Ratios Financieros
Ratios de liquidez:
Se destacan:

o Liquidez general: El ratio de razon corriente muestra que porcion de la
deuda en corto plazo son cubiertas por los activos corriente. Chu (2009)
sefiala: “El grado en el cual las obligaciones a corto plazo pueden ser
cubiertas al momento de liquidar los activos corrientes o circulantes” (p.
397).

11



o Prueba &cida: El ratio de prueba acida mide la liquidez, pero retirando las
existencias. Segun Graham, Smart y Megginson (2011): “Proporciona una

mejor medida de la liquidez total solo cuando el inventario de una empresa

no puede convertirse facilmente en efectivo” (p. 41).

o Prueba defensiva: Calcula la capacidad efectiva de la empresa en el corto
plazo; considera solo los activos mantenidos en efectivo y equivalente de

efectivo y los valores negociables.

o Dias disponibles para enfrentar pagos: Ratio que indica el nimero de dias

en los que se podran atender los pagos con el disponible existente.

o Capital de trabajo: El ratio de capital de trabajo segun Guzman y Samatelo
(2006): “Es lo que le queda a la firma después de pagar sus deudas
inmediatas, es la diferencia entre los activos corrientes menos pasivos

corrientes” (p. 7).

12



Ratios de solvencia:

o Grado de endeudamiento: Segun Dumrauf (2013): “El indice de
endeudamiento nos dice qué porcentaje representa la deuda sobre el activo
total” (p.61).

o Grado de propiedad: Indica la relacion porcentual de la parte de la

inversion total que viene siendo financiada por recursos propios de la

compafiia representados por el patrimonio.

o Endeudamiento patrimonial: De acuerdo con Guzman y Samatelo (2006)
“Es el cociente que muestra el grado de endeudamiento con relacion al
patrimonio. Este ratio evalla el impacto del pasivo total con relacion al

patrimonio” (p. 25).

o Cobertura de activo fijo: Este ratio nos permite identificar la proporcion
de los activos circulantes de la compafiia que esta siendo financiada con

capitales permanentes o de largo plazo.

o Cobertura de interés: Este ratio nos permite determinar el namero de veces
la utilidad que nos permite pagar los gastos o los intereses financieros.
Nos permite medir la capacidad de la compafiia para pagar los cargos

provenientes del financiamiento. El nimero de veces que el interés esta

13



cubierto por las utilidades indica la capacidad de la empresa para manejar

los pasivos o atender sus obligaciones.

Ratios de gestion:

o Rotacidon de cuentas por cobrar: Nos permite medir la velocidad en que se

recuperan los créditos que la compafiia tiene con sus clientes.

o Dias promedio de cobro: Este ratio nos permite medir la efectividad de la
politica de crédito y cobranzas. Determina el nimero de dias que

transcurren entre el momento en que se realiza la venta y el momento en

que se hace el cobro.

o Rotacion de cuentas por pagar: Mide el plazo promedio en el cual la
empresa puede pagar sus deudas u obligaciones, es decir, el niUmero de
veces que las cuentas por pagar se convierten en efectivo durante el

periodo.

o Dias promedio de pago: El periodo promedio de cuentas por pagar indica

la gestion de rotacion de las cuentas por pagar.




o Rotacion de inventarios (veces): La rotacion de inventarios o liquidez de
inventarios indica la velocidad con que los inventarios se convierten en

cuentas por cobrar mediante las ventas, al determinar el nimero de veces

que rota el stock promedio durante el afio.

o Rotacion de inventarios (dias): El periodo promedio de inventarios nos

proporciona una medida de la rotacion de venta de sus inventarios.

o Rotacion de activos (veces): Este ratio relaciona las ventas netas con el

activo total de la compafiia, permitiendo establecer el nivel de empleo de

todo el activo en la generacion de ingresos a través de las ventas.

Ratios de rentabilidad:

o Rendimiento sobre los activos (ROA): Este ratio segin Chu (2009): “En
este ratio podemos mostrar la capacidad que tuvo la gerencia de la

empresa para generar beneficios a partir de los fondos que obtuvo” (p.
404).

o Rendimiento sobre el patrimonio: (ROE): Para Escribano y Jiménez

(2011):
La rentabilidad financiera puede considerarse asi una medida de
rentabilidad mas cercana a los accionistas o propietarios que la
15



rentabilidad econdmica, y de ahi que, tedricamente, sea el indicador de

rentabilidad que los directivos buscan maximizar en interés de los

propietarios. (p. 437)

e EBITDA
o El indicador EBITDA se refiere a la capacidad de la empresa de generar
beneficios mediante las actividades propias del negocio. No considera las
partidas que no son salidas de efectivo, e independiente del nivel de gastos
financieros, impuestos e inversiones que registra la compafiia. Es una
buena aproximacion del cash flow operativo. Permite estimar el efectivo
generado para pagar intereses e impuestos, y el remanente puede
destinarse a devolver lo aportado por los accionistas (dividendos) o

reinvertirlo en la empresa (capitalizarlo).

EBITDA = EBIT + Depreciacion + Amortizacion
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CAPITULO IV: ANALISIS Y PRESENTACION Y
DISCUSION DE RESULTADOS

4.1. Andlisis de la informacion
4.1.1. Andlisis horizontal

Esta herramienta de analisis financiero consiste en determinar las tendencias de cada una

de las cuentas que conforman el estado de situacion financiera y el estado de resultados.

Estado de situacion financiera (Anexo 1)
Activos corrientes:

La variacion de efectivo y equivalente de efectivo corresponde principalmente al cobro
de los préstamos que se produjeron producto de los préstamos que tiene la compafiia con
su relacionada en Luxemburgo. Cabe afiadir que los préstamos descendieron en S/ 40

millones, por ello se indica que los prestamos son corrientes y de renovacion automatica.

El aumento de las cuentas por cobrar durante el Gltimo periodo esta basado
principalmente por temas de coyuntura externa e interna. En el caso de la coyuntura
externa se presentaron situaciones como el fenémeno de EI Nifio que paralizaron algunos
proyectos que la compafiia tenia presupuestados; un efecto interno es que la compafiia
cambio la situacion de algunos clientes, los cuales antes pagaban de manera anticipada y
ahora se les gener6 una linea de crédito pudiendo existir clientes que durante el periodo
anterior no tenian saldos de cuentas por cobrar, y al cierre del 2017, por las causas
descritas, cerraron el afio con cuentas por cobrar de la compafiia. Ademas, durante el
ultimo periodo hay clientes con problemas de flujo de efectivo que no les permite pagar

a tiempo las cuentas por cobrar de la compafiia.

La variacion de cuentas por cobrar a relacionadas corresponde a que se ha cobrado

una parte del préstamo a su relacionada en Luxemburgo por S/ 40°000,000.

Las otras cuentas por cobrar diversas se incrementan principalmente por los pagos

a cuenta e ITAN por S/ 4°800,000, y la otra variacion importante es el aumento de los
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créditos fiscales por IGV en S/ 3°400,000 por la adquisicion de bienes y servicios. Este

impuesto sera recuperado con las ventas posteriores.

Activos no corrientes:

El aumento de otras cuentas por cobrar corresponde a garantias por procesos judiciales

que la compafiia inicio con la Sunat; estos se presentaron en el periodo 2017.

La variacion de los activos intangibles corresponde a un incremento en la

depreciacion con respecto a las adquisiciones presentadas durante el periodo 2017.

Pasivos:

La variacion corresponde a menores cuentas por pagar a proveedores; esto esta
relacionado principalmente a que se realizaron ajustes de gastos y costos, los cuales se

pueden corroborar en la parte de gastos operativos.

Patrimonio:

La variacion méas importante en el patrimonio son los resultados.

Estado de resultados (Anexo 2)

Las ventas durante el periodo 2017 tuvieron una disminucién con respecto los valores
comparados con el de 2016 en -9.81 %. El motivo fue la disminucion de ventas a los
distribuidores en -15.23 % esto se debi6é a la contraccion del mercado local por los
desastres naturales e incremento de precios por el aumento de las principales materias
primas; por otro lado, disminuyeron en -5.47 % las exportaciones a las entidades

relacionadas.

La variacion de los costos de ventas se enlaza con la disminucion de ventas que
se produjeron en el periodo 2017 con relacién al 2016. La causa de esto se encuentra en
la contraccion del mercado y eventos naturales como el fenomeno El Nifio y el

incremento de las materias primas, entre otros.
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Con respecto a los gastos de ventas, la variacion mas importante corresponde a
los gastos de personal que se redujeron en S/ 859,000 soles con relacion al 2016 debido
a la menor venta de productos que a su vez origino salidas de vendedores. Asimismo, las
cargas diversas de gestion disminuyeron en S/ 1 millén, también ocasionado por la
contraccion del mercado en las ventas, lo que obligé a que la compafiia busque una

eficiencia en los gastos.

La variacion de los gastos de administracion corresponde a la baja de gastos de
personal administrativo en S/ 1.6 millones, esto se explicé en el parrafo anterior referido

a los gastos de ventas.

La variacion positiva de otros ingresos corresponde al efecto de recuperos por
servicios de produccion regional. Goodyear ha realizado servicios a sus pares en la region

lo que le represento otros ingresos.

4.1.2. Analisis vertical
Estado de situacion financiera (Anexo 3)
Activos corrientes:

Durante los periodos historicos en revision, los importes mas significativos se concentran
en cuentas por cobrar a entidades relacionadas con un 39 % con respecto al total de
activos. En los altimos 3 afios los inventarios se mantienen con porcentaje de 12 % del

total de los activos. Al respecto, los otros rubros no representan porcentajes significativos.

Activos no corrientes:

De nuestra revision de todos los afios, el rubro mas importante de los activos no corrientes

se ha mantenido constante entre 34 % y 38 %.

Pasivos:

Las cuentas por pagar comerciales se mantienen en alrededor del 50 % del total de
pasivos corrientes; contiene los anticipos a clientes, provisiones de costos y provisiones

por beneficios de los colaboradores en los 5 periodos analizados. El segundo y tercer

19



rubro es el de otras cuentas por pagar de terceros seguido de cuentas por pagar a entidades

relacionadas, con 20 % y 26 %, respectivamente.

Patrimonio;

El capital se mantiene constante desde que se iniciaron las actividades, la cual se

encuentra entre el 12 % a 16 % respecto al total de pasivos y patrimonio.

Estado de resultados (Anexo 4)

En los periodos revisados, los principales rubros donde se concentra el saldo del estado
de resultados son el costo de ventas y los gastos de administracion sumando

aproximadamente 87 % para los 5 periodos de nuestro analisis.

De acuerdo con el andlisis vertical, podemos ver que durante el tltimo periodo
2017, la utilidad neta ha caido considerablemente a 6 % sobre el margen neto,
considerando que en los ultimos 4 periodos la utilidad neta representaba entre 8 a 10 %

de las ventas.

4.1.3. Andlisis de ratios financieros

Los ratios son elaborados a partir de los estados financieros, y nos brinda un indice o

coeficiente entre las cuentas contables.

Este resultado nos permite comparar y evaluar la compafiia. Para este analisis

voy a utilizar los ratios de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad.
a) Ratios de liquidez
Liquidez general

Figura 4.1

Tendencia ratio liquidez general
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= iquidez General ~ 3.591 3.526 4.057 3.744 4.735 5.361

Fuente: Compafiia Goodyear del Per(l S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

El ratio de liquidez general pone en manifiesto que la compafiia desde el periodo
2015 ha mejorado constantemente hasta el 2017, lo cual nos permite afirmar, en una
aproximacion general, que la compafiia tiene capacidad para afrontar el pago de sus
deudas que vencen a corto plazo. Cabe indicar que dentro de los periodos que hemos

revisado los picos mas altos de liquidez ocurrieron durante el periodo 2016 y 2017.

Prueba acida

Figura 4.2

Tendencia ratio de prueba acida
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2
[
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=
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Prueba Acida 3.13 2.90 3.37 3.08 3.87 4.33

Fuente: Compafiia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

Al igual, que la liquidez general, el ratio de prueba acida nos mide la liquidez, sin
tomar en cuenta los inventarios. A partir del afio 2015, este ratio se ha incrementado
constantemente en los periodos siguientes, lo cual nos indica que la compafiia no esta
supeditada a la venta de sus inventarios.
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Prueba defensiva

Figura 4.3

Tendencia ratio prueba defensiva
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Prueba Defensiva 0.67 0.47 0.19 0.24 0.28 0.52

Fuente: Compafiia Goodyear del Perd S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

Considerando solo los activos mantenidos en efectivo y equivalente de efectivo
y los valores negociables. Este ratio solo toma en cuenta los activos més liquidos de la
compafiia, por lo que interpretando el grafico podemos afirmar que desde el periodo 2014
atraviesa una mejora y al cierre del 2017 cuenta con el 52 % de liquidez para operar sin

recurrir a los flujos de venta.

Dias disponibles para enfrentar los pagos
Figura 4.4

Tendencia de ratio de dias disponibles para enfrentar pagos
300.00
200.00

100.00

31/12/201 31/12/201 31/12/201 31/12/201 31/12/201 31/12/201
2 3 4 5 6 7

245.94 171.89 68.93 87.94 101.56 190.38

Dias Disponibles para
enfrentar Pagos

Fuente: Compafiia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia
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Se interpreta que la compafiia puede atender los pagos con el disponible
existente. Desde el periodo 2014 al 2017 ha extendido el periodo de diferimiento de pago

a sus proveedores de 68.93 a 190.38 dias, respectivamente.

Capital de trabajo

Figura 4.5

Tendencia de ratio de capital de trabajo

350,000

300,000 M 1730
250,000 X PEP-A !

235-040 242227
200,000
150,000
100,000
50,000

31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Capital de Trabajo 235,040 242,221 252,457 275,046 305,280 317,730

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)
Elaboracion propia

El ratio de capital de trabajo segin Guzméan y Samatelo (2006): “Es lo que le
queda a la firma después de pagar sus deudas inmediatas, es la diferencia entre los activos
corrientes menos pasivos corrientes” (p.17). Es decir, el dinero disponible para operar el
dia a dia. Como se observa en el grafico la compafiia presenta un capital de trabajo en
crecimiento constante, lo cual nos permite concluir que se encuentra preparada para

operar en el dia a dia luego de pagar sus deudas inmediatas.

b) Ratios de solvencia
Grado de endeudamiento

Figura 4.6

Tendencia de ratio grado de endeudamiento
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Grado de Endeudamiento 24% 23% 20% 21% 18% 16%

Fuente: Compariia Goodyear del Perd S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

Desde el periodo 2012 al 2017, el ratio vari6 de 24 % a solo el 16 % del activo
total, lo cual quiere decir solo ese porcentaje es financiado por el pasivo total de la

empresa, el resto se realiza por intermedio del patrimonio de la empresa.
Grado de propiedad

Figura 4.7

Tendencia de ratio de grado de propiedad
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

Grado de Propiedad 76% 7% 80% 79% 82% 84%

Fuente: Compafiia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

Este ratio nos indica que afio a afio el porcentaje se va incrementando, lo que
quiere decir cada vez que los activos de la compafiia son financiados por el pasivo total,
y lo restante es financiado por el patrimonio. La compafiia se desarrolla en su mayoria

con capital externo, lo que muestra un elevado grado de dependencia financiera con
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acreedores externos. Sus activos totales han sido financiados externamente en un 80 %,

como promedio de los periodos analizados.
Endeudamiento patrimonial

Figura 4.8

Tendencia de ratio de endeudamiento patrimonial
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Endeudamiento Patrimonial 0.309 0.296 0.244 0.265 0.218 0.189

Fuente: Compariia Goodyear del Perd S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

Nos indica que el financiamiento con terceros va disminuyendo afio a afio

mitigando ese riesgo y no exponer a la compafiia.
Cobertura de activo fijo

Figura 4.9

Tendencia de ratio de cobertura de activo fijo
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Cobertira de Activo Fijo 2 2 2 2 2 2

Fuente: Compariia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboraci6n propia
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Cuanto mayor sea el exceso de este ratio sobre la unidad, una mayor proporcion
de los activos circulantes de la empresa estara financiada con capitales permanentes o de
largo plazo, contando la empresa con una mayor solvencia financiera. El ratio de
cobertura de activo fijo es constante, por lo que nos indica que el activo fijo neto es

financiado por deudas a largo plazo.

Cobertura de intereses

Figura 4.10

Tendencia de ratio cobertura de intereses
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Cobertura de Intereses 51.82 81.34 51.99 51.53 54.23 30.57

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)
Elaboracion propia

Nos indica que la utilidad puede pagar los gastos financieros 54 veces en
promedio de los periodos revisados.

¢) Ratios de gestion
Rotacién de cuentas por cobrar

Figura 4.11

Tendencia de ratio de rotacidon de cuentas por cobrar

26



80
70
60
50
40
30
20
10

31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
75 47 35 35 24 14
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Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

De acuerdo con el gréfico podemos observar que desde el periodo 2012 hasta el
2017 ha ido disminuyendo la tendencia de cobro, lo cual nos dice que la compafiia al
2017 cobra 14 veces al afio. Urge la mejora de las politicas de ventas y cobranzas para
poder revertir la tendencia, tal como se observa en el periodo 2012 teniendo un indicador
de 75 veces que se cobra al afio.

Dias-promedio de cobro

Figura 4.12

Tendencia de dias-promedio de cobro
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Dias Promedio de Cobro 5 8 10 10 15 27

Fuente: Compariia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia
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Como complemento al ratio de rotacion de cuentas por cobrar, nos indica que la
empresa cobra cada 27 dias, lo cual si lo comparamos con periodos anteriores observamos

una caida considerable respecto a los rangos de cobro por dias.
Rotacion de cuenta por pagar

Figura 4.13

Tendencia de ratio de rotacion de cuentas por pagar
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Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)
Elaboracion propia

Podemos observar que su periodo de pago es de 8 veces al afio al 2017, y en los
periodo anteriores el pago se ha mantenido entre 6 y 7 veces al afio. Podemos decir que

el ratio ha mejorado si consideramos que el pago a proveedores genera confianza.
Dias promedio de pago

Figura 4.14

Tendencia de dias promedio de pago
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Dias Promedio de Pago 57 57 52 60 49 46

Fuente: Compafiia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia
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Como complemento al ratio de rotacion de cuentas por pagar, interpretamos la
tendencia que desde el periodo 2012 al 2017 se viene generando una pendiente positiva
en pagos a proveedores al afio. Durante el periodo 2017 el periodo de pago en dias es
cada 46 dias.

Rotacién de inventarios (veces)

Figura 4.15

Tendencia de ratio de rotacion de inventarios
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Rotacién de Inventarios (veces) 9 6 6 5 5 4

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

La tendencia nos indica que desde el periodo 2012 al 2017 ha ido disminuyendo
considerablemente. El tope se verificd en el periodo 2012 con un cambio de inventario
de 9 veces al afio, lo cual es realmente positivo porque nos dice que su inventario ha
rotado eficientemente evitando costos adicionales. Tal como se puede observar en el
periodo 2017, se interpreta que ha cambiado de inventario una vez cada trimestre, lo cual
nos puede indicar que estan almacenando bastante inventario lo cual no es bueno para la

compafiia.
Rotacién de inventarios (dias)

Figura 4.16

Tendencia de ratio de rotacidon de inventarios (dias)
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

Rotacion de Inventarios
(dias) 42 63 64 74 79 87

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

Complementando el ratio de rotacion de inventario, podemos afirmar que la
tendencia para cambiar de inventario cada afio se incrementa con relacion al periodo
anterior teniendo como pico mas bajo el periodo 2017 con un cambio de inventario cada
87 dias, y un pico més alto en el periodo 2012 con una rotacion de inventario cada 42

dias lo cual nos indica eficiencia en el uso éptimo de los recursos de la compafiia.

Rotacién de activos (veces)

Figura 4.17.

Tendencia de ratio de rotacion de activos (veces)
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Fuente: Compariia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia
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De acuerdo con la tendencia podemos afirmar que el total de activos durante el
periodo 2012 rota al menos una vez al afio, lo cual es positivo porque a mayor rotacion,
el uso de los activos es mas eficiente en la generacion de ventas totales del periodo. Al
2017 tenemos una razon de rotacion de activos de 0.64 lo cual nos indica que la compafia

no esta usando eficientemente los recursos.

Ciclo de operacion

Figura 4.18

Tendencia de ciclo de operacion
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e Ciclo operativo 47 71 74 84 94 114

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

El ciclo operativo indica el periodo que se necesita para adquirir inventario,
venderlo y, finalmente, cobrarlo. De acuerdo con la tendencia del ciclo operativo,
podemos observar que desde el periodo 2012 al 2017 muestra una tendencia que se va
incrementando cada periodo. Esto permite afirmar que el ciclo de operacion desde la
adquisicion de los inventarios hasta su conversion en una cuenta por cobrar por su venta
se esta viendo afectado, ya que durante el periodo 2012 el ciclo era de 47 dias mientras

que al periodo 2017 el ciclo es de 114 dias.

Ciclo de conversion de efectivo

Figura 4.19

Tendencia de ciclo de conversion de efectivo
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31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
e Ciclo de conversion (11) 14 22 24 46 68

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)
Elaboracion propia

El ciclo de conversion se refiere al plazo que transcurre desde que se adquiere la
materia prima, éste se convierte en producto terminado, se asume que se vende en forma
inmediata y, posteriormente, se cobra la venta de dicho producto. En el grafico, podemos
observar que en el periodo 2012 el ciclo de conversion es 11 dias negativo, lo cual podria
significar que la compafia se financiaba con los proveedores, mientras que desde el
periodo 2013 al 2017 muestra una tendencia en crecimiento. Al 2017 nos indica que el
ciclo de efectivo es de 68 dias, los cuales se tendra que financiar con recursos propios de

la compafiia o con recursos de entidades crediticias.
d) Ratios de rentabilidad

Utilidad a Activos ROA

Figura 4.20

Tendencia de ratio de utilidad a activos ROA
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Fuente: Compafiia Goodyear del Perti S.A. S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia
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Como podemos observar en el grafico, en el 2017, el ROA ha disminuido
considerablemente, ya que como indicamos en los ratios anteriormente analizados, ese
afio significo poco crecimiento en el mercado lo cual nos llevé a tener menos ventas.
También observamos que el mejor afio para la compaiiia fue el 2013 en el cual, por cada

sol en el activo, este produjo un 8% de rendimiento sobre la inversion.

Utilidad de patrimonio ROE

Figura 4.21

Tendencia de ratio de utilidad de patrimonio ROE

12%
10%
9

8% o s
o770 o770 O

6% i

b Nnto sobre
el Patrimonio

4% (ROE), 5%

Titulo del eje

2%

0%
01/01/2012  01/01/2013  01/01/2014  01/01/2015 01/01/2016  01/01/2017

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

Siguiendo la tendencia del ROA, observamos que su pico de rendimiento sobre el
ROE fue durante el 2013, teniendo un 11 % de rendimiento sobre cada sol invertido de
capital. Por el otro lado, el peor afio sigue siendo el 2017 teniendo un rendimiento de 5 %

sobre la inversién de capital de la compaiiia.

EBITDA

Figura 4.22
Tendencia de ratio EBITDA
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31/12/2012  31/12/2013  31/12/2014 = 31/12/2015  31/12/2016 = 31/12/2017
———EBITDA 48,725 62,538 44,871 45,892 50,991 26,063

Fuente: Compariia Goodyear del Per( S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboracion propia

La compafiia durante el periodo 2012 al 2016 mantiene constante este indicador;

sin embargo, durante el 2017, este indicador disminuyd considerablemente y nos permite

afirmar que la rentabilidad ha bajado en comparacion a afios anteriores. Esto se ve

reflejado en el analisis de todos los ratios previamente evaluados e indicando la

conclusién de cada uno de ellos.

Margen operativo

Figura 4.23

Tendencia de margen operativo

Margen Operativo

16%
14%
12%
10% 10%
8%
6%
4%
2%
0%

Titulo del eje

31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Margen Operativo 10% 14% 11% 11% 12% 6%

Fuente: Compariia Goodyear del Pert S.A. (2012, 2013, 2014, 2015, 20216 y 2017)

Elaboraci6n propia
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El margen operativo nos indica la razdn porcentual que representa el EBIT sobre
las ventas durante el periodo. Segun la gréafica, durante el periodo 2012 al 2016 este ratio
se mantuvo constante, sin embargo, durante el Gltimo periodo 2017 ha disminuido
considerablemente. Esto se debe al mal afio que ha atravesado la compafiia.

4.2. Analisis de los impactos de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera emitidas y que aln no entran en vigencia
a) Norma Internacional de Informacion Financiera 9 “Instrumentos Financieros”

Segun la evaluacion realizada por la gerencia de la compaiiia y el informe 2017 de sus
auditores externos, se indica que la compafiia no espera un impacto significativo como
resultado de la aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. Esto debido a que
los activos financieros que se poseen como el efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales de corto plazo y cuentas por cobrar a entidades relacionadas de
corto plazo continuaran siendo medidos al costo amortizado no presentando cambios por

adopcion de la NIIF 9.

Los pasivos financieros no tendran cambios en su clasificacion, debido a que los
nuevos requerimientos solo afectan la contabilizacion de los pasivos financieros que estan

designados a valor razonable en cambios en resultados.

En la actualidad, la compafiia no aplica contabilidad de cobertura por lo que este

aspecto de la NIIF 9 no le es aplicable.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, de la evaluacion cualitativa que
ha realizado la compafiia no ha identificado impactos en la aplicacién del concepto de

PCE; sin embargo, se encuentra en proceso de la evaluacion cuantitativa.

La aplicacion de los conceptos de la NIIF 9 sobre renegociacion de pasivos no
tendria un impacto, debido a que la compafiia no presenta pasivos financieros que hayan

sido renegociados.

b) Norma Internacional de Informacion Financiera 15 “Ingresos provenientes de

contratos con clientes”
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La compafiia ha evaluado los posibles cambios en los procesos internos actuales, ya que
en relacion con los ingresos por prestacion de servicios se espera gque estos se produzcan
a lo largo del tiempo, tal como se viene realizando de acuerdo con la NIIF 15. Asimismo,
el impacto en relacion con los ingresos que provienen de la venta de productos no se ha

encontrado diferencias cualitativas significativas en el tratamiento de la NIIF 15.

En ese sentido, no se ha identificado cambios significativos en el tratamiento
contable para el reconocimiento y medicién de los ingresos, tanto de servicios como de
venta de bienes, por lo que la NIIF 15 no tendra un impacto en los estados financieros, ni

en sus indicadores financieros.

¢) Norma Internacional de Informacion Financiera 16 “Arrendamientos”

Esta norma afecta principalmente la contabilidad de los arrendamientos y como resultado
de su aplicacion se tiene que evaluar la totalidad de los arrendamientos de la compafiia
para contabilizar su impacto financiero. Esta norma elimina la figura de arrendamiento
operativo y financiero; cabe indicar que esta afecta a los arrendamientos de largo plazo y

los arrendamientos de corto plazo estan fuera de la evaluacion.

La adopcion de la norma al impactar en los estados financieros también influencia

en los ratios claves, tales como los ratios de liquidez, rentabilidad y el EBITDA.

Para fines de nuestra investigacion se decidio evaluar el impacto de la norma en

los estados financieros y los ratios propios de la compafiia.

El primer paso es proyectar los estados financieros en funcién de fuentes
confiables que nos permitan obtener datos mas reales. A continuacion, presentamos los

estados financieros proyectados, sobre la base de los indicadores del BCRP:

Proyecciones financieras:
Supuestos:

Para realizar las proyecciones de la compafiia Goodyear se ha realizado un analisis
economico-financiero de diversos factores internos y externos a la empresa. En primer

lugar, se han considerado las proyecciones macroecondémicas relacionadas con la
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evolucion y el comportamiento probable que tendria la demanda interna en los proximos

afnos, tal es asi que se ha creido conveniente emplear las siguientes variables macro:

e PBI: El Producto Bruto Interno corresponde al total de la produccion dentro de nuestras
fronteras, este indicador esta directamente relacionado con la productividad interna con
capitales de financiamiento interno y externo. Las proyecciones utilizadas en el presente
informe corresponden a las publicaciones oficiales en la web del Banco Central de
Reserva del Per(. Se han empleado las estadisticas mas recientes (31 de agosto del 2018)
y empleamos un promedio de las proyecciones de analistas econémicos, el sistema
financiero y las empresas no financieras. Ademas, se le asigna un peso de 15 % a este
indicador.

e Crecimiento del sector automotor: Se trata de uno de los principales indicadores que
influyen en el comportamiento futuro de la actividad comercial de las empresas del
sector. Este factor se ve influenciado por los contextos legales y politicos; por las normas
de importacion, asi como con las relaciones con el mercado exterior, politicas
arancelarias, politicas de crédito vehicular, politicas de reformas del parque automotor,
entre otras. En suma, las proyecciones de crecimiento del sector automotor impactan
directamente con las ventas de las empresas competidoras y la misma Goodyear. Por la
importancia del indicador, se le asigna un peso de 25 % en la ponderacion de los factores.

e El tercer factor es la inflacion, indicador que impacta directamente sobre el poder
adquisitivo de la poblacidn y, por ende, en la predisposicion a canalizar mayores gastos
e inversiones en diversos activos, como podria ser el caso de la compra de un vehiculo.
Estas proyecciones se han tomado de la web del BCRP.

e Como cuarto indicador se ha considerado el promedio de ventas histéricas 2012-2017,
sin embargo, es el indicador de mayor peso (45 %) debido a que las politicas internas de
la empresa, asi como las estrategias comerciales se ven reflejadas en el comportamiento
de ventas de periodos anteriores. Independientemente de los factores externos, los
objetivos y metas de la empresa podrian canalizar mas y mejores recursos para potenciar
la actividad comercial.

¢ Finalmente, se ha considerado como factor importante el tipo de cambio (TC). Este
indicador es sumamente importante debido a que se trata de una empresa con descalce
monetario entre la compras y ventas. En el caso de Goodyear, las cuentas con mas
exposicion al riesgo de TC son el efectivo y el equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
y pagar comerciales, y cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas. Una variacion

en esta variable podria incrementar la utilidad neta del negocio o revertir utilidades
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operativas positivas en pérdidas netas, por tal motivo se debe considerar el riesgo y

gestionar con estrategias que permitan minimizar pérdidas.

Tabla 4.1

Tasa de crecimiento en ventas

Tasa Crecimiento en Ventas:

Pesos 2018 2019 2020 2021 2022

Proyeccion PBI BCRP 15.0% 3.8% 3.9% 4.0% 4.0% 4.0%

Proyecién Sector Automotor 25.0% 7.3% 7.3% 7.3% 7.3% 7.3%

Inflacién BCRP 5.0%  23% | 25% | 25% 25%  25%

Tasa de Crecimiento Promedio Ventas Historicas 45.0% -3.2% -3.2% -32% -32% -3.2%

Proyeccién TC BCRP 10.0% -0.3% 0.8% 0.2% 0.2% 0.2%
100.0%

1.0% 1.2% 1.1% 1.1% 1.1%

Elaboracién propia.

Es importante considerar que se han encontrado proyecciones a 3 afios (2018,
2019 y 2020), por lo que las proyecciones para el 2021 y 2022 se mantienen constantes
respecto al 2020.

Por otro lado, los activos han tenido un crecimiento no proporcional con la
evolucidn de las ventas; por tal motivo, se ha ponderado (promedio simple) el crecimiento
promedio de ventas y el crecimiento histérico de los activos totales a fin de obtener la
tasa de crecimiento de activos necesarios para alcanzar las tasas de crecimiento de la

actividad comercial.

Tabla 4.2

Tasa de crecimiento en activo

Tasa Crecimiento en Activo:

Pesos 2018 2019 2020 2021 2022

Tasa Crecimiento en Ventas: 50.0% 1.0% 1.2% 1.1% 1.1% 1.1%
Tasa de Crecimiento Promedio de Activos 50.0% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5%
100.0%

2.3% 2.4% 2.3% 2.3% 2.3%

Elaboracién propia.

38



Al contar con las tasas de crecimiento y el promedio de las estructuras del estado
de situacion financiera y estado de resultados (analisis vertical) se proyectan las ventas,
costos, gastos y, en seguida, las cuentas del estado de situacion financiera. Se empieza
por los activos (con la tasa de crecimiento de activos) y, luego, se completan las cuentas
internas del activo corriente y no corriente conforme al promedio del analisis vertical, del

mismo modo se opera con las cuentas del pasivo.

Con respecto a las cuentas del patrimonio, se mantienen las principales cuentas
del periodo 2017 y se retienen utilidades de acuerdo con las necesidades de reinversion,

caso contrario se pagaran dividendos, tal como ha sucedido en los periodos historicos.
Podemos observar los estados financieros en los siguientes anexos:
ANEXO N.° 6: Estado de situacion financiera proyectado (2018-2020)

ANEXO N.° 7: Estado de resultados integrales (2018-2020)

A continuacion, se hace la evaluacion del impacto de la NIIF 16 a partir del 1 de
enero de 2018. Con este propdsito realizamos un supuesto en referencia al total de

arrendamientos.

Teniendo en cuenta, segun el estado financiero de la compariia al 2017, los gastos
por alquileres son S/ 2°535,000. Con lo cual para nuestro supuesto consideramos a

nuestro criterio que el 87 % de los gastos que cumplen el criterio de NIIF 16.
Ver supuestos:

Tabla 4.3

Supuestos de implementacion de NIIF 16

Supuestos:

Total Arrendamiento (en miles) 2,535

Renta Anual (Largo plazo) 2,200

Renta mensual 183

Plazo contrato 36 meseas
Tasa de descuento anual 8.0%

Tasa de descuento mensual 0.64%

Opcion de compra 1

Elaboracién propia.
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Con estos datos evaluamos el primer afo del arrendamiento y obtenemos lo

siguiente:

Tabla 4.4

Célculo del efecto de NIIF 16 “Arrendamientos” - Afo 1

Evolucion del pasivo por arrendamiento

Capital | Amortizacion | Intereses Pago
0 5,874.61
1 5,725.07 145.54 37.80 183.33
2 5,582.60 146.47 36.86 183.33
3 5,435.15 147.41 35.92 183.33
4 5,286.82 145.36 34.97 183.33
3 5,137.51 149.32 34.02 183.33
] 4,957.23 150.28 33.05 183.33
7 4,835.98 151.25 32.09 183.33
B 4,683.76 152.22 3111 183.33
9 4,530.57 153.20 30.14 183.33
10 4,376.38 154.18 29.15 183.33
11 4,221.21 155.18 28.16 183.33
12 4,065.03 156.17 27.16 183.33
1,800.58 30042~ 2,200.00

Elaboracién propia.

Por el segundo afio tenemos:

Tabla 4.5

Célculo del efecto de NIIF 16 “Arrendamientos”- Afio 2

Evolucion del pasivo por arrendamiento

Capital | Amortizacién | Intereses | Pago

13 3,907.85 157.18 26.15 183.33
14 3,745.66 158.19 25.14 183.33
15 3,590.46 159.21 24.13 183.33
16 3,430.22 160.23 23.10 183.33
17 3,268.96 161.26 22.07 183.33
18 3,106.66 162.30 21.03 183.33
13 2,943.32 163.34 13.99 183.33
20 2,773.92 164.40 13.94 183.33
21 2,613.47 165.45 17.88 183.33
22 2,446.95 166.52 16.82 183.33
23 2,279.36 167.53 15.74 183.33
24 2,110.69 168.67 14.67 183.33

1,954.34 245.66  2,200.00

Elaboracidn propia.
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Y por ultimo para el tercer afio, se tiene la siguiente figura:

Tabla 4.6

Célculo del efecto de NIIF 16 “Arrendamientos” - Afo 3

Evolucion del pasivo por arrendamiento

Capital |Am0rtizacién| Intereses | Pago

25 1,940.94 169.75 13.58 133.33
26 1,770.09 170.85 12.49 183.33
27 1,598.15 171.94 11.39 183.33
28 1,425.10 173.05 10.28 183.33
29 1,250.93 174.16 9.17 183.33
a0 1,075.65 175.28 8.05 183.33
31 899.24 176.41 6.92 183.33
32 721.69 177.55 5.79 133.33
33 543.00 178.69 4.64 183.33
34 363.16 179.84 3.49 183.33
35 182.16 181.00 2.34 183.33
36 0.00 182.16 117 183.33

2,110.69 89.31 2,200.00

5874.61 725.39 6,600.00

Elaboracién propia.

Luego de la evaluaciéon anual del efecto del arrendamiento, proponemos los
asientos resultantes y calculamos el efecto que tiene la NIIF 16 sobre la NIC 17 que sera

reemplazada; de la evaluacion del arrendamiento obtenemos:
Cuentas “T” afio 1:

Figura 4.24

Asientos contables de evaluacion NIIF 16 - Afio 1

Afio 1
Derecho de Uso Pasivo por arrendamiento
@ 5,874.61 1,958.20 () @ 2,200.00 5,874.61 (1)
3,916.41 390.42 (3
4.065.03
Depreciacion Gasto financiero
@ 1,958.20 [€))] 390.42
Efectivo
2,200.00 (4)
Efecto en EERR bajo MNIIF 16 2,348.63
Efecto en EERR bajo MIC 17 2,200.00
Mayor gasto 148.63

Elaboracidn propia.
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Cuenta “T” ano 2:

Figura 4.25

Asientos contables de evaluacion NIIF 16 - Afio 2

Afio 2
Derecho de Uso Pasivo por arrendamiento
3,916.41 195820 M) (@ 2,200.00 4,065.03
1,958.20 245.66 (2)
2,110.69
Depreciacion Gasto financiero
@® 1,958.20 @ 245.66
Efectivo
2,200.00 (3
Efecto en EERR bajo NIIF 16 2,203.86
Efecto en EERR bajo NIC 17 2,200.00
Mayor gasto 3.86

Elaboracién propia.

Cuentas “T” ano 3:

Figura 4.26

Asientos contables de evaluacion NIIF 16 - Ano 3

Afio 3
Derecho de Uso Pasivo por arrendamiento
1,958.20 195320 @ (3 2,200.00 2,110.69
89.31 @
Depreciacion Gasto financiero
() 1,958.20 @ 89.31
Efectivo
2,200.00 (3)
Efecto en EERR bajo NIIF 16 2,047.51
Efecto en EERR bajo NIC17 2,200.00
Menor gasto (152.43)

Elaboracién propia.



Finalmente, evaluaremos el efecto de la norma en los ratios financieros. En los
anexos 8 y 9 podemos observar los estados financieros proyectados 2018-2020
comparados con los estados financieros proyectados con el efecto NIIF 16

“Arrendamientos.

Asimismo, a continuacion, se exponen los principales ratios que se ven afectados
por la evaluacion de la NIIF 16. Presentamos en la tabla los principales ratios afectados

segun nuestro analisis de la NIIF 16.

Tabla 4.7

Efecto de la NIIF 16 sobre los ratios financieros

SIN EFECTO HIIF 16 EFECTO NIIF 16
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Ratios de Liquidez

Liquidez General 403 403 4.03 3890 3487 4.057
Prueba Acida 3382 3382 Jam2 322 3.288 3360
Prueba Defensiva 0401 0.4m 0.4 0363 037 0379
Dias Disponibles para enfrentar Pagos 146471 146471 146471 132408 136.313 135432
Capital de Trabajo 293699 300,606 307538 287434 286,295 308,398
Ratios de Solvencia

Caobertura de Intereses BL7Y BL77 BT HE 2304 451
EBITDA 55,825 56,464 57082 55,045 55,973 BE903

Elaboracién propia.

Ratio de liquidez general: Este ratio disminuye luego de la aplicacion de la NIIF 16, lo
cual nos indica que la compafiia tiene menos capacidad para afrontar el pago de sus

deudas que vencen a corto plazo.

Prueba &cida: Al igual que el ratio de liquidez general, este ratio también disminuye,

pero en menor proporcion.

Prueba defensiva: Considerando los activos més liquidos de la compafiia, este ratio

tambien sufre una disminucion luego de la aplicacion de la NIIF 16.

Dias disponibles para enfrentar los pagos: Los dias para enfrentar sus pagos luego de
la aplicacion de la NIIF 16 disminuyen en promedio 10 dias, lo que nos quiere decir que
la compariia puede enfrentar los pagos en menos dias comparado a los estados financieros

proyectados sin efecto de NIIF.

Capital de trabajo: El ratio de capital de trabajo disminuye considerablemente tomando
en cuenta que las cifras en la tabla estan presentadas en miles. Lo cual nos quiere decir
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que luego de enfrentar sus deudas, la compafiia dispone de menos efectivo comparado

con los estados financieros de antes de la aplicacién de la NIIF 16.

Cobertura de intereses: La cobertura de intereses por efecto de la NIIF disminuye, lo
cual nos indica que la compafiia tomando en cuenta la utilidad, puede pagar los gastos
financieros un menor ndmero de veces. Las utilidades pueden cubrir los gastos
financieros en menor ndmero de veces comparado a los estados financieros sin

implementacion de NIIF 16 “Arrendamientos”.

EBITDA: La capacidad de la compafiia para generar beneficios durante las actividades

del negocio disminuye luego de la aplicacién de la NIIF 16.
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a)

b)

d)

CAPITULO V: CONCLUSIONES

De acuerdo con el analisis de los estados financieros del afio 2012 al 2017 auditados
en la empresa Goodyear del Perd S.A. S. A. se concluye que las ventas, a pesar de la
intervencion de factores que la compafiia no puede controlar, como el fendmeno de
El Nifio y la coyuntura politica econdmica que se esta viviendo en nuestro pais en la

actualidad, se volveran activar incrementandose para periodos futuros.

En consideracion a la aplicacion de la NIIF 16 en la compafiia pudimos observar que
los ratios que se ven afectados por su aplicacién disminuyen, lo cual nos permitiria
generar una estrategia para evitar que el impacto sea material, esto siempre que se

evalue con anticipacion.

Las proyecciones realizadas a los estados financieros ayudaron a establecer el
escenario de la aplicacion de la NIIF 16 y pudimos evidenciar el efecto que tendria

sobre los ratios claves de la compafiia.
Considerando el EBITDA luego de la aplicacion NIIF 16, se concluye que la

compafiia deberia efectuar una evaluacién mas acida del efecto que podria tener este

EBITDA, teniendo en cuenta que es clave en la compafiia.

45



b)

d)

RECOMENDACIONES

De acuerdo con nuestro andlisis de estados financieros del afio 2012 al 2017,
recomendamos mantener la estructura de costos y gastos, dado que en los Gltimos 5
afios esa estrategia ha funcionado para mantener una mayor utilidad bruta en relacion

con otras empresas de la industria.

Evalla bien los posibles efectos de la NIIF 16, como resultado de nuestro supuesto
hemos observado que teniendo una proporcion alta de los gastos de alquileres y se

evallan, segun la norma se obtiene un beneficio a largo plazo.

Proponer acciones que ayuden a evitar el efecto negativo que se tendria en los afios
proyectados de la compafiia. Estas acciones deben estar dirigidas a las cuentas

afectadas por la aplicacion de la NIIF 16.

Terminar el proceso de implementacién con anticipacion, a fin de que la gerencia pueda

tomar decisiones acertadas con los estados financieros presentados de forma razonable.
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Anexo 1. Estado de situacion financiera y analisis

horizontal

Estado de situacion financiera

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2016 2017
lon mila<]

Efectivo y equivalente de efectivo 61129 45,160 15554 24,145 221 38005 -2B 65 35 B BT
Cuentas par cobrar comercisles 035 3,745 11658 12083 17,639 2812 B0 204 4y 46 B9
Cuentas par cobrar 2 entidades relacionadas 210,702 217,803 243,353 265,934 267,221 233244 e 12 9 (174 -13n
(Otras cuentas por cobrar E221 5,537 7,762 807 8524 16177 =114 a0y -12% 254 fel174
Irwentarios 40,387 58673 56,150 £5.357 0.4 74817 43 -4 1 ke B
(Gastas pagados por anticipada 64T 1191 504 7 41 431 B4 587 =314 360 -3
Total activos corrientes 325,761 338,115 335,027 375,276 387,000 330,595 LY -1z 2% 3% 1%
(itras cuentas por cobrar 366 - 3233

Inmuebles, maquinaria y equipo 170,373 193,521 21,230 21,200 208,502 204,248 =33 B 0 -1 -2
Hctivas intangibles 1548 10,148 5748 353 5.954 4918 12 -1 13 13 -1t
Total activos no corrientes 182,233 203,663 213,378 218,353 214,456 212,339

Total activos 506,054 547,764 955,005 533,523 01466 602,334 8% 1% % T 03%
Cuentas par pagar comerciales 562 52,738 45,953 .21 43,365 3582 -6 -13% i -20% 3%
Cuentas par pagar aentidades relacionadas 13707 13433 13.8% 13,289 15,347 14,684 424 -237 40 -20% -4
(Oitras cuentas por pagar 20,738 23997 22719 26,725 2318 16,793 137 g s 143 18w
Total pasive corriente 90,71 55,694 82,570 100,230 81,730 72,865 64 -z AV -7 4 -
Pasivos porimpuestos diferidas 29,345 23215 26322 24,2689 25,3 23,183 0 =10 - T4 =11
Total pasive no corriente 29,345 29,215 26,322 24,269 25,981 23,169 0¥ -0 -8 kA -
Total pasivo 120,066 125,109 108,892 124,433 07,71 96.034

Capital emitide 4,361 3,361 T T2 TS T2 0 - I 0% 4
#oniones de inversidn s ot e 20304 20,304 20,304 20304 174 -3 14 14 0
Otras reservas de capital 1572 13872 25066 25,088 25,066 25086 0% 587 0 0 0
Fesultados acumuladas 270433 305,120 328,555 3T 376,200 363,406 134 i ™ ™ 4%
Total patrimonio 387,988 422,675 446,113 469,330 493,755 506,961 k4 6% 5% 5% 3%
Total pasivo y patrimonio 508.054 547,764 555,005 593.829 601466 602.994 8% 1 % 1 0%
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Anexo 2. Estado de resultado y analisis horizontal

Estado de Resultados Analisis Horzonta

2012 2013 2014 2015 2016 2017 20013 2014 2015 2006 2007
Yerkas netas 4EG009  d453d23  d413RO00 423216 426088 MR 0BG AR 23 0T -AE
Casta de ventas [3B7T705) (3TN0 (EEZMES) (AETOME) (BAZvH [A2ERO) S 45 182 -03%  -36%
Utilidad Bruta 95,304 140683 91465 96020 101,889 Hnm 6.0 -20.2%  5.0% 61X -29.6%
(astos de verta [14.588) [18,645) [12,340) [12,670) [15,337) [14,482) B3 -33EM 2T B34 -35x
(Gastos administrativos y de distibucion [21553) [28.16) (2613 (3%l @raET (25782 BT -hEw 20 -M4n -5
Otrosingresas ™ a7 g0 265 Kl 29 SO -Mdw o -E08 21T GB2EM
Otros gastas [3,313) 340 (10,383) [3,722) (5,133 [7.132) 05 425 -Bdn SR -1
Total gastos de operacidn (EBIT) 52584  SB644 43084 41944 50661 26506 15 -26.5% -26% 208 477
Ingresos financieras 5773 6,994 A1 BN 0552 3,850 How Mw o TR OWE BT
Gastaz financistos [1015) [833) (57 (1029 11095 1100 STes MR S Bdw 05X
[liferencia en cambia, neta [4,754) 2343 820 2322 (733 [1.628) B A [ ATV A Ky A Vi A VA i 7
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 52,594 67,754 50,738 53.028 59,385 33,630 28.8% -25.1% 4.5 120 -43.4%
Impuesta alarenta UR06)  (2203) 082360 (883D (21408 (0383 2Bt -2e 3T 2T -5lEW
Utilidad del afio 35,525 45,119 34,482 36,173 37977 23,267 287 -MEBYX 434 50 -38.7X
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Anexo 3. Estado de situacion financiera y analisis

vertical

Estado de situacion financiera

Analisis Yertical

2012 2013 2014 2015 2016 2017 20017 2006 2015 2014 2013 2012
(en miles)
Efectivoy equivalents de efectiva 61,123 45,160 15,534 24,148 22,1 35,003 B &4 4 3% g 123
Cuentas por cobrar comerciales 5053 3,745 11658 12,083 17633 28,121 S jrd s o 2 T
Cuentas por cobrar 3 entidades relacionadas 210,702 217803 243,359 265,934 267221 233,244 397 A 4534 a4 A0 a1
Otras cuentas por cobrar £.221 5537 7.762 B.807 8,524 AT 3 T 1 e 1 1
Inventarias 400,367 55,673 56,150 65,957 70,414 74617 12w 12 i 10 i G
Gastos pagados por anticipado 547 1131 504 347 471 431 174 0 14 14 174 0w
Total activos corrientes 325,761 338115 335027 375.276  387.010 390.595 653 (1474 63 B0 62% 64
Citras cuentas por cabrar 366 - 3.233 T 174 14 1P 174 0
Inmuebles, maguinaria y equipo 170,373 133,521 21,230 211,200 208,502 204,245 4w 3o 3K i 36 34
Activos intangibles 1.545 10,145 8,748 7353 5,954 4,915 17 T 1 s s 2
Total activos no corrientes 182,293 209.669 219,978 218553 214456 212,399 35% 363 36 403 38 36
Total activos 508,054 547,754 555,005 593,829 B01.466 602,934 100 00 004 100 oo 00
Cuentas por pagar comercizles 56,216 52,738 45,953 54,218 43,365 39,382 ks T b |7 10 s
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13,707 13,433 13818 13,283 15,347 14,654 s i e s &4 3
Oras cuentas por pagar 20,735 23597 22,733 28,725 23016 16,733 e 4 5% 4 &4 4
Total pasivo cormriente 30,721 95.894 82570  100.230 81.730 72,865 12% i 1 15% 18 18
Pasivos porimpuestos diferidas 29,345 23215 28,322 24,263 25,951 23,763 4% 4 43 |74 S G
Total pasivo no corriente 29,345 29,215 26,322 24,269 25,981 23.163 4 4% L4 L¥ 4 5% [i¥:4
Total pasivo 120,066 125,109 106,892 124,493 107, 96,034 1632 18 2t 20 23% 24
Capital emitide: 3,361 73,361 T2185 72,185 72185 T2185 2% 12 2 1 i 16
Acciones de inversidn 22,322 22322 20,304 20,304 20,304 20,304 3 3 7 4 43 43
Oras reservas de capital 19,672 187 25,086 25,066 25,068 25,066 4% 4 43 S I 3
Resultados acumulados 270433 305,120 326,558 351775 376,200 363,406 [ 63 F LA V4 S 537
Total patrimonio 387988 422675 446113 469330 493,755  506.961 843 82 T 80 T 16
Total pasivo y patrimonio 508,054 547,784  555.005  593.629 601466 602,994 100 100 100 100 100 100
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Anexo 4. Estado de resultados y analisis vertical

Estado de Resultados Anaiisis Vertioa
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 20016 2017
enmies
\entas netas 456009 453423 413600 42326 4E6%6E 0 39460 w0 w0 00w oo 00 00
Costade ventas (357705 (3387400 (322133 (32V596) (342730 (H2650) ST TR TR ST -TEn -
Lhilidad Bruta 98,304 114689 91465 96,020 101883 V.M 22 a2 23 Mz 1w
Gastos deventa 4635 (8645 (2300 (26700 (159970 (M4.482) A A VA
[Gastos administrativos v de distribugion 21853 (8T8 (26192 (1M, 27357 (2576 -2 -G -B% -8 -6 =T
Doz ingresas fics] Bar 540 265 k| 219 173 174 1} I 0 i
Oiros gastas =T T N -5 I D I [ 0 Y N ] R A v ST =L T
Total gastos de operacidn (EBIT) 52,584 58644 43084 41944 50,661 26,506 12 13 1 0 12 T
Ingresas financieros 5713 934 T80 39 10,552 9,850 1 s s s s 7
Gastos financieros [1,015) 1833 1976] U - =Y W1 1] 0 174 0 0 Il I3
Diferencia en cambio, neta 4,794 2,349 820 2322 (733 (626] -4 I 0% T I I
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 52,994 67,754 50,736 53,028 59,385 33.630 12 9% 12% 1B Wz 74
Impuesta 2 larenta [TTOES (22038 (K256 (68350 (214080 (10.363) -y Bw A B 3
Lhilidad del afo 35525 45719 34482 36173 37977 23.267 B 0% B 4 9% 6%
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Anexo 5. Ratios financieros

Ratios de Liquidez

Ligquidez General

Prueba fwcida

Frueba Defensiva

Diz= Disponibles para enfrentar Pagos
Capital de Trabajo

Ratios de Solvencia

Grado de Endeudamienta
Grado de Propiedad
Endeudamienta Patrimanial
Cobertira de Activa Fijo
Cobertura de Intereses
Costosde la deuda

Ratios de Gestidon

Fotacidn de Cuentas por Cabrar
Dias Promedia de Cabra
Fotacidn de Cuenta por Fagar
Dias Promedio de Page
Fotacidn de Inventarios [weces]
Rotacidn de Inventarios [dias)
Fotacidn de Activas [veces)

Ratios de Rentabilidad

Fendimiento sobre los Activos [ROG)
Fendimienta sabre el Patrimania (FOE)

EBIT
EBITDA

Margen Operativo
Eficiencia de la Empresa

RATIOS FINANCIERDS

2012 2013 2014 2015 2016 2017
357 3.026 4,057 3744 4,735 5361
3132 2302 3,371 3.083 3.868 4331
0.674 0,471 0,133 0.241 0.273 0522
245942 171832 55,933 87.935 101.560 1300375
235040 242,221 Z0Z.457 275,046 305,280 317730
i 23 202 21 l=kd 62
T T &0 Tam 82 G
1.303 1236 1244 1265 1218 1133
zZ z z z zZ zZ
5162 G134 5133 5153 54,23 30.57
T4.82 46,53 3548 35.03 2415 13.67
=1 =1 10 10 15 27
B.36 542 T.0m G.0d4 T.48 T.94
57 x4 52 &0 43 46
3 5] 5] =1 = 4
42 E3 Ed Td 7a a7
1 1 1 1 1 1
T o G B =i L
=i 11 [ |2 = =
T7.373 87.515 B, 240 65,037 T5.595 4712
TEE2Td G5, 463 B7.207 66,123 TG.B58 48,235
17 134 15 15 15 12
17 20 16 1632 18 13
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Anexo 6. Estado de situacion financiera proyectado
(2018-2020)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
JW22018 3122019 311212020

- [en milez]

Efectivo v equivalente de efectivo 38,274 39,174 40,085
Cuentas por cobrar comerciales 15,120 15,476 15,836
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 260,027 266,141 272,332
Ctras cuentas por cobrar 3,128 9.342 3,560
Imuentarios 55,566 G7.415 65,354
Gastos pagados par anticipado =123 ETT 533
Total activos corrientes 389.076 398.226 407 4813
Otras cuentas por cobrar

Inmuebles, maguinaria v equipo 218,035 223,162 228,353
Activoz intangibles 4,353 3.2M 3475
Total activos no corrientes 227.024 233.003 238,423
Total activos 616, 726 631,229 645 912
Cuentas por pagar comerciales 53,233 54,553 55,822
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17456 17,866 15,2582
Otras cuentas por pagar 24 622 25,201 25,787
Total pasivo corriente 95,377 37,620 33.8M
Paszivos por impuestas diferidos 25,884 23,563 30,251
Total pasivo no corriente 28,8984 23,563 30,251
Total pasivo 124 261 127,183 130,142
Capital emitide 72,185 72,185 720585
Acciones de inversion 20,304 20,304 20,304
Otras reservas de capital 25,066 25,066 25,066
Rezultados acumuladaos 374,310 386,431 338,216
Total patrimonio 432 465 504,045 515,770

Total pasivo y patrimonio 616, 726 631,223 645 312




Anexo 7. Estado de resultados proyectado (2018-2020)

Estado de resultados

\entaz netas
Costo de wentas

Utilidad Bruta

Gastos de venta

Gastos administrativos v de distribucidn
Otras ingresos

Otros gastos

Total gastos de operacion
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Ltilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesta alarenta

Litilidad del afio

a8z
301,423
86.858

13,481
24,532
TdE
3,335
41,142
T.T06
324

Gd

47 860
15,683

32177

332,873
304,545
87.873

13,633
24,330
Tod
3,486
41,623
7.6
335

G5

48,420
15,867

32,953

JMWM22018 1202013 311202020

337.203
305,354
88.855

13,71
25,158
TE3
3,581
42 085
T.a0d
346

G5

483961
16.044

32917
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Anexo 8. Estado de situacion financiera proyectados

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

EFECTO NIIF 16

(2018-2020) vs. estados de situacion financiera con efecto NIIF
16 (2018-2020)

F22018 311212019 311212020 3111242018 311212013 F1202020
- [en miles) [en milez)
Efectiva y equivalente de efectiva 33.274 33174 40,035 36,074 36,374 37885
Cuentas por cobrar comerciales 15120 15,476 15,836 15120 15,476 15,836
Cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas 260,027 266,141 272,352 260,027 266,141 272,352
Otras cuentas por cobrar 9128 9,342 9,560 9128 5,342 3,560
Irwertarios B5,866 67.415 68,984 B5,866 B7.415 68,954
Gastos pagados por anticipada EEBZ ET? B33 EEBZ ETT E33
Total activos cormrientes 389.076 398.226 407.483 386.876 396.026 405,283
Otras cuentas por cabrar 625 G40 654 625 G40 E54
Inmuebles, maguinaria y equipo 213,035 223,162 228,353 221,951 221,204 226,335
Activos intangibles §.953 3.2 3.415 §.953 3.20 3413
Total activos no corrientes 227,643 233,003 236,422 231,566 231.045 236,464
Total activos 616,726 631.229 645,912 618,442 627,071 641,753
1716 - 4,158 4,155
Cuentas por pagar comerciales 53233 54,553 95,822 53233 54,553 55,822
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17.456 17.566 182682 17456 17,566 16,262
Oltras cuentas por pagar 24 622 25,2 29,787 24 622 25.2M 25,787
Pasivo por amendamiento - - - 4,065 Zm -
Total pasivo corriente 95,377 97.620 99,89 99,442 99,73 99891
Pasivos porimpuestos diferidos 26,554 29,563 30,251 26,554 29,563 30,291
Total pasive no corriente 28.884 29,5063 30.251 28.854 29,563 30,251
Total pasivo 124,261 127,183 130,142 128,326 129,294 130,142
Capital emitido 72,85 72,135 72,185 72,85 72,185 7285
Acciones de inversidn 20,304 20,304 20,304 20,304 20,304 20,304
Otras reservas de capital 25,066 Z5.066 25,086 25,066 25,066 25,066
Fezultados acumuladas 374,910 386,491 338,216 372,561 380,223 334,057
Total patrimonio 492 465 504,045 515,770 430116 497,777 511,61
Total pasivo y patrimonio 616,726 631,229 645,912 618,442 627 071 641,753
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Anexo 9. Estado de resultados proyectados (2018-2020)
vs. estados de resultados con efecto NIIF 16 (2018-2020)

| Estado de resultados EFECTO NIIF 16

212018 3202019 3111212020 IN212018 31212019 311212020
\ertas netas 338,231 392818 337,208 338,231 332815 337,208
Costa de ventas - 301423 - 304945 - 308,354 30423 - 304,945 308,354
Utilidad Bruta 86,858 87.873 88,855 86,855 87.873 88,855
Gastos de venta - 13481 - 13633 - 13,791 153481 - 13,633 13.791
Gastos administrativas u de distribucidn - 24 592 - 24,880 - 75,158 26551 - 26,838 27116
Otras ingresos TdE 754 TES TdE 754 TES
Ohtros gastos - 8,388 - 8486 - 8.5 8,388 - 8,486 3531
Total gastos de operacion 41,142 41,623 42 0438 39154 39,665 40,130
Ingresos financieras T.706 T.736 T.054 7705 T.736 .05
Gastos financieros - 924 - 335 - 346 1313 - 1,181 1.035
Oiferencia en cambio, neta - B4 - E5 - 5 B4 - ES 5
Lhilidad antes de impuesto a las gananci 47,860 48 420 48,961 45,512 46,216 46,913
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